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ة ال في  اف ة ال في م اف اسات م ة س ار فاعل راسة اخ حاول ال
ام سلاسل زم اس اد ال  ة (الاق راسة ٢٠٢٠-١٩٨٠ة ع الف م ال )، إذ تق

 ، اف ال في م ه ة ال في اس اف اسات م ة س ة مفاداها فاعل ض علي ف
ة  ا زعة وال ة ال م ات ال اتي للف ار ال ذج الان ي ل ق ائج ال ح م ن وق ات

اً  مع ائ أ سال ومع اح ح ح ال ا  ١ة أن معامل ت %، وه
ل، ازن في الاجل الق الي الاجل ال أ على  الي تقارب ال ح ال عامل ت ف

ب م ٣.٢٧-ال الق ه ( ق أن ما  ي  ع ا  افات في ٣.٢٧) م ٪ م الان
ل عام. ها  ل ي ت ازن ال ال   ال الق ع ت

اس ام ال غ م أن اس ح علي ال ا ات ث علي ك ة ق ي ق ة وال ال ة ال
، ة علي ال في الاجل الق ال اسة ال ث ال ا ت ل،   ال في الاجل ال

ة  م فاعل ة، وم ث ع ق ة أو ال ال اسة ال اء لل ة س إلا أن الاث ض للغا
ل. اء في الاجل الق أو ال ة في علاج ال س ق ة وال ال اسة ال   ال

ة: اح ف ات ال ل مي.  ال ، الانفاق ال ائ د، ال ق ض م ال ، الع   ال
  

The Effectiveness of anti-inflation policies In Egypt 
Abstract 

The study attempted to test the effectiveness of anti-inflation 
policies in combating inflation in the Egyptian economy using time 
series for the period (1980-2020) The study is based on the 
hypothesis that anti-inflation policies are effective in targeting 
inflation in Egypt. 

It was clear from the results of the estimation of the 
autoregressive model for the distributed and delayed time gaps that 
the error term correction coefficient is negative and statistically 
significant at the level of significance 1%, and this indicates the 
closeness of the equilibrium in the short term to the long term, The 
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short-run error correction coefficient is (-3.27), which means that 
approximately 3.27% of the short-run deviations from the long-run 
equilibrium are corrected each year. 

As it turns out, although the use of fiscal and monetary policy 
may affect inflation in the long term, just as fiscal policy affects 
inflation in the short term, However, the effect is very weak, 
whether for fiscal or monetary policy, and therefore the 
ineffectiveness of fiscal and monetary policy in treating inflation, 
whether in the short or long term. 

Keywords: inflation, money supply, taxes, government 
spending. 

 

  المقدمة
اجهة  ها م ي  اءات ال ة ال إلى الإج اف اسة م لح س  م
ة على  ات ضارة  ارس تأث اجهة ال لأن آثاره ت اجة إلى م أ ال ، ت ال

ة على ة  اه ح ال  ا ال أص اد بل ما، وله ر  اق لاق، وت الإ
ن قادرًا  وف، فق  ع ال ورة ضارًا في ج ال ن  الإشارة إلى أن ال ق لا 
ا  ة له، ه ة الأساس ل ه ال ح ال ما  اد خاصةً ع اعة الاق ة ص على تع

ع عه ال ا ًا ل ور ال ال ن فف م ش ده. لا  ج ر ل أ م ف    ل 
ا كان آثار  ل الي ب ن ال ادي في الق رجة أن الاق ة ل ة  ل ال ال

اسات  عة ال ي  ه، لا  تق ة عل اب لل اف ت ة في اك دًا مل جه
قة، فال  لح ب لة ما ل ي فه تأث ال وال ه ادة لل  ال

ة ال لة، الف ه فه  اد لا  تع لح اق لح ل م قلها ال ي ي عامة ال
اه الأوسع ق  ع قال إن ال  ك،  اها ال عارض مع مع ة خلاف ولا ت نق
ل على وسائ  ًا إلى ال ة ن دائع ال د وال ق وض م ال ع داد ال ما ي ث ع ح

ادل. ا إلى فائ أ فائ في وسائ ال ة  ه ات  ل ادل،    ال
ن ع  اول، أما ي عة ال ًا إلى ج مع س لات ج ان والع د م الائ ق ض ال

اجات  ل عام على أنه اح ه  لح غام و تف د ه م ق ل على ال ال
ان م  د ال  أن ن ما إذا  أك م وج ، لل اد ا الاق ارة أو ال لل

ان ق ارتفع فق  ع ق ارتفع أم لا، إذا  ا ال ً لاً ل ارتفاع الأسعار ل دائ ف دل ي
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س  ا الارتفاع  ارتفاع م ن ه ، فق  اض ال ي لا م أع اج ال لفة الإن ت
ار  ق غ م اس ج ال على ال ل،  أن ي ال ة،  ارها ت  اع

ة وال رات العل اج  ال لفة الإن ف ت ل الأسعار، إذا ان ة و ج ل
ة م  ا خلال الف ال في أم ان ال ا  ة  ق ،  ١٩٢٩إلى  ١٩٢٣الأسعار م

ال،  ة ال ج ال إما ع زادة  ، وم ث  أن ي ا ت ً اك أ ن ه أن 
ال  ة الأم ائع و ة ال فاض في  ل دون تغ أو ان ي ت ائع ال ة ال و

 ، ة دون تغ ض ال ي الاث ه ع ر الاشارة إلي أن العامل الأك تقلًا له وت
د.  ق   ال

ل  ل ًا على ال ار ت ة الادخار والاس ل ن اسة، ت م وجهة ن ال
حلة ال  غ م ع بل ات  خ ار على ال ر ما ت إلى أن فائ الاس ق أعلاه 

ع ال د إلى رفع م ال امل س حلة ال ل م ، ق اثل لل ل وضع م  س
اج، ي  ادة الإن ق ب وض ال ع ادة في ال امل، س تع ال ال ال
ق  في  ار ال قًا ول ح الاس اج م ها الإن ح ف حلة  ل إلى م ص ال

) . ر اللاح على أنه ت ا ال ي ه   .)Husain, No Date: 14الارتفاع، ت ت
اسات صانع  اف س ل ال ٌع م أه اه اف مع ه ر الاشارة إلي أن اس ت
ا  ة ال ة ت م م ا لل م أثار سل ا ل ، ن اد ار الاق الق
ف  ه ة ت لف الان ار في م ل، فإن صانعي الق مي  اد الق ة والاق اش رة م

اسات ما ، م خلال س ام ال م ال لي، فاس ار ال ق ق الاس ة ت ة ونق ل
مي  ائ وت الانفاق ال لات ال اشة م خلال ارتفاع مع ة ان اسة مال س
ة في ال م  ق اسة ال اك ما ي ال ا أن ه  ، ل ال د إلي تقل قع أن ي ي

ة  اسة نق اع س ة وم ث ات ة نق اه ار أن ال  إع ا في ال  ة  اش ان
ور  ل ي ، إلي أن ال ه في علاج ال قع أن  د ي ق ض م ال ل الع حالة تقل
راسات  ه ال ، وه مال ت ة في علاج ال ق ة وال ال اسة ال ة ال ل فعال ح

قة. ا   ال
ا ٌلاح م  لات ت ك اد ال شه مع ولي أن الاق ات ال ال ش م

تفعة لا س ي وصل إلي ن م ة ح ل ٢٠١٧% عام ٢٩.٥ا في الاونة الاخ ، ول
ة لل  اد اسات الاق ام ال اد ال اس ة في الاق اد ات الاق ل اول ال ت
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ة  ال راسة ال اول ال ا ت ة، ول ق ة وال ال اسة ال اسات ال ه ال م ال وم ه
اسات م ة س اؤل: م فاعل ة علي ت ة الاجا ق ة وال ال اسة ال ة ال أ ال اف

ة  ال اسة ال ة ال راسة في فاعل ة ال ض ل ف ؟ إذ ت في علاج ال في م
، و  اف ال في م ه ة في اس ق ائي في وال ق هج الاس راسة علي ال تع ال

ة ق ة وال ال اسة ال ة ال ار فاعل امها اخ راسة لإس انات ال ع ب لعلاج ال  ج
  .في م

اسة  ام ال الي، هل اس اؤل ال ة علي ال اولة الاجا ة م ال راسة ال ف ال ه ت
راسة إلي  ، وق ت تق ال ل ال في م ه في خف مع ة  ق ة و/أو ال ال ال

ء  ٥ مة، ي ال ق الاضافة إلي ال ة  اء رئ ء  ٢اج قة، ال ا راسات ال  ٣ح ال
ء  ، ال لي لل في م ل ار ت ء  ٤أ راسة، ال ذج ال ص ل  ٥ح ت

لاصة. ء الاخ ال ضح ال راسة و ائج ال ة ون ه ضح م   ي
  الدراسات السابقة

اسة  ة ال ل فاعل ل ح ي حاول ح ال قة ال ا راسات ال ي م ال اك الع ه
ه ، وم ه ة في علاج ال ق ة وال ال راسات دراسة ( ال  ,Arestis)٢٠٠٣ال

Sawyer and Malcolm  راسة صل ال ة، وت ق ة وال ال اسة ال ة ال ان فاعل ع
ة  ائ مات الع ال أث فق  قًا و لي م ل ال ن م ال ما  إلي أنه ع

لة ف ن وس ة ق ت ل الفائ ل تغ مع ة في ش ق اسة ال ة، فإن ال ل الفائ عالة ومع
ة ال م شأنه أن  ل الفائ ع على مع ا  ، فإن ه مات، ومع ذل ع تل ال ل
ابي  ا إ قه، ه ض، ال  ت ازن جان الع ل مع ت الي ال او إج
اسة  ة ال ق ة  ق اسة ال ة ال ف، ل  مقارنة ق ات سع ال ل اف مع م وم

را ه ال اق ه ة، ح ت ال ة ع ال اش لي وال ل ال لات في م ال سة أن ال
اسة  لة ع  ال ه ها  ي، لا  تع ل العال قة وال لات في ال ال
ة في  ئ ات ال غ ع ال ة أداة فعالة ل ال اسة ال ل ال ، ت ة، علاوة على ذل ق ال

لي. ل ال   م ال
ة في  )،٢٠٠٦دراسة أح محمد صالح جلال ( ال ة وال ق اسة ال ان "دور ال ع

ة ( رة ال ه ة: دراسة حالة ال ان انام ل ة ال في ال اف م)"، ٢٠٠٣-١٩٩٠م
ة في ح  ل لالات اله ة والاخ ارج ة وال اخل امل ال راسة إلي أن الع صل ال ت
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غ ال امي ال ي، ساه في ت مي ال مي الق اد الق ان الاق ة في ب
ة ( ل ال في أعلي خلال الف ، ح أد إلي ارتفاع مع )، ١٩٩٤-١٩٩٠ال

ل ال في ال ن  ١٩٩٤ففي عام  ي ١٠٤بلغ مع ر ش ه ه ت ا صاح %، م
اسة  اح ال غ م ن ي، فعلي ال ع ال ة في ال ة  ة ش في م م

غ  ل ال ة في تقل ال ة وال ق هلاك ال الاس ة  ل امل م ة ع ع ات ة ال ال
ع في علاج  ح  ة ل ت ق ة وال ال اسة ال تفع، إلا أن ال مي ال ائي والانفاق ال ال

اردات.  اتج ع ارتفاع اسعار ال رد ال   ال ال
لي   Arestis)٢٠٠٩دراسة ( اد ال ة في الاق رات الأخ راسة أن ال ه ال ت ه

اسة وال لي"، تقلل م دور ال اد ال ي في الاق اف ج اس "ت ف  ي أص تُع
لاف  ا ال ة إلى ال في ه اه ه ال ف ه ة، ته ق اسة ال ة دور ال ة وت ال ال
ار ال  ة ض الإ ال اسة ال ة، فال ال اسة ال ي م خلال ال على ال ال

" ا ي اع ال الي "الإج م ال ا تق ة على أنها غ فعالة، ول ال اسة ال ل ي ال
هة  ة على ج ي ة وغ ال ة الأخ ة وال رات ال اجعة وتق ال راسة  ال
ل  ل م ة أن ت ال اسة ال اع ال غي لق ان ي ألة ما إذا  ح م ا ت ة،  ال اسة ال ال

ة  اق ا ت م ة،  ق اسة ال اع ال اج ق ة لاس ق ة وال ال اسة ال ة ت ال ان إم
ار  ود إ ى في ح ة إلي أنه ح ال راسة ال صل ال ا ت ة،  أن أنها ت دراسة م
لي  اد ال اسة الاق أداة ل ة  ال اسة ال لي"، فإن ال اد ال ي في الاق اف ال "ال

ان  ا  ام بها أك م ًا م الاه رًا  ى الآن.ت ق ال ح ه ال   عل
ا ( لي علي الق ة علي )، ٢٠١٥دراسة ل ق اسة ال اس أث ال راسة  حاول ال

ة ( انات ع الف ام ب اس دان،  راسة ٢٠١٢-١٩٩٤ال في ال صل ال )، وت
ق  ي ال ا د والاح ق ض م ال ج ب الع ا مع وم اك ارت إلي أن ه

، إذ أن  ها إلي % م٨٦وال جع ال ف ث في ال ي ي ت ات ال غ  ال
ة  اسة نق ام س د أ اس ق ض م ال ل الع ة، وم ث فإن تقل ق اسة ال ات ال غ م
ة في علاج ال  ق اسة ال ة ال ه في ال م ال أ فاعل ة  اش ان

دان. الة ال ة ل   ال
ان  Kireyev) ٢٠١٥دراسة ( اد ع ة في الات ق اسة ال ة ال ة ت فعال "ك

ا  ب إف ق لغ اد وال اد الاق ا"، الات ب إف ق لغ اد وال الاق
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)WAEMU ال، وم ث أس ال ودة ل ة م ف ثاب وح ع ص اد نق  ) ه ات
و  م ال ال ل ق ، ح  قلة على ال الق ة م اسة نق ب ي  ل غ

ا ( فا على BCEAOإف ي ه ال ف رئ ة به ح ة ال ق اسة ال ف ال ) ب
ال  ة لا ت ق ها ال اس ة س ، ومع ذل فإن فعال اد ار الأسعار ودع ال الاق ق اس
اسة  اءات س ق وال لإج ة في ال ة، مع رد فعل ض لأسعار الفائ ف م

ب أف ول غ اد  ا،ال ال ل راسة إلى أنه في ح أن الإع ل ال وت
ة  ل مق ة ت ق اسة ال قال ال ة ان ة، فإن آل ا ة  ق اسة ال ي وأدوات ال س ال
ة،  ة في أسعار الفائ لا أة، وال لة وال ة ال ال اق ال لة، والأس ارسات إدارة ال

ن ال ة  أن  ق اسة ال ة ال ا ول فعال ب أف ول غ ف ال ل
ة، وت أسعار  ال اق ال ة، وت الأس ال اسات ال قف ال ي م ًا في ت ا أك ن
ة  اء إصلاحات مه إج ا  ب أف ول غ م ال ال ل ق ة، ح  ة ال الفائ

اهات. ه الات   في ه
وم أ ون (دراسة أب الع ة واخ ج ان "٢٠١٦ب ع ة أ)،  ق ة وال ال اسة ال ث ال

ة  ي خلال الف اد الل لات ال في الاق ائج ٢٠١٤-٢٠١٠علي مع صل ن "، ت
ة  ات الاسعار خلال الف ي شه ارتفاع م في م اد الل راسة إلي الات ال

ة  )،٢٠١٤-٢٠١٠( اش اسات ان عة س ة م مة الل اذ ال غ م ات وعلي ال
ح في ال م وق أدت  اسات ل ت فاض الانفاق العام إلا أن تل ال إلي ان

ة  ل امل  جع إلي ع ي ي اد الل ي ال في الاق ع ة وه ما  غ ال ال
. الي والإدار اد ال ة وارتفاع الف ات الع ل ة والع اس ات ال ا ها الاض   وم

اسة ت ه Wauk and Adjorlolo) ٢٠١٩دراسة ( راسة في تاث ال ه ال
ة م  اد الغاني للف اد للاق ة وال وال الاق ق ، ٢٠١٧-١٩٨٢ال

زع ( اتي ال ار ال ذج الان ام ن ك، ت ARDLاس امل ال ذج ال ) ل
ل  على ال  ث  ل ي ة على ال ال راسة أن سع الفائ ف م ال ال

اد ول ل إلى تق ال الاق ة  ل الفائ ي، أ أن ارتفاع مع اه سل  في ات
اد  غ الاق ائج العامة إلى أن م ضح ال ا ت ة،  غ ال اد وال الاق
ل على  ا دل ف، وه ة وسع ال اد ه سع الفائ ث على ال الاق لي ال ي ال

لي له تأث  اد ال ار الاق ق م اس ا أن ع ، وم ث فإن ه اد  على ال الاق
مة  خل أقل م ال اتي ل غانا مع ت ة ال ال الي وسل ا ال عي الان

ة. ت اسات ال لة م ال ة دون أ سل ق اسات ال ل لل ف ال   ل ال
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قة في أنها  ا رسات ال لف ع ال ة ت ال راسة ال ر الاشارة إلي أن ال قة ت ت
ة  ة ال أ فاعل اف اسات م ة س ار فاعل اول اخ ، إذ ت اد ال علي الاق
ة ع  انات سلاسل زم ام ب اس ة في علاج ال في م  ق ة وال ال اسة ال ال

ة ( أ ٢٠٢٠-١٩٨٠الف ح ال ذج ت ب ن ا تع علي أسل  (ARLD  وه
اً. ي ن اسي ح ب    اسل

  تحليلي للتضخم في مصر إطار
ة ( تفعة خلال الف لات ت م ت م مع از م ٢٠٢٠-١٩٨٠شه )، ولإب

ل ( عانة  ل  الاس ل ة ال ل ال في م خلال ف   )١الارتفاع في مع
ل (   )١ش

ة ( اد ال خلال الف ل ال في الاق ر مع   )٢٠٢٠-١٩٨٠ت

انات ال  ة ب ر: قاع وليال   ال
ل ( ح م ش لات ال ١ي ات حادة في مع اد ال شه تغ ) أن الاق

ة ( فاض في ٢٠٢٠-١٩٨٠خلال الف الارتفاع والان ات  قل ه ال غ م ه ) وعلي ال
ل ال  س مع تفع، ح بلغ م ل م اه العام  ، إلا أن الات لات ال مع

ة ن  ف الف ا ٌلاح ار ١١ل ل مل %،  ل ال في م  تفاع مع
ة ( ة ن ١٩٩٥-١٩٨٠خلال الف ة الاخ ف الف ل ال ل س مع ) ح بلغ م

ة عام ١٦ ة الاخ ف الف اه ل ما بلغ اق ع ا  ان ٢٤ب  ١٩٨٦% لا س %، ف
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ع عام  ة  ارج ارد ال فقات ال قل ت ول ١٩٨٠ل ي ال فاض سع ت ، وان
س ال  ادات للق ئ ال ة في اعقاب زارة ال نات الع ع اجع ال لا ع ت ، ف

تفع  ازنة العامة ع م م قاء ع ال ، أث  في إ ف ام د ع اتفاق  وت
ازنة العامة ات ح وصل ع ال ان ة ١٧.٤الي ن  في ال % خلال الف

اسة ن١٩٩١-١٩٨٥( اع س ا أد الي ات ة )، م اً ت ت ضغ ة، ول س ة ت ق
ة. ي ،  ش ا ال   )٣٢٦: ٢٠٠٧(اب

اراً م  اد اع نامج ال الاق ة ل اش اسة الان ا أدت ال  ١٩٩٠/١٩٩١ك
الي م ما ي  لي الاج اتج ال ة م ال ازنة العامة  إلي ت الع في ال

غ % خلال ارع س١.٣% إلي ن ١٥ع ن  فاض ال ت ان ا ت ات م
ة أخ لا  ل ال م عان أن ارتفع مع ات، ول س ع ة ال ة في نها ال

ل ال في م ن  ة، ح يلغ مع ة العال ال وث الازمة ال ا مع ح % ١٨س
تها م م عام ٢٠٠٨عام  ي شه ة ال اس ات ال غ الاضافة إلي ال  ،٢٠١١ 

امج ال لي م و ع  ٢٠١٦ والاصلاح اله ها م رفع ال ت عل ي الان وما ت ح
ب  وث ال ي وح ف الاج لات ال ع وقات، وت ل ا ع اسعار ال ر ت

اه عام  ي بلغ ال اق رونا ح لها ازمة  ة وق ان ة الاو وس % ٣٠ب  ٢٠١٧ال
ان لازال  فاض وان  عان ما عاود الان تفع.ول س   م

ذج ص ال   ت
ة ال  اف اسات م ة س ار فعال ل في اخ راسة ال ف ال ق ه ل ت في س
م  اد ال اس ة لعلاج ال في الاق ق ة وال ال اسة ال ة ال أ فاعل

راسة ات  ال غ اس م ات ل غ د  علي م ع ار م ذج إن ة ل معادلة خ
اف ا ه اسات اس ، س ة لعلاج ال في م ق ة وال ال اسة ال ل أ ال

ة: ال ة ال اض غة ال ال راسة  م في ال ذج ال ع ع ال   و ال
 =f (MS, G, T)         (١) 

ضح معادلة ( اسي لأسعار  ) أن ١ت ق ال ال ي ت إلي ال مقاسا  وال
هل اسع ال مه ال فه قي  د ال ق ض م ال ا MS دالة في الع ت  G، ب

قي، وت  هلاكي ال مي الاس الانفاق ال اسه  قي وت  مي ال إلي الانفاق ال
T   اسع مه ال فه قي  د ال ق ض م ال ة، ح أن الع ائ ال إلي ال
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١٠٩٨ 

ا الانف ة، ب ق اسة ال ة ت إلي إلي ال ائ ال قي وال مي ال اق ال
عادلة( ة ال ا ة، و اعادة  ال ة ال اس ات ال ش عادلة (١م ال  (٢(    

P=   (2) 

د  اذ تع ق ض م ال لاف الع ة علي ال  ث امل الاخ ال ع الع
ة والانفاق ال ائ ال قي، وال ا ت ال قي، ب ة  مي ال إلي معل

غ  ما ي ل ال ع غ في مع ار ال ضح مق قي وهي ت د ال ق ض م ال الع
د  ق ض م ال ن العلاقة ب الع قع أن ت ة، و ة واح ح قي ب د ال ق ض م ال الع

ي ي  لاس فقا للف ال ة، ف ج قي وال علاقة م ض ال د ارتفاع الع قع أن ي
امل. ف ال ض ال لاس ف اض ال ، لاف د إلي ارتفاع ال ق   م ال

ضح   ا ت غ في ال  ب ار ال مي، اذ ت إلي مق ة الانفاق ال معل
ة ب ال  ج ن العلاقة م قع أن ت ة، و ة واح ح مي ب غ الانفاق ال ما ي ع

لي الفعال وم وم ل ال ه في رفع ال مي  ل ال اذا أن ارتفاع الانفاق ال ع
ا ت  ، ب ل ال قع ارتفاع مع ار  ث ي ضح مق ائ وهي ت ة ال إلي معل

ة، اما العلاقة ب ال  ة واح ح ة ب ائ ال غ ال ما ي غ ال ع ال
قع ائ ي ة،  وال ج ن علاقة م عادلة (أن ت في ال ق الاول ل ) ٢و أخ الف

ة ( عادلة ال ل علي ال   )٣لل
d(P)=   (٣) 

عادلة (     م ال ل ٣ت غ تف ومع ل م ار العلاقة ب  اساس لاخ  (
ارات ع  م في الاخ ي ت ات ال غ ال اصة  انات ال ال عل  ا ي ، و ال

ة  انات  ٢٠٢٠-١٩٨٠حالة م خلال الف ة ب ة "قاع ادر دول عها م م ت ج
اسي لا ق ال ام ال ولي"، وت اس هل ال ال )، ١٠٠=٢٠١٠( CPIسعار ال
ات. غ ل ال ة ل ل علي ال ال   لل

ار  مة م اخ ن الاسال ال راسة ت مة في ال ة ال ه قاً لل و
ك  امل ال ار ال ة، اخ ح ر ال ارات ج ا:"اخ ب ه اد علي علي اسل الاع

ة ال م ات ال اتي للف ار ال ةالان ا  Autoregressive Distributedزعة ال

lag(LRADL)."  
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  السقامحسن على د. مها &   د. سعد ابراهيم أحمد الكلاوي

 

١٠٩٩ 

  منهجية ونتائج الدراسة
راسة م  مة في ال ن الاسال ال راسة ت مة في ال ة ال ه قاً لل
ة،  م لاسل ال ار ال ق ي م اس ة ل ح ر ال ارات ج ارات هي: اخ ثلاثة اخ

ك ل امل ال ارات ال ات اخ غ لة الاجل ب م ة  ازن د علاقة ت ي م وج
ة. ا زعة وال ة ال م ات ال اتي للف ار ال ذج الان ي ن راسة، تق   ال

ة -١ م لاسل ال ار ال ق ة لاس ح ر ال ارات ج   اخ
ة  ح ر ال ار ج ف اخ ة  Unit Root Testيه م لاسل ال اص ال إلى ف خ

لة ال ل م سل ة، ل ائ ال قي، ال هلاكي ال مي الاس ، الانفاق ال
ة ( د خلال الف ق قي م ال ض ال ف على م ٢٠٢٠-١٩٨٠الع ع )، وذل لل

ة، إلا  ح ر ال ارات ج د اخ ة، ورغ تع غ علي ح ل م امل  ة ت ي رت نها، وت س
ي ار د ا: اخ ار ه م اخ راسات ت لل-أن أغل ال  Dickey and( ف

Fullerل ار ف ن ( -)، واخ   ).Philip- perronب
ول (   )١ج

) لل ي ف ار د ائج اخ اتADF-testن غ وق الأولى لل ات والف ة لل ح ر ال   ) ل
ADF-test 

لة  ل ال

ة م  ال

ق الاول ال  امل  الف درجة ال

ك قع ال ا عام ق ع وات ع ق ا عام ق ع وات   ق

t-

Statistic 
Prob.* 

t-

Statistic 
Prob.* 

t-

Statistic 
Prob.* 

t-

Statistic 
Prob.* 

 

d(p) -3.26 0.02 -3.34 0.08 -8.85 0.00 -8.72 0.00 0 

d(g) -2.87 0.06 -2.16 0.50 -101.94 0.00 -100.97 0.00 0 

d(t) -35.65 0.00 -44.44 0.00 -124.39 0.00 -127.53 0.00 0 

d(Ms) -31.28 0.00 -38.60 0.00 -101.60 0.00 -98.22 0.00 0 

نامج  جات ب ر: م   EViews 10ال
ول ( ائج ج ح م ن ض 1ي ف ة ع ال  م لاسل ال افة ال ار  ق ) اس

ة  اه عام ع م مع ع وات ع أو مق د مق لة الانفاق ١٠وج ا سل % ما ع
ة ع ال ق مي م ة ال م لاسل ال افة ال ا أن   ، ع فق د مق ض وج ف  

ة  ض م مع ف وق الاولي لها  ة ع اخ الف ق ائج ٠م ح ن ض %، و ت
ول ( ون  ل ب ار ف   )٢اخ
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١١٠٠ 

ول   )٢( ج
ون( ل ب ار ف ائج اخ اتPP-testن غ وق الأولى لل ات والف ة لل ح ر ال   ) ل

نامج  جات ب ر: م   EViews 10ال
ول ح م ج ون ٢( ي لل ب ي ف ائج د ون مع ن ل ب ار ف ائج اخ ) اتفاق ن

ح  ا ي ة،  ائ ال قي وال د ال ق ض م ال ، والع لة ال ل ة ل ال
ع  ع أو مق د مق ض وج ف اء  قي ع ال س مي ال ار الانفاق ال ق اس

ة  اه عام و مع   %.١وات
ك -٢ امل ال ار ال ائج اخ   ن
ة ال  م ات ال اتي للف ار ال ب الان ة لف اسل ا زعة ال

Autoregressive Distributed lag(LRADL)  ك امل ال ع أسال ال
ب  ة ت اسل ان ات  ARDLالاخ في ام غ امل ال غ ال ع درجة ت

ان  اء  ة س ف ة او الاولي، فال  I(1)أو  I(0)ال ف رجة ال امل م ال أ ت
ب  ا اسل ح ل ه ات م ه ARDLال غ امل أ م ال ن درجة ت  ألا ت

ة  ان رجة ال ب I(2)ال ل اسل  ،ARDL  ة الاخ ان ح الع ه الان اذا ما 
ار  لا ه .(ام ة  ن ح الع ل أن  ي ت ة ع الاسال الاخ ال صغ

ون،  ك ٣٨١: ٢٠١٦وآخ امل ال ي ال راسة في تق ا تع ال ب )، ول علي اسل
ة  ا زعة ال ة ال م ات ال اتي للف ار ال  Autoregressive Distributedالان

lag(LRADL)  
أك م  ة وم أجل ال م لاسل ال ار ال ق ار اس ر الاشارة إلي أنه ق ت اخ ت

ب  ام أسل ة اس رجة  ARDLش ص املها م ال أ م  I(0)وت درجة ت

PP_test 

لة ا ل ل

ة م  ال

ق الاول ال  درجة  الف

امل  ال

ك  ال

قع ا عام ق ع وات ع ق ا عام ق ع وات  ق

t-

Statistic 
Prob.* 

t-

Statistic 
Prob.* 

t-

Statistic 
Prob.* 

t-

Statistic 
Prob.* 

d(p) -3.20 0.03 -3.29 0.08 -9.78 0.00 -9.52 0.00 0 

d(g) -18.41 0.00 -20.81 0.00 -76.08 0.00 -83.46 0.00 0 

d(t) -21.38 0.00 -25.85 0.00 -75.80 0.00 -84.40 0.00 0 

d(Ms) -18.26 0.00 -21.49 0.00 -78.26 0.00 -82.59 0.00 0 
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١١٠١ 

ة، ف رجة ال ب  ال ع اسل ة  ARDLو ائ ة  Fعلي اح ان  أك م  Fفاذا 
ي  ك، وال امل م د ت م وج ع م القائل  ض الع ف ف جة، ن ال العل لل ال

ول ( ها في ج ض   )٣ ت
ول (   )٣ج

ات جة لل الاعلي والادني ع م لفة ال ال ة ال ع   ال
جة لل الأعلي لفة ال ال ة ال ع ات ال  والأدني ع م

٨.٨٦  =F-Statistic 

ة ال الادني ال الاعلي ع ات ال  م

4.45 3.47 10% 

5.07 4.01 5% 

5.62 4.52 2.50% 

6.36 5.17 1% 

نامج  جات ب ر: م   EViews 10ال
ول ( ضح ج ات ٣ي جة لل الاعلي والادني ع م ة ) أن ال ال ع ال

ة  لفة، و أن  رة ب ( F-Statisticsال ق ) اك م ال الاعلي ٨.٨٦ال
ة  ع ات ال لف م ض ١%، ٢.٥%، ٥%، ١٠ع م % وم ث رف الف

ك  امل م د ت ج يل القائل ب ض ال ل الف ك وق امل م د ت م وج ع يل القائل  ال
ج  راسة أ ت ات ال غ ل ب م ات م غ لة الاجل ب ال ة  زازن د علاقة ت

راسة.   ال
ة  -٣ ا زعة وال ة ال م ات ال اتي للف ار ال ذج الان ي ن ائج تق   ن

زعة  ة ال م ات ال اتي للف ار ال ذج الان ار ن ائج اخ ح ن ض  ت
ة  ا   )٤ول ( ARDLوال
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١١٠٢ 

ول (   )٤ج
ذج الان ي ن زعة (تق ة ال م ات ال اتي للف   )1 ,1 ,4 ,2ار ال

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  
Short run: Dependent variable: D(P) 
C -7.382 1.70 -4.35 0.00 
@TREND 0.313 0.07 4.48 0.00 
D(P(-1), 2) 1.327 0.34 3.93 0.00 
D(P(-2), 2) 0.426 0.14 3.12 0.01 
D(MS, 2) -0.002 0.00 -5.93 0.00 
D(MS(-1), 2) -0.006 0.00 -5.12 0.00 
D(MS(-2), 2) -0.004 0.00 -4.23 0.00 
D(MS(-3), 2) -0.001 0.00 -2.22 0.04 
D(G, 2) -0.002 0.00 -0.80 0.44 
D(G(-1), 2) 0.019 0.00 4.54 0.00 
D(G(-2), 2) 0.014 0.00 4.37 0.00 
D(G(-3), 2) 0.004 0.00 2.35 0.03 
D(T, 2) 0.006 0.00 2.33 0.03 
D(T(-1), 2) 0.004 0.00 2.16 0.04 
CointEq(-1)* -3.270 0.51 -6.43 0.00 
long run: Dependent variable: D(log ) 
D(MS) 0.002 0.000 5.01 0.00 
D(G) -0.01 0.002 -6.09 0.00 
D(T) 0.003 0.001 2.67 0.02 
Adjusted R-squared 0.80 F-statistic 9.30   

Durbin-Watson stat 2.19 
Prob(F-
statistic) 

0.00   

نامج  جات ب ر: م   EViews 10ال
ول ( ائج ج ح م ن ل أو ٤ي اء في الاجل ال رة س ق ات ال عل ) أن ال

ة ب  ج د علاقة م ل ي وج ا، ففي الاجل ال ائ ة اح ض م الق مع الع
ة  د وال وذل  مع ق ا ١ال ة،  ة للغا ف ة م عل ة ال ان  % ون 

ة  مي وال  مع ة ب الانفاق ال د علاقة سال ح وج %، و ١ي
قع  ة وم ث ي ة ال ه إلي ال ل ي مي في الاجل ال أن الانفاق ال ت ذل 

ات د ارتفاع ال ح وج ا ي ل،  قعة في الاجل ال لات ال ال ع مع ج ل
ة ة وال  مع ائ ال ة ب ال ج ة ١ علاقة م ان  % ون 

ة،  ة للغا ف ة م عل ام ال غ م أن اس ح علي ال ة للاجل الق ي ال و
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١١٠٣ 

ث علي ال إلا أن الاث ة ق ي ال اسة ال ة ال م فاعل ة وم ث ع  ض للغا
ل. اء في الاجل الق أو ال ة في علاج ال س ق ة وال ال اسة ال   ال

م ال م له  ل ال ي ع ي ال ة معامل ال ر ب  ٌلاح أن  % ٨٠تق
ة تف ن  ف ات ال غ ا٨٠أ أن ال ل،  ع ي ال عامل ال ح أن  % وفقاً ل ي

ة  اً  مع ائ أ سال ومع اح ح ح ال ا  الي ١معامل ت %، وه
اء في  ة الاخ ف ن ا  ل،  ازن في الاجل الق الي الاجل ال تقارب ال

ل الاجل، ازن  دة الي ال ها م اجل الع ي  ت عامل  الاجل الق ال ف
أ على ال ال ح ال ب م ٣.٢٧-ق ه (ت ق أن ما  ي  ع ا  ٪ ٣.٢٧) م

ل عام،  ها  ل ي ت ازن ال ال افات في ال الق ع ت م الان
ول ( عانة  اد  الاس اس الاق اكل ال ذج م م أك م خل ال   )٥ولل

ول (   )٥ج
ل ال ذج م اد في ال اس الاق اكل ال ارات م ائج اخ   راسةن

اسي اد ال اً: معاي الاق  ثان

ار   ائج اخ ن Jarque Bera اقي.  عي لل ع ال ز لل  

Jarque Bera 0.45 Prob. 0.80 

ار  ائج اخ راسةBreusch- Godfrey)LM-testن ل ال ذج م اتي لل ا ال  ) للارت

F-statistic 0.55   Prob. F(1,17)   0.47 

Obs*R-squared 1.13   Prob. Chi-Square(1) 0.29 

ار  ائج اخ ARCHن اء  ات الأخ اي ث م ت لع  

F-statistic 0.19   Prob. F(1,33)   0.66 

Obs*R-squared 0.20   Prob. Chi-Square(1) 0.65 

نامج  جات ب ر: م   EViews 10ال
ول ضح ج ار ٥( ي ائج اخ اقي، ون Jarque Bera) ن عي لل زع ال ائج لل

ار  راسة  Breusch- Godfrey (LM-test)اخ ل ال ذج م اتي لل ا ال للارت
ار  ائج اخ ول ( ARCHون ائج ج ح م ن اء، ح ي ات الأخ اي ث م ت ) أن ٥لع

ار  ة لاخ ال ة الاح اقي Jarque Beraال عي لل زع ال ر ب  لل  ٠.٨٠تق
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١١٠٤ 

ة  ع ات ال ار ١٠%، ٥%، ١وهي أك م م ي الان اقي تق %، وم ث ب
عي. زع ال ع ال   ت

ار  ي اخ ائج تق ح م ن ا ي د  Breusch- Godfrey(LM-test)ك م وج ع
ا ذاتي ا   Autocorrelationارت ة له ال ة الاح ار، فال اقي معادلة الان في ب

ر ب  ار تق ة  ٠.٢٩الاخ  ا ي%، ١٠%، ٥%، ١وهي أك م م مع
ار ائج اخ ار  ARCHم ن ا الاخ ة له ال اء أن ال الاح اي الاخ ات ت م ث لع

رة ب  ق ة  ٠.٦٥وال ع لف درجات ال %، وم ث ١٠%، ٥%، ١أك م م
، أ اي ات ال م ث لة ع ل م م ذج  ذجال م   أن ال لة ع ل م ح م مق

اي ات ال ، ث ة ل و ان وع ح اب ع ال ار وت لا ه - ٣٨٥: ٢٠١٦.(ام
٣٨٦(  

  الخلاصة والتوصيات
ة في علاج ال في   ق ة وال ال اسة ال ة ال ار فعال راسة إلي اخ ف ال ته

ة ( ي الف ة تغ انات سلاسل زم ام ب اس اد ال  )، وفي ٢٠٢٠-١٩٨٠الاق
ف ت تق ا اله ق ه ل ت الاضافة إلي س ة  اء رئ ة أج راسة إلي خ  ال

ار  ال أ ء ال ح ال قة، و ا راسات ال ح ال اني علي ش ء ال مة، ي ال ق ال
ء  ا ال ذج، ب ص لل ع ت ا ء ال ح ال ا   ، لي لل في م ل ت

لاصة. ء الاخ ال ضح ال راسة، و ائج ال ة ون ه ضح م ام ي   ال
اني، ء ال ة ال  ال اف اسات م ة س قة في فاعل ا راسات ال ال وضح ال

ة في علاج  ق ة وال ال اسة ال فاضلة ب ال اد لل ل  في الف الاق اك ج فه
قة،  ا راسات ال ه ال ا ل ت ، وه ، أال ال ء ال لي لل في ال ل ار ت

اك ال  ح أن ه ي أدت إلي ارتفاع م وق ات ة ال ارج ة وال اخل امل ال م الع
راسة ة ال لات ال خلال ف عمع ا ء ال راسة اذا ت  ، ال ذج ال ص ل وضح ت

ان  ة علي ال و ق ة وال ال اسة ال اس أث ال ي  ل ذج خ ام ن اس
مي وال ع، والانفاق ال غ تا ج ال  ات ن غ ة م ات ت غ ائ 

غ  د  ق ض م ال ام ن الع ا ت اس ة، ب ال اسة ال ات ال غ تع ع م
ة. ق اسة ال ع ع ال   تف 
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١١٠٥ 

ار  ق ار م اس راسة ح ت اخ ائج ال ة ون ه ل علي م ام اش ء ال ال
ا ام اخ اس راسة  ل ال ات م غ ة لل م لاسل ال لفة ال ة ال ح رة ال  Unitرات ج

Root test  ي ار د ام اخ (-اس لل لDickey and Fullerف ار ف  -)، واخ
ن ( ة، Philip- perronب م لاسل ال ع ال ار ج ق أك م اس ح م )، لل وق ات

ة أن مع ا زعة وال ة ال م ات ال اتي للف ار ال ذج الان ي ل ق ائج ال امل ن
ة  اً  مع ائ أ سال ومع اح ح ح ال ا  الي تقارب ١ت %، وه

ل، ازن في الاجل الق الي الاجل ال أ على ال  ال ح ال عامل ت ف
ب م ٣.٢٧-الق ه ( ق أن ما  ي  ع ا  افات في ال ٣.٢٧) م ٪ م الان

ل ي ت ازن ال ال ل عام.الق ع ت   ها 
ث علي  ة ق ي ق ة وال ال اسة ال ام ال غ م أن اس ح علي ال ا ات ك
، ة علي ال في الاجل الق ال اسة ال ث ال ا ت ل،   ال في الاجل ال

ة  م فاعل ة، وم ث ع ق ة أو ال ال اسة ال اء لل ة س إلا أن الاث ض للغا
ة وال ال اسة ال لال اء في الاجل الق أو ال ة في علاج ال س ، وم ث ق

الاتي:  راسة  صي ال   ت
ا في ذل  .١ ة،  ال ة ال اهات ال ة في الات اه امل ال ي م الع اك الع ه

اء  ة ل ل ال ض وال ا.  COVID-19آثار الع ان وسي لأو و ال  والغ
ة .٢ اف ار ال هة لاع اب وج اك أس ة  ه ف ة م ة ت اً هاماً في ب اه م

ق على ارتفاع  ة ال ة لق فاق اء م ح ال م الآثار ال لة الأجل، س
غي  ، لا ي غ م ذل ل عام، على ال ق  ال أو في ت أداء ال ال
 ، ة ال اف ة الأجل ل ارزة ق ة على أنها أداة  اف اسة ال ال إلى س

غ  ل بها ت ع د ال ها، وق ي ف ها وت ق ة وقًا ل اف ال علقة  خلات ال ق ال

ن. ادة القان ائي وتق س ل إج  إلى خل 
جح أن  .٣ ، ف غ ال ل  ف الأسعار  ة ل ان د إم غ م وج على ال

ة  فا ه ال ا  ل   ة قادرًا على خف الأسعار  اف ده، ن إنفاذ ال ف
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ات  ى ال ي أنه ح ع ا  اق، م ل م الأس د قل خلات عادةً على ع ت ال
الي. ع الإج ود على م ال ن لها تأث م ة في الأسعار س  الق

ة لإنفاذ  .٤ اء الأول ة و إع ف ة م ة ت ًا ل ة أمًا ح اف تع ال
اسة ال اب ال ة، ول ل على ح اف ة.ال ق ة أو ال  ال

ال  .٥ ة وا اح ل أث ال قل ة في م ل ق ة وال ال اسة ال ورة ال ب ال ض
. ا أث الاخ ه  كل م

اد  .٦ اف ال في الاق ه ة ع اس ق ة م ال ن أك فعال ة ت ال اسة ال ال
. ، في الاجل الق  م

ث علي ال في ا .٧ ة ت ال ة وال ق اسة ال ه ال ل ول اث لاجل الق وال
ة. ف للغا  م

مي لعلاج ال في  .٨ ة م خف الانفاق ال ن أك فعال ائ  خف ال
.  الاجل الق

فها ب الاجل الق  .٩ ة علي ت ق اسة ال اغة ووضع ال ل ع ص الع
ة ع وضع  ي ات ال م ي وال ق ات ال ام تق ل، واس اسة وال اغة ال ص

ة. ق  ال
اً، .١٠ ان  أخ ها الائ ة اخ م ات نق غ ل م ة ت ل ق اد دراسات م ة اع ان ام

ي  ف الاج ل ال رصة وأث مع ة وال ة الاج ق رات ال في وال ال
ات  غ لفة  ائج م ل علي ن ، إذ  ال ة علي ال ل مات اله وال

ة زم لفة، وف لفة.م اس م لفة، أسال   ة م
  
  
  
  
  
  



  ية سياسات مكافحة التضخم في مصرفاعل

  السقامحسن على د. مها &   د. سعد ابراهيم أحمد الكلاوي
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  المراجع
  المراجع باللغة العربية

   ا اد ال في ثلاث عاما"ً )، ٢٠٠٧( اب ة، "الاق ة الاكاد ، ال

ة.  القاه

 ) ون ة واخ ج وم أب لات )، ٢٠١٦أب الع ة علي مع ق ة وال ال اسة ال أث ال

ي خلا  اد الل ة ال في الاق ة ٢٠١٤-٢٠١٠ل الف ل راعة و ة ال ل  ،"

ا، ص  ها، ل ة، م اللغات، جامعة س اس اد وال  .٦٢-٣٩الاق

 ) ة ال ٢٠٠٦أح محمد صالح جلال اف ة في م ال ة وال ق اسة ال )، "دور ال

ة ( رة ال ه ة: دراسة حالة ال ان انام ل م)"، رسالة ٢٠٠٣-١٩٩٠في ال

 ، . ماج ائ ، ج. ال م ال ة وعل اد م الاق ة العل   ل

  ة ل (د و ان وع ح اب ع ال ار وت لا ه دراسة )، ٢٠١٦ام

م  اس ائ  اج الفلاحي في ال مي علي ن الان ع ال ة لأث ال اس

ة ا زعة ال ة ال م ات ال اتي للف ار ال ذج الان ث ن لة ال ، م

، ص: الا ائ لي مع ال في اس ادس، جامعة م د ال ة، الع اد ق

٣٩١-٣٧٣. 

  ا (مارس لي علي الق ة علي ال في ٢٠١٥ل ق اسة ال اس أث ال " ،(

ة ( دان خلال الف ا رسالة ماج)"، ٢٠١٢-١٩٩٤ال راسات العل ة ال ل  ،

 . ي، جامعة ش  وال العل
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