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١٤٤ 

  ة في اتخاذ القرارات الاستثماريةأثر تحليل القوائم المالي
 د. محمد محروس سعدونى إبراهيم

 الملخص
ل ال ل مات ال عل ة تق وفه الأرقام وال ل ات ه ع ة لل ال ائ ال الي للق

ة  ل إلى فه أداء ال ل ا ال ف ه ة. يه ال ها ال ة في تقار مها ال ي تق ة ال ال ال
ل  ل ل. يلع ال ق ح وال في ال ق ال رتها على ت ي ق الي وتق ووضعها ال

ل ًا في ع الي دورًا حاس مهال ار أو ع الاس ار  اذ الق ة ة ات ، وذل م خلال ع
ان  :ج

الي اد ،تق الأداء ال رة على ال ة ،وتق الق ال أس ة ال ل ال ل وتق  ،ت
ة ة ال ة. ،ال ل ق قعات ال ل ال ل اُ ت  وأخ

اع ال في ات ة ت الي ه أداة ق ل ال ل الى فإن ال ال ارات و اذ ق
ة  م رؤ ق ح، فإنه  أن  ل ص ه  ف . إذا ت ت اله ار أم أن اس ة  م
ة  ال ارات ال اذ الق اع في ات الي  أن  ال ة، و ة ال ل أداء وص قة ح ع

قة   .الهامة ب
الة ات ال ل الى، :ال ل ال ل ة ال ال ائ ال ار  ،الق ار الاس خل، ال ،الق فقات ال

ار الي، الاس ة، الأداء ال ق   .ال
Abstract: 

Financial analysis of company financial statements is the process of 
evaluating and understanding the financial numbers and information 
presented by the company in its financial reports. This analysis aims to 
comprehend the company's performance, financial position, and estimate 
its ability to generate profits and growth in the future. Financial analysis 
plays a critical role in the investment decision-making process, through 
several aspects: 

Assessment of Financial Performance, Assessment of Solvency, 
Capital Structure Analysis, Market Value Evaluationand Future Outlook 
AnalysisTherefore, financial analysis is a powerful tool that helps 
investors make informed decisions about investing their money. When 
executed correctly, it can provide deep insights into a company's 
performance and health, thereby assisting in making important financial 
decisions with confidence. 

Words Key: Financial analysis, financial statements, investment 
decision, income, cash flows, financial performance, investment. 
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ً
   :المقدمة :أولا

ائ  ضها ض ق ي ي ع ة ال ال انات ال عة م ال ة هي م ال ائ ال الق
ل  ة م ال علقة  ة ال ال ات ال ل انات الع ائ على ب ه الق ة ت ه ة لل م
علقة  مات ال عل افة ال ة و ق فقات ال ة، ال ة، دخل وأراح ال م ة الع ان ال

الي م ح ة ا ها ال ة وم ال ة ال س ة ال الى فهي تع ع  ال ال، و لأم
لها  يو أص امات ال لة.  أراحها والال ة وال   على ال

ة  ل لة الأسه وم ض وال وح ق ردي وال لاك وال ل م ال ه بها  و
ار ون ي ح الاس ل ت لفة م اف م ها لأه ائ وغ ض ال ة وح الاق

ها.   ف
ة  س ة أو ال لة في ال ق ة ال اس اد ال ة وفقًا لل ال ائ ال ع الق ا وت ه

ع ا  اف  لف الأ ها م فادة م ل  ،وذل ل م الاس ة ل ال ائ ال ع الق وت
خل ة ال الي –(قائ ة ال ال امل –قائ خل ال ان ال فقات –ب ة ال ة)،  قائ ق ال

ار  الاس ار  اذ الق ة لات ة ال لالة على م صلاح ى تع لل ائ ال ها م الق وغ
مه. ها م ع    ف

  :أهمية الموضوع :ثانياً 
اردة م  اه على الارقام ال ل  اد  ة لا  الاع ال ائ ال ف على الق ع لل

غي أن ي ل ي لفة ل ة ال ال ائ ال اع الق ل مالي م أن ل اء أك م ت  إج
ة ال لات ال اب ال ان أس ح و ض ف إلى ت اتها على  ،ل يه فة تأث ل مع و

لي والأراح  غ ا ال الإضافة إلى دراسة ال ة  س ة أو ال اص ال لف ع م
ا ا ال ة ع ه ات د ع ،ال الي ال ان ال ع ال اء مقارنات ل ار ا ي إج لى م

ا   الي،  ان ال ة ال فاض في  ة الارتفاع أو الان لاح ات وذل ل ة س ع
ة  ال انات ال عة م ال ضح العلاقة ب م ي ت ة ال ال اد على ال ال الاع

ة ة ال  .قة ال
قارنة والاه رة على ال ة والق لائ ح وال ض ة ال ال ائ ال ائ الق ة وم أه خ

ة ث ة وال ة  ،ال ع ة وال ال ائ ال اردة في الق مات ال عل انات وال ق ال ي ص وتع
. ائ ه الق اد ه ول ع إع ار ال ة أو أف ار ال الأف أث   ع ال

ات  افة الف ام  ة م ح الاه ل اف ال ة الأه ال ائ ال ق الق غي أن ت و
ائ ا ة مع الق ت ، ال قع ال وال ائ ال ص ال وال ال ة و ال ل
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١٤٦ 

ة  ق فقات ال ة على ال ث ا ال ي ح ال اع على تق ي ت مات ال عل عة ال ا وم
اصة  خل ال اس ال ة  ت اد ال غ في الأزمات وال ام مقاي ال ة، واس لل

اص قة ع الع ث مات م ة، وتق معل اس أماك ال ة وذل ل ة لل اد  الاق
ة ع  ات ارد ال الي ال ة في إج اه ات ال غ ل ال مات ح ة، وتق معل عف والق ال

ق الأراح جهها ل ي ت ة وال ة  ،الأن ل قعة م ع ائ ال فة الع ف مع وذل به
اس مات ال عل انات وال ع ال اح ع ج اً الإف ار، وأخ اد الاس اجات الأف ة لاح

ائ م للق   .ال
ائ  اه في الق ق ال ق ع في ال ل ض ة ال قة أه لى ح ا ت وم ه
ار  ار الاس اذ الق عة ات ه ال ن  ج ى إلى ت ات الأم ال دفع ة لل ال ال

ها  اه ائ وش ل الق الى ل ل ال ل اءً على ال ات ب ه ال عى ن فى ه الة على ال ال
مه.  ها م ع ار ف   الاس

 أهداف البحث وتساؤلاته:  :ثالثاً 
-  

ً
   :الأهداف :أولا

اذ  )١ ه في ات عانه  ة الاس اته و الي وم ل ال ل ال اص  ع ال ف على ال ع ال
. ار ار الاس  الق

ات العاملة في س  )٢ ة لل ال ائ ال ل الق ل ة ل ان الف اغة ال ق الأوراق ص
. ار ار الاس اذ الق م ومعاي ات ها في ت مفه فادة م ة والاس ال  ال

ات  )٣ ها لل رة ف ة ال ال مات ال عل دة ال ائ ي ج ل للق ل ة ال ل اس ع انع
. ة ال ال ق الأوراق ال ها في س اول أسه ي ت  ال

  التساؤلات: :ثانياً  -
ه أن دور ا ا س ذ ح م ائ ي الق رة  ة ال ال مات ال عل الي لل ل ال ل ل

اب  ق أص فا على حق ة ال ضح  ار جاء ل الاس ار  اذ الق ة لات ال ال
ي  ة ال ال مات ال عل قة في ال ف ال ل ت الي ي ال ات و ارات في ال الاس

ة ال ائ ال قار والق ها ال أول ال  ،ت أتي ال ا    :ئ لل ألا وهوم ه
ها على  - ة وأث ال ائ ال رة في الق ة ال ال مات ال عل الي لل ل ال ل ماه دور ال

يلة؟ ار ب ق اس ار  ات واخ ه ال ارة به جهة الاس  تغ ال
اؤل قة م ذل ال اؤلات ال ع ال ه    :وت
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١٤٧ 

ا ة وال ن ي ة وال لة وال ل ن ماه دور ن ال ات و ول لل  ال
ار؟  الاس ار  اذ الق الي لات ل ال ل ق في ال   ال

 :خطة البحث :رابعاً 
ل: اً وأرعة ف ه اً ت ة ال م   ت خ

ه اع) :ال ت ة والأن ائ والأه ع وال ة (ال ال ائ ال ة الق   ما
  الفصل الأول

  اته المعاصرةماهية التحليل المالي واتجاه
: اح ل ثلاثة م ا الف   و ه

اماته. :ال الأول - الي واس ل ال ل ة ال   ما
انى - داته. :ال ال الي وم ل ال ل   أدوات ال
ال - الي. :ال ال ل ال ل ة في ال ي اهات ال  الات

  :الفصل الثانى
  ر الاستثمارىالنسب المالية المستخدمة في تحليل القوائم لاتخاذ القرا

افها. :ال الأول - فها وأه ة وت ال م ال ال   مفه
اني - ة :ال ال ال عات ال ال  م

لة ة ،ن (ال ة ،وال ن ي ا ،وال ق  ،وال ة) ،وال ق فقات ال ل ال ل   وت
  :الفصل الثالث

  العوامل المؤثرة في اتخاذ القرار الاستثمارى للشركات 
:و ه - ل م   ا الف
اعه. :ال الأول - ار وأن ار الاس   تع الق
انى - ه. :ال ال ة  ث امل ال ار والع ار الاس اذ الق احل ات   م

  :الفصل الرابع
 نموذج تطبيقي للقوائم المالية وأثر تحليلها في اتخاذ القرار الاستثمارى

ولى " ار ال   "ذجاً  ن  CIBال ال
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١٤٨ 

  بحث التمهيديالم
  ماهية القوائم المالية

ي م  ات وت س الي لل ل الأداء ال ل ة ل ة الأداة الأساس ال ائ ال تع الق
رة  ة وق ال امة ال ة والاس ةال وال ال ا ال ل ال ة على ت   .)١(ال

ائ   ن الق اه ن وال ال ن ال لل ك وال ون وال م ال اذ و ة لات ال ال
ه  ة له ال اف ال ق الأه ة في ت ال وت اه ارة وال ة والاس ال ارات ال الق

ات،  س ةال اس ورة ال هائي في ال ج ال ًا لأنها ال الي لا ت س  ،ون ال و
ة  ال قار ال ها ال ة ت مات الغ مال عل ة فق أما ال مات مال ورغ ذل تع معل

اجعة  ق وال ع لل ة لأنها ت ال اصة  مات ال عل ي م ال ف ة لل أك ملائ
ائ أك دقة  ه الق ها ه ي ت مات ال عل ن ال الي ت ال ات و ا اق ال ة م اس ب

مات الأ عل حًا ح إن ال اجعاتووض ه ال ل ه ع ل   .)٢(خ لا ت
ف على  ائ وق ج الع ه الق م ه ة وتق ال ة ال ة ال ة في نها ال ائ ال اد الق إع

، والعامل  اه ل: الإدارة، ال أة م اء م داخل ال ها س ة م ف اف ال إلى الأ
ائ ل: ال ض ،وال ،أو م خارجها م ق مة ،وال   .)٣(وال

ل ة لل ادة الأول ة ال ا ًا لأنها تع  ا ال ون ض في ه ف أع الي س ل ال
ائفها  الإضافة إلى و ها  ها وأه ائ فها وخ ة م ح تع ال ائ ال ة الق ما

اعها  :وأن ال ل ال   وذل م خلال ال

                                                 
ــ رقــ  ٣٩مــادة  )١( ات ال ــ ن ال ة  ١٥٩مــ قــان ــ يل صــاد ١٩٨١ل ر فــي مــاي وفقــاً لآخــ تعــ

ـــى تـــ علـــى "٢٠١٥ قـــا م وال ـــة  ائ مال هـــا قـــ ـــام وتعـــ ع هـــا ال ع ـــة  ة مال ة ســـ ـــ ن لل ـــ
ة علــى  ــ ــام ال ز أن يــ ن ــ ــاد، و ــ الاق ار مــ وز ر بهــا قــ ــ ــى  ة ال اســ عــاي ال ل

ن إع ـ ـى  ة ال ـ ـ علـى ال ، علـى أنـه  تها عـ ثلاثـة أشـه ـة دورـة لهـا لاتقـل مـ ائ مال اد ق
ــة  ائ مال هــا علــى أ وجــه أن تعــ قــ اك ف ات أخــ أو الاشــ اك فــى تأســ شــ ضــها الاشــ غ

ات". عة ع تل ال   م
ارت -م ع ز ح )٢( رة في ت قـ ة ال ال قار ال ات دور ال ـ ار فـي أسـه ال  –الاسـ

ــة القادســ ل : م ــة،  ال اق لــلاوراق ال ق العــ ــ فــي ســ ــ ال م الإدار  ةمــ وجهــة ن  ةــللعلــ
اد ل  -ةوالاق د  ١٢ال ة  ٤الع   .١٩١، ص ٢٠١٠ل

ق )٣( دة هلـــلا الـــ ر محمد عـــ لـــة  -نـــ : ال ـــة،  م ـــات ال س ـــة فـــي ال ال ائ ال ـــالي للقـــ ك ال ـــ ال
ام ار ال زع الإص ة لل وال ن  -الع د خ  .١٤١٨م، ص ٢٠٢٢الع
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ل الأول ها. :ال ائ ة وخ ال ائ ال   تع الق
انى ل ال اعها. :ال ة وأن ال ائ ال ة الق   أه

  المطلب الأول
  عريف القوائم المالية وخصائصهات

: تعريف القوائم المالية:
ً
  أولا

ن  ف في ال ها إلا أنها ت اغ لاف ص ة ورغ اخ ال ائ ال فات الق دت تع تع
أنها: ة  ال ائ ال ف الق   ح تع

ل:  ة م ة لل ائ م ضها ض ق ي ي ع ة ال ال انات ال عة م ال "م
ة م ة الع ان علقة ال مات ال عل افة ال ة و ة، دخل وأراح ال ق فقات ال ، ال

اه في  ة ح ت ة لل ال نات ال مات ع ال ف نقل معل ال وذل به ة الأم
ال الة ال ح ال ض دة"ت ة م ة زم ة خلال م   .)٤(ة لل

ا: خصائص القوائم المالية:
ً
  ثاني

ي الع ة ت  ال ائ ال ة في  إن الق ال ائ ال اد الق إع ائ وال  م ال
ائ  ه الق د ه ى ت اده لها ح ل إع ائ ق ه ال ن على عل به ة  أن  ال

ها،  ي م ف ل ال ارات م ق ل الق اذ أف اه في ات ه دورها وت وم أه ه
: ائ   ال

مات وأرقا - ة على معل ة م ن واض ح: ح  أن ت ض ة لا ال م ح
عامل  اء ال ة أث ا ها ال ع ا  ة م ل فعلي داخل ال دة  ج ة وم اض اف

 بها.

                                                 
ــة، الأردن،،) ٤( ام ار ال ــة، الــ ال ائ ال ــل القــ ل ــاد، ت ــ العــال ح ــارق ع اجــع:  ، ٣٥ص:. ٢٠٠٦ي

ـان، الأردن،  ، ع ـ ل مـالي، دار وائـل لل ل فات، إدارة وت ا ال ون إب ، ١٠١، ص ٢٠١٠خل
ــ  ــيد. قاســ م ــاد هاشــ  ــى، ز ــة  -ال ذج ار ال : الــ ــة،  ال ائ ال ــة القــ اق ــل وم ل ت
ـــ  اعـــة وال اس صـــالح٢٥، ص ٢٠١١لل ـــالي  -، حـــ ـــلاغ ال عـــاي الا ـــ ال يـــ ن جـــه ال ال

ق ـ ـة ال ه على مه ولي وأث م  -ال ـة العلـ ل راه،  ـل شـهادة الـ ـات ن ل مـة ضـ م وحـة مق أ
ة وع ـــاد ائــــ الاق ـــ جامعــــة ال م ال ــــل ٢م، ص ٢٠٠٨لــــ ل ــــي، الإدارة وال غ ـــ محمد ال ، ه

ان، الأردن  ، ع الي، دار الف لل  .١٩١، ص٢٠٠٩ال
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١٥٠ 

ة  - أ ادها  إع أث القائ  ها ح  ألا ي اردة ف مات ال عل ق ال قة: وهى ص ال
امل  : ت ل م قة ت  ي ال ا تع ها،  لاع ف د إلى ال ة ت ر ش أم

ة وا مات وال عل ادق.ال ل ال ر وال  ل
ور  - ة ف ال ي ت ال مات ال عل انات وال ع ال ل على ج  أن ت

ار. اذ الق اه في ات ي ت ة ل ن مل  أن ت
ة  - اه في تق أداء ال ى ت قارنات ح ل ال رة على ع يها الق ن ل  أن ت

الي. ها ال  وم
قارنة - ة لل ق بها جعل م :القابل اء و ة قادر على إج ال ائ ال مي الق

ة ال ائ ال اد على الق الاع لفة  قارنات ال ة في  ،ال وذل م خلال أس ثاب
ات س ل ال اد ل ا الاق الي لل ض الأث ال اس والأه م ذل ع  ،ال

ل الإ ة و ال ائ ال اد الق مة في إع اسات ال اح ع ال ل الإف اح و ف
قة ا ات ال قارنة للف ة ال ال ائ ال هار الق اسات و غ في تل ال   .)٥(ع أث ال

  المطلب الثاني
  أهمية القوائم المالية وأنواعها

: أهمية القوائم المالية:
ً
  أولا

اع  ها ص لع عل ل ح  ة الع ورة في ب ثائ ال ة م ال ال ائ ال تع الق
ار  اذ الق ار لات ها تل الق ي ت ة ال اس مات ال عل اء على ال ة له ب لائ ات ال

ة،  ها ال ي حقق ائ ال ة والأراح وال الي لل ي ال ال ل: ت ائ م ل الق وت
ا يلي: ة  ال ائ ال ة الق   أه

 لفة اك ال رة على تق ال ة ح لها الق ال ائ ال الق ال ،ته الإدارة  الي و
لاً. ل ال س م عة الع ي  ة وت قا اع الإدارة على ت ال  ت

  ه على تق اع ي ح ت ف اف ال اجات الأ انات اللازمة لاح تق ال
ائج. ه ال ار ه اس ة وال  اب ائج إ قها ل أة وت فاءة ال  م 

                                                 
اد )٥( هـــــ فــــــ الي -إل ي ال اس ـــام ال ة وفــ ال ال ائ ال ل الق ل ـل  –ت ات ن ل لة ض م ة م م

م ال شـهادة ماسـ ارـة فـي علـ م ال اديــة و العلـ م الاق ـة العلـ ل ك  ـ ـة و : مال ـ ـ ت
ائ  اقـــــــي ال ـــ ـ جـــــامعـــــة أم ال م ال ان١٤م، ص ٢٠١٥وعلـ ـ ن ح ـ القاضـي، مـأم  -، ح

ها ة ومعاي ول ة ال اس ، -ال قافة لل  .٢٧٤، ص ٢٠١١ الأردن، دار ال
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 ات ال ة م ال ال ضح ال ال ل في ت ب الع أسل اصة  ة ال ال ة ال ان
ة. ي ت في ال عاملات ال أك م دقة ال اه في ال ل ت ة، و  ال

  ام ة اس احة لها و ال ال ادر الأم أة وم ل ال مات ع أص تق معل
وض  الق أة  ة م ولى ال ق فقات ال انات ع ال ل ت ب ال، و ه الأم ه

زعات. والا ارات وال  س
  ة ي  ى لها ت ى ي ة ح ال ائ ال مة الق م ال الإضافة إلى ذل ت

آت ائ على م ال ال ام  ،الأع فة م ال انات في مع ه ال ل تف ه و
ة ان والأن الق ات  س اع ع ،ال الي ت ال اد و ضع الاق لى دراسة ال

ولة  .)٦(لل
ا: 

ً
  أنواع القوائم المالية:ثاني

اء  أة س الي لل ضع ال ة في دراسة ال ال ائ ال ن على الق ال ن ال لل ع ال
ل  ق ه في ال ع ال ل ال  لاً، و قع م اض أو ال اضي أو ال في ال

ة ال اق ال رجة في الأس ات ال ائ  ،لل ي م الق الع الي  لل ال ع ال ة و ال ال
لة في  ق ة ال اس عاي ال ة وفقًا ل الي لل اس ال ة ال اس ادها ب ح ي إع

لف الأ ات ل م عال ا  ها  فادة م   .)٧(اف م الاس
ا: ع رئ ه ة إلى ن ال ائ ال   و تق الق

ة: -١ ة الأساس ال ائ ال ق  الق ة ح  ام ائ إل ه الق ي في تع ه اس ام ال م ال
ة ة مال ل ف ة  ادها في نها إع ة  : ،ال ائ ه ع ثلاث ق ا ال  و ه

  الي ة ال ال ة(قائ م ة الع ان الي  :)ال ان ال ال اه ب ة ت هي قائ
نة  فات ال عة ال مات ع م ادها وت معل ى تارخ إع ة ح لل

ن م ثلا ها، وت ة هى:م اص أساس  ثة ع
ل: - لها إلى نق  الأص ي  ت ة وال ها ال ل ي ت ة ال اد ارد الاق وهى ال

ه. ق نف  الإضافة إلى ال
                                                 

ــ )٦( هــاب ن ــ ال ي -علـي ع اســ ــاح ال ــاس والإف ـاكل ال ـامعي : -م ــ ال علــ لل  دار ال
رة،  ر أح محمد22 ، ص٢٠١٥الإس ة -، ن ال ة ال اس اد ال ـ  -م ـة لل ام ار ال : الـ

ـــــــــــــ  ــــــــــــــ٥٥، ص ٢٠٠٩م ــــــــــــــ تـــــــــــــ ف ــــــــــــــل أح ــــــــــــــة  -، ج ه ــــــــــــــة، دار ال ال الإدار ة ال
وت، ة،ب ي٧، ص ١٩٨٠الع غ ، ص م –، ه محمد ال   .٦٧جع ساب

(7  ) Thomas R. Ittelson- Financial Statements: A Step-by-Step Guide to 
Understanding and Creating Financial Reports, P.16: 19. 
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امات: - . الال ة للآخ ي بها ال ي ت الغ ال  هي ال
ة: - ل ق ال ع  حق ال  ة العائ على ال أو ال ل الفائ ق بها مع و

اد  ة.س ة على ال ت امات ال   افة الال
لة  ة على ن ال ه القائ اص ه ض ع ع ع ر الإشارة إلى أنه  وت

امات ف ة، أما الال ا لة في ال اص الأك س ه الع ها ح ت ل م اصة   ال
قاقها ها ح تارخ اس ت   .)٨(ت

  خل ة ال ائ(قائ ارة ع :)الأراح وال ح  هى  ض اه في ت تق مالي 
ي  ات ال ل افة الع ضح  ة ح ت ال ة ال ة خلال ال ال اص  الي ال الأداء ال
ارة ع  ات م رح وخ ل ائج تل الع ي ن لاً إلى ت ة وص س قام بها ال

ا العام. ة خلال ه ت ال ال ح م ال ي ت عات ال ال ء     ال
افة وم خلال ذل ي ة ل هائ ة ال فة ال خل مع ة ال ي لقائ ئ ف ال ح أن اله

ارة. ة م رح وخ ال ة ال ة خلال ال ي ت داخل ال ة ال ات والأن ل   الع
اد  ة ع إع ول ة ال اس م ب معاي ال ي تق ات ال ع ال ج  ا أنه ت ك

ات أن  ه ال الي  له ال ة و ال ائ ال امل الآخ ت الق خل ال ة ال ت قائ
خل ال ة ال اد قائ ا  لها إع خل  ة ال اقائ ً لة أ ف ة م   .)٩(امل الآخ في قائ

ان  ح ما إن  ض ادها ل ة ي إع ة مال أنها قائ امل الآخ  خل ال ة ال ف قائ وتع
أة ح ت  فاءة ال ت على  ادر دخل أخ أث اك م ع اله ة إلى ج ال ائ ال ع

ة ار الأساسي لل ا ال ي إلى ال ي لا ت ة ال ة  ،والغ مال الي فإن قائ ال و
ة  ان ات ال ا ة م ال ققه ال خل الإضافي ال ت ضح ال امل الآخ ت خل ال ال

ة ال ارات ال افًا ا  ،أو الاس ة م قي لل خل ال الي ال ة إج ه القائ ت ه

                                                 
ــ  )٨( ــ ال ــ أح ــة –م ان أ م ار فـــى  –ــ تقـــ ــاذ القــ مــة ات امـــل ل ــاد م خل اق مــ

ــات ال ك وال ــ ات وال ــ ــةال ول ــة وال ــع –ل ز ــ وال اك لل ــ ،  –: اي ــ م، ص ١٩٩٦م
ة٤٦ -٤٢ ال ة ال اس اد ال ، م عـة،  -، محمد م ا عـة ال ان، ال ، ص ٢٠٠٧: دار وائل، ع

١٦٩. 
او  )٩( ه ي الـــ ار –ــال الـــ اض الاســـ ــة لأغـــ ال ائ ال ـــل القـــ ل ،  –ت ي ـــ ـــامعى ال ـــ ال : ال

ــــ محمد٥٧م، ص ٢٠٠٦ ر، أح ــــة – نــــ ال ة ال اســــ ــــاد ال رة  –م ــــة الإســــ ام ار ال ــــ : ال
 .٤٣م، ص ٢٠٠٣
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ان إل ة أو نق لات الأج الع ي ت  عاملات ال اتج ع ال امل الآخ ال خل ال ه ال
ع. احة لل ة ال ال   وزادة الأوراق ال

 :ة ق فقات ال ة ال  قائ
ة  ة زم وج) خلال ف ل وال خ ناته (ال ق وم ف ال ه ت ة ت ة مال هي قائ

دة ق، م ة ال ع ح ة على ت ه القائ اع ه ل  ت ف فه أف ة، وت ال في ال والأم
ة  مات مه ة معل ق فقات ال ة ال م قائ ا تق ة  ق فقاتها ال ة ل ة إدارة ال ل
فقات  ق ال رة على ت ل الق ة والإدارة ح ن هات القان اه وال لل وال

ارة ة والاس ال اماتها ال ة ال ل ة اللازمة ل ق  .ال
ةو  ام رئ ة م ثلاثة أق ق فقات ال ة ال ألف قائ  :ت

 ل غ ة ال  :(Operating Activities) أن
ة ا الأساسي لل ال عل  ة ت ل غ ة ال ة م الأن ق فقات ال ل  ،ال وت

ة  ل تل الأن ا ت عات  اج وال الإن علقة  ة ال اش وفات ال خل وال ال
ة  ق فقات ال لاء، ال ردي والع لام م ال فع والاس اء، وال ع وال ات ال ل م ع

ات ر والف وات والأج ال لة  ر ذات ال  .والأم
 ار ة الاس  :(Investing Activities) أن

ات  ع ل العقارات وال ة م اب ل ال ار في الأص الاس علقة  ق ال فقات ال ل ت ت
ع الأ اء و ا ش ً ل أ ا ت ارات الأخ ك ة والاس ال  .وراق ال

 ل ة ال  :(Financing Activities) أن
وض   اه والق ل ال ادر م ة م م ارجي لل ل ال ل وال ال عل  ت

ات هات  ،وال اه أو ال ات لل ي ال علقة  ق ال فقات ال ة ت ل تل الأن وت
ال علقة  فقات ال لة، وال ةال ي وض ج  .ل على ق

ها،  ة ونهاي ة الف ا ق في ب فقات ال ع ت ة على م ق فقات ال ة ال ت قائ
ة ق خلال تل الف افي في ال غ ال ادر  ،وال ح م ض ق إلى ت ا ال ف ه ه و

ة  ة على تل رة ال اه على فه ق ة ال وال اع ق وم امات ال واس
ام ليال ق ها ال ل ن ة وت ال  .)١٠(اتها ال

                                                 
ـــــ )١٠( ا ه ـــــ ـــــ إب ـــــي معاصـــــ -م ل ل خل ت ـــــة مـــــ ال ،  -الإدارة ال ي ـــــ ـــــي ال ـــــ الع : ال

ة، ام عة ال رة، ال  .٦٥ص  م٢٠٠٣الإس
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١٥٤ 

ة  -٢ ة الإضا ال ائ ال قة(الق ل  :)ال
ادًا إلى درجة  ادها اس ي  إع ة الأخ ال ال ائ ال افة الق ائ  ه الق ت ه
اء م  ي س ف عة ال قه ل اه في ت ف ال  أن ت ها واله اجة إل ال

ة أو خارجها  ها:داخل ال   وم
ة: - ل ق ال ة حق اصة  قائ ات ال غ افة ال ي ت  ة ال ال قار ال تع م ال

اء للأسه ع وال ات ال ل ل: ع ة م ل ق ال ة ،ق ال ائ ال  ،والأراح وال
رة ة ع الأسه ال ات ة للإدارة ،والأراح ال ة  ل فائ ة لا ت ه القائ  ،وه

م ع الي لا ت ال الو ائ ال ار الق أة إص ل ال ة ع   .)١١(ة الأخ داخل ب
الي: - غ في ال ال ة ال ل ال في حالة  قائ ة م ق ه القائ تع ه

ة، ول لا ته بها الي لل وث تغ في ال ال ات أو ال  ح ال
 .)١٢(ل خاص

افة: - ة ال ة ال ه قائ ة ت ه القائ ة  وه ل اب ال نة لأص وة ال ال
ه لة الأسه وح لا م ح عه ب ارها  ،ج اع ص الأداء  م ل وهي ت

ة ة مع أة خلال ف ها ال ن ي  وة ال اسا لل ة إلا  ،)١٣(م ه القائ اد ه ولا ي إع
افة على ان ال ال ائ ت ب ها وهى ق اجة إل ات  ع ال لع وال ال

مات  .)١٤(وال
ل   :وخلاصة الق

ة  ال مات ال عل ة لأنها ت ال ال قار ال ة تع أساس ال ال ائ ال إن الق
ة  ة م ح الأن س فة تارخ ال ع ي ل ئ ر ال ا أنها تع ال ات  لل

ف  ها رة على ت الي لها الق ال الي و ها ال ة وم ق فقاتها ال ة لها وت ل غ ئل م ال

                                                 
عـة الأولـى، ذات ا )١١( ة، ال اسـ ـة ال ، ن از ـ لاسـل اس مه ال زـع، ل ـ وال اعـة وال لل

 .٣١ص  ،١٩٩٠ ،ال
ــ )١٢( ـ م جع ساب –م ة١٦٩م، ص٢٠٠٧ -م ح ع ـام  -، ع ال ة العامـة وفـ ال اس ال

الي ي ال اس ،  -ال ائ لي لل ال   .١٠، ص ٢٠٠٩ج
د عاص وناس )١٣( ب، خل افة في تق  -ان هاني اي ة ال ة ال ةدور قائ ـة  -أداء ال ل لـة  م

ون  ادس والع د ال امعة الع ة ال اد م الاق اد للعل   .٣٣١م، ص ٢٠١١غ
(14  ) Kam,Vernon," AccountingTtheory"2P ndP Ed. John wiley & 

Sons,Singapore 1990, p. 31- 37. 
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الإضافة  الي  ها ال ة أو ضعف م ة وم ق ائ ال أراح وخ عل  مات ي عل ال
ة. ق فقات ال   إلى ال

ة  ل ة إلى ع ال ائ ال ها الق ي ت مات ال عل افة ال ع  اءً على ذل ت و
ائ ل إلى ن ص ائ وال ه الق ها ه ي ت فة دلالات الأرقام ال ع الي ل ل ال ل ج ال

ا  اوله م خلال ه ف أت ا ما س ارات وه ل الق اذ أف ها على ات ي م ف اع ال ت
لًا. ًا وع   ال ن

  الفصل الأول
  ماهية التحليل المالي واتجاهاته المعاصرة

ة م  ال ائ ال اع الق لف أن اردة في م اد على الأرقام ال ًا لأنه لا  الاع ن
د م ف ع وج اء أك م أجل ال ور إج ح م ال الي أص ام ال لات في ال

لات. ه ال اب ه ان أس ف ل ل م يه ل   ت
ه  رة وات أه فة ال ع الات ال الي أح أه م ل ال ل ح ال الي أص ال و
ات  ة لل ال ائ ال قار والق ل مالي لل ل د ت ح وج ة فأص اد العال ع أزمة ال

ورة ف  ض ع ة ال س اد لأ م ا الاق ال ة  ه هات ال ي لل ى ي ة ح مل
ة  ب العال ع ال الي  ل ال ل ة ال لها، وازدادت أه ق على أدائها الفعلي وال 

الي. ل ال ل ة ال ل ع ام  ة في ال ي ة ال الأسال ال عانة  ة ف الاس ان   ال
ل  ا الف اول في ه ف أت ًا وس داته وأخ الي، وأدواته وم ل ال ل ة ال ما

ه وذل م خلال  دة  ج عف ال ًا نقا ال الي م ل ال ل ة لل ي اهات ال الات
ة ال اح ال لاثة م   :ال

اماته. :ال الأول الي واس ل ال ل ة ال   ما
انى داته. :ال ال الي وم ل ال ل   أدوات ال
ال الي. :ال ال ل ال ل ة في ال ي اهات ال   الات

  المبحث الأول
  ماهية التحليل المالي واستخداماته

ة م  ة لل ال ائ ال ة الق عال قة ل أنها  ف  ة تع ال ائ ال ل الق ل ة ت ل إن ع
ل ق قع في ال اض وال اضي وال فة أدائها في ال ة  ،أجل مع ل ح ع ح ت

الي للق ل ال ل ة أو ال س ل ال ل م ق ة أف اد ارات اق اذ ق ة ات ال ائ ال
ة بها ه اف ال ع  ،الأ ة ل ل الي ي على دراسة تف ل ال ل الي فإن ال ال و
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ها  ي  هات ال ي م ال مة الع د إلى خ ا ي ها  ة وتف ال ة ال اص القائ ع
اذ ا عانة بها في ات لفةالاس ارات ال   .)١٥(لق

الي: اماته على ال ال الي واس ل ال ل م ال ان مفه ا يلي ب ض  ف أع   وس
: مفهوم التحليل المالي:

ً
  أولا

رة  انات ال ع ال اع وأس ومعاي ح يه ب الي عل له ق ل ال ل إن ال
ة ل اعها إلى دراسة تف ة وخ ة لل ال ائ ال اد العلاقة  ،في الق ه ث و ا ب

ة  قا ة ال الإضافة إلى تق أن ة  ر داخل ال ة أوجه الق عال ائج ل تف ال
. اس ق ال ات اللازمة في ال ص   ووضع ال

الى: ع ال نها مع ال ف فى م دة ت ع فات م الي تع ل ال ل   ولل
قاي"  عة م ال ي م ف إلى ت انات ته ة لل ة معال ل  والعلاقات ه ع

ة  ل غ ارة وال ها الاس أة م أن ال ال ة تل أع ل ن مال على ش
ة في  ارات رش اذ ق اتها لأجل ات ل عف في ع ة وال ة وت نقا الق ل وال

افه" ء ما ت اك ل على ض ق   .)١٦(ال
ا: استخدامات التحليل المالي:

ً
  ثاني

اض الي لأغ ل ال ل ة م ال ف هة ال ة وفقًا لل ي ل ع ل ا ال  )١٧(م ه
ب  ل ل ال ل ع ال امات:الإضافة إلى ن ه الاس   وم أه ه

- : ار ل الاس ل  ال
لًا لأنه  لها ع امًا وأف الي اس ل ال ل ات ال ل ار أك ع ل الاس ل ع ال

أسه ال علقة  ارات ال ال تق الاس ة  ،اتم في م الغ الأه ل  ل ا ال وه

                                                 
جع ساب –م ه )١٥( ار٢٧م، ص ٢٠٠٣ -م ان الع ات فـى الإدارة ال –، رض خل أساس ـة مـ ال

ل اسات ال ار وس ارات الاس زع -إلى ق اعة وال وال ة لل : دار ال عة الأولى،  ، ال
ان،    .٤١م، ص ١٩٩٧ع

ــالى )١٦( ــ نــاجى ال اجــع: ول ــالى –ي ــل ال ل ة فــى ال عاصــ اهــات ال ــ  –الإت راق لل ــة الــ س : م
عــة الأولــى،  ــع، ال ز ــ، محمد ٢١م، ص ٢٠٠٤وال ــالى –م ــل ال ل : دار صــفاء  –الإدارة وال

ـــة،  ان عـــة ال ـــان، ال ـــ ع ـــة –، درـــ شـــ١٥١م، ص ٢٠٠٢لل ال ـــاد الإدارة ال : دار  –م
عة الأولى،  ان، ال اهج لل ع  .٥٦م، ص ٢٠٠٦ال

ـــالى –مفلـــح محمد عقـــل )١٧( ـــل ال ل ـــة وال ال مـــة فـــى الإدارة ال ـــ –مق ـــع الع ـــة ال عـــة : م ى، ال
 .٢٣٣م، ص ٢٠٠٦الأولى 
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ة  فا ارات و ل الاس ن إلى أف ع ي  ات ال س اد أو م اء أف افة ال س ل
ها ائ ات فق  ،ع ة م الأسه وال ال ق الأوراق ال ن ب ال ن ال لل في ال ولا 

ها ة نف س الي تق ال ل ال ل ة ال ل ل ع ي م  ،ح ت ها الإدارة وتق فائ
لفة. الات ال ها في ال   وأن

اني: - ل الائ ل  ال
ن  ض ق م ال ق ه  ل  ل ع م ال ن (ه ن ائ ض  )ال غ الي  ل ال ل ة ال ل ع

ض  ق ه مع ال ها في علاق اجه ي  أن ي ا ال فة ال ي(مع ث تق  )ال
اس اس ار ال اذ الق ا وات ه ال له ل ا ال ة ه ام أداة  ،ادًا إلى ن اس وذل 

ل  ار الأف اذ الق ض في ات ق اع ال ائج ت ل على ن ف ال ة به لائ ل ال ل ال
ل  ل اء ال ة إذا ت إج ال ا ال فة ال ة مع ان الي م إم ل ال ل ا لأدوات ال ل

لائ ل ،ال ا ال جة م ه ائج ال ح.وت تف ال ل ص    ل 
الي: - ل ال ال ل  ت

ادًا إلى أدائها  ل اس ق ة في ال س ي لأداء ال ة في وضع تق ل ه الع ل ه ت
اب اب  ،ال الي م ح تق الأداء ال ل ال ل ور الأك لأدوات ال ن ال ا  وه

ل. ق قع في ال ر للأداء ال ة ووضع ت س   لل
ماج: - ل الان ل  ت

ة أخ ي س اء م ات في ش س ماج في حالة إذا رغ أح ال ل الان ل ل ت  ع
اء وم خلال  غ في ال ي ت ة ال س ة لل ال ل ت إلى الإدارة ال ل ة ال ل فإن ع
ي الأداء  ل تق ائها و اد ش ة ال س ة لل ال ة ال ال ي ق م ب ل تق ل ا ال ه

لي لها، وفي ذات ال  ق ة ال ل ف ع اعة ب ة ال س ة لل ال م الإدارة ال ق تق
ض ا ق الع الي ل ل ال ل ه لهاال د م ملائ م لها وت ق   .)١٨(ل

  المبحث الثاني
  أدوات التحليل المالي ومحدداته

ل  ل ، ال د ل الع ل لة في ال الي ال ل ال ل ا ال أدوات ال ض في ه أع
اس ل  ل ي الأفقي وال الي ال ل ال ل امات ال ان اس ها ب ة، ث نل ال ام ال ال

ة  ائج ال ل ال ل إلى أف ص ة لل اس ل ال ل ار أداة ال لًا على اخ ادًا  تع اع
ه.  ة م ف هات ال افة ال م  ل    وتق الأداء 

                                                 
الى –مفلح محمد عقل )١٨( ل ال ل ة وال ال مة فى الإدارة ال ، ص  –مق جع ساب  .٢٣٤م
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١٥٨ 

: أدوات التحليل المالي:
ً
  أولا

ة ا ل ه أن ع ا لاش  الي أداة م لل ال ف ل ال ل أن ي الي ت ل ال ل ل
ار الأداة ه  ه ح إن اخ ة ل ف مات ال عل انات وال ة وتف ال عال ة ل اس ة م ف

ل. ل ة ال ل اح ع   الع الأساسي ل
ف  ل اله امل م ة ع ل وفقًا لع ل ة لل اس الي الأداة ال لل ال ار ال ولاب أن 

لم  ل ل ح إن  ،ال ل ة ال ل ع ام  ه لل ة ل ف مات ال عل ل أو ال ل اق ال ون
ة م  ف اف ال ي ت الأ لة ال س ات ه ال ة لل ال ائ ال الي للق ل ال ل ال

اع أة ت ة ال ة ع أن ال ات ال ش عة م ال اج م ل م اس ل ه في ال
ل ار الأف اذ الق   .)١٩(ات

الي إلى ثلاث أدوات وهي: ل ال ل ق أدوات ال   وت
o  أسي ل ال ل د(ال  .)الع
o .ل الأفقي ل  ال
o .ة ال ال ال ل  ل  ال
د  -١ ل الع ل أسي(ال   :)ال

ة  اص القائ ي لع زع ال ال ف  ع ي و ل  ل ل ت ل ع م ال ا ال ع ه
اس ن ل على  ل ا ال ع ه ة ح  ال ة ال ال ة ال اص القائ ل ع م ع ة 

ة إلى  عة مع ل ع في م ة، ح ي  ة في تل القائ ة أساس إلى 
ة ( الي ال اء الإج عة و ذل م خلال إع ه ال اص ه الي ع   %).١٠٠إج

الي  ل ال ل ال: في ال أسي(م ة  )ال ة ال ادات ال ى الإي خل تع ة ال لقائ
ق١٠٠( ا ال ة م ه اص الأخ في القائ ة الع ا  ،%) وت ن ضح ه و

ة ة مع ة مال ها قائ ن م ي ت اص ال ة للع ة ال ل الأه ل اج  ،ال و اس
عادلة: ه ال ي لأ ع م خلال ه زن ال   ال

ي للع = زن ال ها÷ ة الع  ال ي إل ي ي اص ال ع الع   م
اع على  ة و ة مع ة في ف س اه في تق أداء ال ع  ا ال غ م أن ه ال و

ن  ات وال ال ها إلا أنه ي  ة ف عف والق اف أوجه ال غ  ،اك اهل ال ا أنه ي
او  ا أنه  ً ض دائ ف ة ح  ي في القائ ئ ث للع ال   %.١٠٠ال 

                                                 
ون مهـ )١٩( ى وسـع نان ال ـة –ع ال عـة الأولـى،  –الإدارة ال ـان، ال ة ع ـ م، ٢٠٠٧: دار ال

 .١٠٠ص 



  ة في اتخاذ القرارات الاستثماريةالقوائم المالي أثر تحليل

  د. محمد محروس سعدونى إبراهيم

 

١٥٩ 

اد  ة ق الإضافة إلى ذل إن اع ل الأرقام إلى ن م ل على ت ل ا ال ه
ه ا تغ  ً ي دائ ع ي للع لا  زن ال للاً ح أن تغ ال ا ق  ،ن م ون

. ا الع ها ه ي ن إل عة ال ة ال وث تغ في  ة ل   ن ذل ن
ل ال ه  اج إلى أن ي دع أسي  ل ال ل ح م ذل أن ال ة و غ ل الأفقي ل

ها عف ف    .)٢٠(نقا ال
ل الأفقي:  -٢ ل   ال

ة  ة زم ث خلال ف ي ح ات ال غ ي لأنه ي ال ام ي ل ال ل ال ع  ا ال ف ه ع
اص  اهات الع ك وات ادثة في سل ات ال غ ارة ع رص ال ًا، وه  لة ن

ة ة مال ة خلال أك م ف ال ائ ال لفة للق الي أن  ،ال لل ال الي  لل ال و
م  ق اص وم خلال ذل  ادة في تل الع اجع أو ال ار أو ال ق ف م الاس ع
اهات  ات اع على ال  ا  غ م ي أدت إلى ذل ال اب ال ال ع الأس لل  ال

ل. ق اص في ال ه الع   ه
اص ع الف ادثة في الع ات ال غ اب ال لفة م خلال و ح ة ال م ات ال

عادلة:  ه ال ة الأساس÷ ة الع ه   .ة نف الع في س
ع نقا  ل م  ة إلا أنه لا  ام ل الأفقي م دي ل ه ال غ ما ي  ال و

ة الأساس ار غ ملائ ل ة ع اخ ن ناش ي ق ت عف ال غ  ،ال اج ال أو اس
ي فق دون ا ل أو الع وه ما قال قةل للة أو غ د ائج م ي ن ع  )٢١(.  

  

                                                 
ـلام )٢٠( ـ ال ل شـاك ع ـة فـي ال -ن ي ـةالأسـال ال ال قـار ال ـة ال ا ـالي و ـل ال ـة عـ  -ل م

عـــة الأولـــى، ة، ال ، القـــاه ـــة  –مفلـــح محمد عقـــل ،١١م، ص ١٩٩٨شـــ ال مـــة فـــى الإدارة ال مق
الى ل ال ل ، ص  –وال جع ساب ة على الأداء و ٣٠٥م قا الي لل ل ال ل ، علي خلف ع الله، ال

ـــــاب الأكـــــ ـــــ ال افـــــات، م ـــــف عـــــ الإن ـــــان ال ي، ع ـــــة ٥٧ ٥٦،، ص، ٢٠١٥اد ، ال
ة اســ ة لل د ــع اق الأســـه -ال ة ودورهــا فــى أســ اســـ مــات ال عل د  –ال لــ ســـع : جامعــة ال

 .١٧م، ص ٢٠٠٥
ـــ محمد شـــاك )٢١( ارات –م اعة القـــ خل صـــ ـــالى مـــ ـــل ال ل ـــان،  –ال ـــع ع ز ـــ وال : دار وائـــل لل

ـــــة،  ان عـــــة ال ـــــ، محمد٤١-٣٩م، ص ٢٠٠٥ال ـــــالى  – م ـــــل ال ل ـــــة فـــــى ال ي اهـــــات ال الإت
انى عة الأولى  –والائ زع، ال  .٢٨م، ص ٢٠٠٣: دار وائل لل وال
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١٦٠ 

ة: -٣ ال ام ال ال اس ل  ل   ال
ل وه  ل ة ال ل مة في ع الي م أه الأدوات ال ل ال ل ع م ال ا ال ع ه
ه في ت  اع ة ت أدوات تف الي  لل ال و ال ه في ت ان عًا لإم الأك ش

ل ص ل ة.ت ال انات ال   ح ودق لل
اص  اس العلاقات ب ع ة ل ال ع على ال ال ل مالي  ل ارة ع ت وه 
ة  ائ م ا خ ه غ ت اد العلاقة ب م ة و ذل م خلال إ ال ائ ال الق

ةلل ة ال ا مع م أن   .)٢٢( على ن
ل ال ال ل ن أداة ت لل م ال ات م و الي لل ضع ال ق ال ة ل ال

ح أداء  ض ها ت ا  ة،  ال قة وال ا ة ال ال مات ال عل انات وال ل ال ل خلال ت
ة. لي لل ق الأداء ال امها لل  ل اس ق و ور ال ة مع م   ال

ها: الي م أه ل ال ل ة ال ل مة في ع ة ال ال د ال ال ع   وت
ة -لةن ال ن ي ة -ن ال ا -ن ال ق  -ن ال  .)٢٣(ن ال

ل  ل لها ه ال الي ل أف ل ال ل اك أك م أداة لل ح أن ه ا س ي م
ات ال ل ع ام  ه ال الي ال  ل ال ل ة لأنه ال ال م على  ،ال ال ق ح إنه 

ائ  ات ذات ال غ عة م ال لة دراسة م ي ت ال ل ال ال ة م ال
الي الأخ  ل ال ل ة على ع أدوات ال ن ي ة أو ال ى  ،أو ال ه الأداة هى ال وه

رة سلفاً ت الأخ بها ف ها ال   .)٢٤(ى ال لأه
ا: محددات التحليل المالي:

ً
  ثاني

ق ا م ل ي ت ة ال ئ الي ه الأداة ال ل ال ل ة إن ال الي لأ ش ل ال
ي م  ج الع افة معاملاتها، ول ي ها و فاءة أن ل ال على م  و
غل  د اللازمة لل ه ل ال ار ل الي في الاع لل ال ها ال أخ ي  أن  دات ال ال

ل. ل ة ال ل ع ام  ها ع ال   عل

                                                 
ون  )٢٢( ــار وآخــ ــالى –رشــاد الع ــل ال ل عــة الأولــى،  –الإدارة وال ، ال ــ ــة لل م، ٢٠٠١: دار ال

 .١٩٠ص 
لاً فى ال  )٢٣( ه ال تف ض له ع . وس ال ا ال انى له ل ال انى م الف  ال
ال ف )٢٤( ة، ن عاي الي –ل ال ل ال ل ج للإدارة وال ل ال ى،  –ال ع الع ة ال : م

عة الأولى، ص  الى –، مفلح محمد عقل١٣٤ال ل ال ل ة وال ال مة فى الإدارة ال ،  –مق جع ساب م
 .٣١١ص 
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١٦١ 

قا ال عة ال دات م خلال م ه ال ة: و تل ه   ال
 الي ل ال ل مات وال عل دة ال دة  :ج ل  على ج الي تع  ل ال ل دة ال ج

قف صع  ه في م ن أنف لل ان  ال ي م الأح احة في الع مات ال عل ال
ث  ا ي قة م مات غ د ون على معل ع مات أو  عل ا في ال ً ن نق اجه ح ي

له ل  .سلًا على دقة ت
 قال م ال الي وع ل ال لقة  :ل اجات م ل إلى اس ص الي ل أداة لل ل ال ل ال

ق م ال ة م ع عامل مع حالات  ، ي ل  ،الإضافة إلى ذل ل ح ال ل  ول
ة ات نهائ م إجا ق ا  لة أك م الي أس  .ال

 دة ان م لل على ج ان :ت ال ون على ج ن غالًا ما ي لل ة  ال مع
ة س الي لل ضع ال ا  ،م ال لة ب ض ق ي على ال ق ال ال ل ال فعلى س

ة  س انًا أخ م ال ك ج ا ال  أن ي ة ه ال ي على ال
الي ل ال ل ال اة   .غ مغ

 ل ل لاف درجة ال اءً على  :اخ فاوت ب ب  أن ت ل ل ال ل درجة ع ال
ل ح ل ن دولار إلى ت ة مل ض  ح ق اج ب  ل لاً،  ة. م س اجة ال

ًا اًا جارًا صغ ي ح لاً م ال ال ي  .أك تف
 مات عل ة في ال ة وال ة ال احة لها تأث  :الأه مات ال عل ة ال ة ون ك

قة ت ث ة وال ا مات ال عل ل. ال ل اش على دقة ال ق م م ال قلل م حالات ع
قي على الع م ذل قلة  الي ال ضع ال اب م ال اه في الاق وت

ع ار قا اذ ق ع ات عل م ال ها ت ع مات وال في ن عل  .ال
 ة اس اع ال ة   :الأسال والق اس اع ال ام الأسال والق ار اس اس

ل فأ تغ ل ائج ال ث على ن د إلى تغ في أن ي  في الأسال  أن ي
ائج  .ال

 ة ال انات ال ار ال ة  أن  ف :اخ ال ائ ال ة في الق ال انات ال ار ال اخ
ار دق اذ ق لل على ات رة ال  .م ق

 ا ج ل ها وال ع ة ون قع ال مة  :م ا ال ج ل ها وال ع ة ون قع ال م
ا اليفي الإن ل ال ل ًا في ال الة ، ج تلع دورًا مه ي تع على الع ات ال فال

ا  ج ل ي تع على ال ات ال اج ع ال ال الإن لف في ت ة ت خ ال
مة ق  .ال
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١٦٢ 

 ة ئ اص الغ م ة والع ال ائ ال ة  :الق ئ اص الغ م ه الع ة لا ت ال ائ ال الق
سع والعلاقات ل خ ال ض م ق ردي وال   .)٢٥(مع ال

الي ل ال ل ة ال دات لا تقلل م أه ه ال ة  ،وه اله  ع ج اس ول ت
ون تف ة و ان أداة م ر ول    .وح

  المبحث الثالث
  الاتجاهات المعاصرة للتحليل المالي

ع ا  الي ت ب ل ال ل مة في ال ة ال قل ًا لأن الأسال ال ر ن لق
ح م  ه، فلق أص فائ ل و ل ائج ال الغ على دقة ن ل  ث  ي ت عف ال ونقا ال

ر. ا الق ل تعالج ه ل ور ال ع وسائل أخ لل   ال
اول  الي أت ل ال ل ة لل ل ق اهات ال ة والات عاص سائل ال د ال ء في س ل ال وق

ل ا ل ي أصاب ال عف ال ع نقا ال الي. أولاً    ل
: نقاط الضعف في التحليل المالي:

ً
  أولا

ل  ل فاءة ال وره على  ث ب ر ال ي ع الق الي على  ل ال ل  ال
ه الي ودق ى  ،ال ر ح ا الق ان أوجه ه ه لاب م ب عف ه غل على نقا ال ولل

اه ي ت ار الأسال ال ها م خلال اب ال معال لل ال ى لل ل  ي في ال
ائج أك دقة  اليعلى ن ل ال ل ة ال ل حًا م ع   .)٢٦(ووض

ة: ال قا ال ر م خلال ال ا الق ح أوجه ه ض  و ت
  ث ا ي ة، م قة أو ناق احة غ د ة ال ال انات ال ن ال انات: ق ت دة ال ج

ة ة سل ارات مال اذ ق رة على ات الي والق ل ال ل دة ال  .على ج

                                                 
فى )٢٥( ــ ــ –محمد ال ــل ال ل ة إدارــةال اســ ــ م ،  –الى وجهــة ن ــ زــع م ــ وال ــ لل : دار الف

ر، ١١٦م، ص ٢٠١٤ مـة ، هاني م ج مق ـ ة ت ـة، مـ س ـ أداء ال ـالي فـي تق ل ال ل دور ال
ـة و ال ال م ال ي فـي علـ ل شـهادة ماسـ أكـاد ات ن ل ة ض م ـاد م الاق ـة العلـ ل ة،  اسـ

م الو  ارة عل ، ال اد مة فـى  –، مفلح محمد عقل٦، ص ٢٠١٧، جامعة ع ال ب  مق
الى ل ال ل ة وال ال ، ص  –الإدارة ال جع ساب مـة فـي الادارة و ، ٣٠٧م ي، مق ـ ـل أ ال ل ال
ان،  ة، ع ا الي، دار ال  .١٢٥، ص ٢٠٠٧ال

ـــ )٢٦( د ال ـــ ة م ـــ ـــ  -ح ـــ الأداء وال ـــالي، تق ـــل ال ل ـــلال ـــ  –الف راق لل ـــ ـــة ال س : م
ان، و  زع، ع  .٢٢م، ص ٢٠١١ال
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١٦٣ 

  قة أو غ ث مة غ م ة ال ال ادر ال ن ال ادر:  أن ت ة ال اد اع
رة على  قلل م الق الي و ل ال ل د إلى تأث غ دق لل ا ي قلة، م م

ل ل ل ال ارع م ات أو ال فة في ال قا ال اف ال  .اك
 الي ل ال ل ة: ق ي ال امل ال اعاة الع م م ة  ع انات ال على الأرقام وال

لاء،  قعات الع ق، وت ل ال ل ل تق الإدارة، وت ة، م امل ال اعاة الع دون م
الي ضع ال ل غ دق لل ل د إلى ت ا ق ي اعة، وه ات ال  .وتغ

  ات غ ل تأث ال ل الي ت أو ت ل ال ل ر على ال ع : ق ي م اعاة ال م م ع
ة ل ق قلل م ال  ال ا  أن  وع، م ة أو ال الي لل ضع ال على ال

امة ة م ارات مال اذ ق  .)٢٧(م ات
  ص أو ع الف الي  لل ال اهل ال ات: ق ي ي ه ص وال ل الف ل ق في ت ال

ة أو  الي لل ضع ال ث على ال ي  أن ت لة ال ة أو ال ال ات ال ي ه ال
وع، م لةال ص ال ا والف ي غ دق لل د إلى تق  .ا ي

  اق الي ال لل ال اهل ال اعي: ق ي اد والاج اق الاق اعاة ال م م ع
ا  أن  وع، م ة أو ال ه ال ل  اعي العام ال تع اد والاج الاق

ل ل قلل م دقة ال لي و ق الي ال قعات الأداء ال ث على ت  .ي
  ات الي تأث ل ال ل اهل ال ة: ق ي ال عات ال ائ وال ات ال اعاة تأث م م ع

ا  أن  وع، م ة أو ال الي لل ضع ال ة على ال ال عات ال ائ وال ال
ة ق فقات ال ة وال ا ي غ دق للأراح ال د إلى تق  .ي

 ات الآل ق ائ على الأدوات وال اد ال ل  الاع الي  ل ال ل ع ال ة: ق 
الي، دون  ل ال ل امج ال ة و اد اذج الاق ل ال ة، م ات الآل ق على الأدوات وال

ل ل ث على ال ي  أن ت قة ال ل ال فاص ة وال ارات ال اعاة الاع  .)٢٨(م

                                                 
(27) David S. Chesnick- Financial Management and Ratio Analysis for 

Cooperative Enterprises- United States Department of Agriculture, 
Research Report 175, January 2000, P. 11. 

(28) Jun Li- Research on Limitations of Financial Statement Analysis Based on 
Data of Listed Companies- Advances in Economics, Business and 
Management Research, volume 110, 5th International Conference on 
Economics, Management, Law and Education (EMLE 2019), P. 381. 
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١٦٤ 

 ا الي  ل ال ل أث ال ة:  أن ي ات ال أث از وال ة الان ازات ال لان
وع  ة أو ال الح ال ي ل اضح أو ال از ال ل الان الي، م لل ال لل

قة ائج غ د د إلى ن لل لها، وه ما ق ي  .ال
  الي غ دق إذا ل ي ل ال ل ن ال عة:  أن  ات ال غ اعاة ال م م ع

ة اد ة الاق عة في ال ات ال غ اعاة ال د إلى  م ا ي ة، م ج ل ة وال ال وال
قع الي ال قة للأداء ال ات غ د ي  .تق

  ي ة ال ارج امل ال الي الع لل ال اهل ال ة: ق ي ارج امل ال اعاة الع م م ع
اسات  ات في ال غ ل ال وع، م ة أو ال الي لل ث على الأداء ال  أن ت

اد رات الاق ة، وال م ا  أن ال ة، م اس س ات ال ة، وال ة العال
لة ا ال قة لل ات غ د ي د إلى تق  .ي

  الي ل ال ل ن ال ة:  أن  اش ات ال ودة في تق ال رات م د ق وج
ار  ا الاس ل تق م ة، ح ي ا وصع ً ة أك تعق اش ات ال لل

قة. قعات ال ب  وت
ا  أن فق ات، م ه ال ودة في تق ه رات م الي ق لل ال ن ل ال  

ة بها ت ا ال ة وال ال ة ال قة لل ات غ د ي د إلى تق   .)٢٩(ي
ا: الاتجاهات المعاصرة في التحليل المالي:

ً
  ثاني

ال ل ال ل ع ال ض ام  اد الاه جي الهائل وازد ل ر ال ار ال ي مع في إ
عامل في  عه م ال ار ما  عي الاس يه م ال ة م ال ل د ف وج
ائعات  اد على ال ارة والاع اءً على ال ة أو ب ائ قة ع ة  ال اق ال الأس

ة. ورة مل الي ض ل ال ل ر في ال ة أوجه الق   أص معال
لالات  ع على ال الي لا  لل ال ح ال ل أص اردة ول ة للأرقام ال ال وال ال

ة  ة وال اد امل الاق افة الع ل  ع ذل ل ة فق بل ي ال قار ال ائ وال في الق
افة  عانة  الإضافة إلى ذل ت الاس ات  س ال ي ت  ة ال اس ة وال ا والاج

                                                 
ة -وك أب زمحمد ال(٢٩)  اق مال ات وأس الي ش ل ال ل ـة،  –ال ان عـة ال ، ال ـ خ لل ـ : دار ال

ةا د ع ة ال ة الع ل اض، ال جاو  ،٢٩ص  ،٢٠٠٩ ،ل ل ال ة خل ـالي  -حل ل ال ل دور ال
رة فـــي  ـــ ـــة ال ال مـــات ال عل اللل ائ ال ـــ أســـعار  ةـــالق ـــ  ل -الأســـهلل مـــة ل ـــات رســـالة مق

 ، ـ ة، فل ة غـ امعـة الإسـلام ـل، ال ة وال اسـ اج فـي ال ل على درجة ال  ٢٠٠٨ال
 .٤٥ص
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١٦٥ 

ة ا ل ة م ع ائج م ل على ن ة لل ق ة وال ج ل سائل ال الي ال ل ال ل ل
ة. رة ت ات  لة تق أداء ال   وسه

الي: ل ال ل ال ال ة في م عاص سائل ال ز ال ض أب م أع اءً على ما تق  و
 : ق ل ال ل ات  ال ة لل ال لة ال ة وال ق فقات ال ل ال ل ي على ت

ق ودا ل ال ة على ت رة ال اع في تق ق ارع، و ل فعال، وال رته 
ة ال ارات ال اذ الق ة في ات ه امل ال ق أح الع ل ال ل ع ت  .)٣٠(و

 : اد ل الاق ل اتها على  ال ة العامة وتأث اد ة الاق ل ال ل ي على ت
ة  ج ل ة وال اد ات الاق غ ة لل ا ا في ذل الاس ارع،  ات وال ال

ا ة، و ة وال ا ةوالاج ل ق ة ال ال ات ال ص وال ي الف  .)٣١(ع في ت
اذ  ة في ات ن أداة أك فعال الي  أن  ل ال ل م ن أن ال وم خلال ما تق

ار  ار الاس ي  أن ت  ،الق امل ال افة الع اعي  سائل ت ه ال ح ن أن ه
ث في تق أدائها أة وت ع ا ال اك  ا أن ه ى ت ك ة وال ي اهات الأخ ال لات

ا  قة جً ائج د ل إلى ن ص ها م ال ا  اعي م اء الاص ات ال ام تق اس
ها: ار وم اذ الق اه في ات  ت

 ة اعي وال ي والاج ل ال ل ة   (ESG):ال امل ال ل الع ل ي على ت
ث على الأداء ال ي ت ة ال ة وال ا ات والاج ام ال ل ال ات، م الي لل

اعي  ي والاج ل ال ل ع ال ة، و ة وال ا ة والاج امة ال عاي الاس
ارة ارات الاس اذ الق ًا في ات ة عاملاً مه   .وال

  ع ة ل ون ة والأدوات الال ق ات ال ق ام ال وني: ي اس ل الال ل ال
ا ل ال ل ل وت ل اعي، وت اء الاص ل ال ة، م ال قار ال ل ال ة وت ال نات ال

لالي ل الاس ل عل الآلي، وال انات، وال   .ال
  ،ارع ات وال ل ال ل لي في ت ف ال امل: ي على ال ل ال ل ال

ل ال ل ي، وت ل الف ل ، وال اد ل الاق ل الي، وال ل تق الأداء ال لة، و
ة اعي وال ي والاج ل ال ل امل الأخ (ESG) وال ها م الع   .، وغ

                                                 
لام) ٣٠( ل شاك ع ال جع ساب -ن  ١١، ص١٩٩٨ -م
الي )٣١( الي -ول ناجي ال ل ال ل ة في ال عاص اهات ال ، ص  -الات جع ساب  . ٢٩م
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١٦٦ 

  ص قي ل ق ال الي في ال ل ال ل ات ال م تق قي:  ي ال م ل ال ل ال
اول ع  ام أدوات ال اس ة، وذل  ال اق ال ات والأس الي لل ل الأداء ال ل وت

ال ار ال ، والأخ ن نالان احة على الان ة ال ال انات ال  .ة، وال
  ،ل شامل ة  ال ا ال ل ودارة ال ل : ي على ت ا امل لل ل ال ل ال

اني،  ل الائ ل لة، وال ل ال ل ة، وت ال ا ال ي لل ل ال ل ا في ذل ال
ة ال ا ال ال ال ها م أش ق، وغ ل ال ل   .وت

 ل ال ل ل ال لف الأص ارات ع م ل ودارة الاس ل ل: ي على ت د الأص ع
ة، والعقارات. لات الأج د الآجلة، والع ات، والعق ، وال ل الأسه ة، م ال   ال

 ة انات ال ل ال ل انات : (Big Data) ت ام ال ل واس ل ع على ت
الي وال ل الأداء ال ل عة لفه وت ة وال ل ال ة، م ل ق اهات ال الات  

ة  ال انات ال ل ال ل ة ل ات ال ائ ي والإح ل ال ل ات ال ام تق اس
ة ال اق ال الأس علقة  ة وال اد  .)٣٢(والاق

  الفصل الثانى
  النسب المالية المستخدمة في تحليل القوائم المالية

  مقدمة:
م ة م أه الأدوات ال ال ه تع ال ال م ه الي ورغ ق ل ال ل ة في ال

ع عام  ًا إلا  ارًا  َ ان ة ل يل ال ام ال ال اس الي  ل ال ل لة إلا أن ال س ال
انات  ،١٩٣٠ ج ن ال ا اس ها م ة ع مل س ال إدارة ال جع ذل إلى انف و

                                                 
ل ال )٣٢( ل ام ال ر، "اس اص ان  ـة"،رض س ـالي لل ـالأداء ال ـ فـي  الي في ال  اج رسـالة ال

ة، اس ة وم ، ت مال م ال م الا عل ـةمعه العل ارـة، جامعـة ال ة وال اد  ٢٠٠٩ ،ق
ان زاد،٧ص  ـ" ، رم الي"، دار وائـل لل ل ال ل ات ال عـةأساس ا عـة ال ـان، الأردن، ال  ،، ع

ل ١٨ص  ١٩٩٧ ـان، ، ع ال زـع، ع فاء لل وال الي"، دار ال ل ال ل ة، "الإدارة وال اج
عة الأولى،، ـ فـي  .١٦١ص  ٢٠٠٠ال ـ وال ق ـة فـي ال ي اهات ال ، "الات ف ع ال ت

ة، مالأداء"،  ة، القاه   .٤٢ص  ٢٠٠٦ ،دار القار الع
Paul D. Kimmel, Jerry J. Weygandt, and Donald E. Kieso- Financial 

Accounting: Tools for Business Decision Making-, 8th Edition, P. 36.  
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١٦٧ 

قار ة وال ال ائ ال ل الق ة في ش س ة لل ال مات ال عل ه  ،وال الي ساع ن ه ال و
ان انات وم ه ال ل ه ل ع ت ارة  اراته الاس اذ ق انات ال على ات ة ال

ة س الي لل ضع ال ال   .)٣٣(ال 
الي  ل ال ل مة في ال ة ال ال م ال ال اول مفه ل أت ا الف وم خلال ه

ان  الإضافة إلى ب فها  ها وت ان أه مة في و ة ال ال عة م ال ال م
ان دورها في ل و ل ة ال ل لة في ع ارة وال ارات الاس اذ الق لة :ات  ،ن ال

ة ة ،ن ال ن ي ا ،ن ال ق.  ،ن ال الين ال   :وذل على ال ال
ها. :ال الأول فها وأه ة ت ال م ال ال   مفه

ة. :انيال ال ال عات ال ال   م
  المبحث الأول

  مفهوم النسب المالية وتصنيفها وأهميتها
  المطلب الأول

  تعريف النسبة المالية
ها  الي وأك ل ال ل م وسائل ال ة م أق ال ام ال ال اس الي  ل ال ل ع ال

ال لل ال عاً ب ال اجها والاع ،ش لة اس ق وساه في ذل سه ها ل اد عل
ة اد ات الاق س لفة لل ا ال أنها ،أداء أوجه ال ة  ال   :و تع ال ال

مها  ة  ها علاقة  ة ت ال ة ال د القائ غ م ب هى العلاقة ب م
ة ق أداء ال الي ل لل ال ث  ،ال ا  أن  الي لل  ها ال فة م ومع

ها ،لاً م ل ه وم أم ض وال وغ ق اه وال ها ال ف م العائ  :و
لعل ار والعائ على الأص   .)٣٤(ى الاسـ

                                                 
لال )٣٣( ار  ، ال د جلال أح ـ  -م ـالي وال ة فـي تقـ الأداء ال ال ات ال ال ش ام م اس

ات ـ ـة لل ال ـة ا -الأزمات ال ل ع ل ـا ولي ال ـي الـ ت العل ـ م إلـى ال م ـ مقـ ـاد والعلـ لاق
اصة، الأردن،  رقاء ال  .٩م، ص ٢٠٠٩الإدارة، جامعة ال

ي )٣٤( ة –سارة محمد زاي ال ا ات ال الي لل ال على الأداء ال عـة الأولـى  -أث إدارة رأس ال ال
زع،  ان، الأردن، دار أم لل وال  .٧٨، ص ٢٠١٩ع
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١٦٨ 

  المطلب الثاني
  تصنيف النسب المالية

ف وفقاً  ة  أن ت ال ي ي على أساسها ت ال ال امل ال اي الع ت
ي اس م مات ال عل ادر ال ل أو وفقًا ل ل ف م ال ه ال أو وفقاً لله ها ه

وع اد لل ا الاق الي: ،لل لاً على ال ال امل تف ه الع ض ه   وأع
 ها ى اس م مات ال عل ادر ال فة وفقاً ل ة ال ال   :ال ال

ع  ى ت ة ال ال ة ال ع القائ ا ال ح ن ة وفقاً له ال تق ال ال
الآتىا ها  الي  تق ال ل و ل ة ال ل ها لع اردة ف ة ال ال انات ال    :ل

خل  -١ ة ال اص  :ن قائ قام م ع ها ال وال ن ف ي ي ل ال ال وت
ل خل م ة ال عات :قائ الى الأراح إلى ال ة إج  ن

الي) -٢ ة (ال ال م ة الع ان ة ال ها وت ال ال :ن قائ ن ف ي ي
ل ة م م ة الع ان ة ال اص قائ قام م ع اولة إلى  :ال وال ل ال ة الأص ن

اولة  م ال  ال
ة  -٣ د قائ ها م ب اص ن ع ى ي ة: وهى ال ال ق فقات ال ة ال ن قائ

ارة  لة والاس غ ة وال ل ة ال ل على الأن ى ت ة ال ق فقات ال ال
ة.لل   س

ة -٤ ل د  :ال ال اً ب اص قائ معا (غال ن م ع ى ت هى ال ال
ة ان خل وال ي ال ل )قائ ل :م ع الأص عات إلى م ة ال   .)٣٥(ن

 ل ل ف م ال فة وفقاً لله ة ال ال   :ال ال
اءً  ف ال ب ه ت ل، و و ل ة م ال ف اف ال اض الأ  على أغ

فها إلى:   ت
ة: -١ رتها على  ن ال أة وق اس رح ال ي  م خلالها  هي ال ال

ح إلى  الي ال عات أو إج ح إلى ال ة صافي ال ل: ن ق الأراح م ت
عات.   ال

                                                 
ـ  )٣٥( ــة ال -عـادل نــا خالــ ال ان ــ إم ـة مــ وجهــة ن ال ــ ال ام ال اســ ـالي  ــل ال الف ــ 

 ، ، ال ة، جامعة آل ال اس في ال ، رسالة ماج ال ي ال  .٢٥، ص ٢٠١٥ال
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١٦٩ 

لة -٢ ان م  :ن ال ة و س لة ال ي  م خلالها تق س هي ال ال
اد ال  رتها على س ة ق اول ون ة ال ل: ن ة الأجل م ن ق ي اماتها وخاصة ال

عة لة ال  ال
ق  -٣ ي :ن ال ها و  هي تل ال ال ل عل ون لل خاصة عى ال

ار  اذ الق ار، وات ارات الاس فة خ ف مع ة به ال ق الأوراق ال عامل في س ال
ة العائ ل ن اس م ار ال ه على الأسالاس ة ورع ال   .)٣٦(ه العاد

 وع اد لل ا الاق فة وفقاً لل ة ال ال  :ال ال
لل  ة وال ف هات ال عاً ب ال ا ال ه ال الأك ش ع ه

الى لاً في ال ال ه ال تف عة ه ح م ض ف ي ت ل س ال (ول و  )ال
ة إل ال ه ال ال امتق ه ة أق   :ى س

لة  -١ ن في الأجل الق(ن ال ي اد ال رة على س ل الق ل  .)ت
ة  -٢ ن ي ل).(ن ال ن في الأجل ال ي اد ال رة على س ل الق ل  ت
ة. -٣  ن ال
ق. -٤  ن ال
٥- . ا   ن ال
ة -٦ ق فقات ال ل ال ل  .)٣٧(ن ت

  المطلب الثالث
  أهمية النسب المالية

ة ة أه ال ات والإدارات  لل ال ات وال س افة ال  ح ته بها 
الي  ة ال ال ارها أح وسائل تق الأداء وم ق اع ال  اس ال ة وال ال ال

ة. س الي لل ضع ال ال ا أنه  م خلالها ال  ة  س   لل
ها: قا أه ي م ال ة إلى الع جع تل الأه   وت

ح ال ال - ة ت اس الفعال اه في  الى ت ال ق الأداء، و ة ل ات أساس ش ة م ال
ة. س ة لل ل   ال

                                                 
د ال )٣٦( ة م جع ساب –ح  .١٨٥م، ص ٢٠١١ -م
جع ساب –عادل نا خال ال  )٣٧(  .٢٣ص  –م
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١٧٠ 

ابها. - ة ح ا ة و ال مات ال عل ة م ال ال اج ال ال لة اس  سه
ها  - فة م ل مع اماتها و اد ال رتها على س اس ق ات  ات وال س ح لل ت

عف  ة وال ف ع نقا الق الي وال ها.ال  ف
ارات في  - اب الق اع أص ى ت ة ال ل ل ة ال ال انات ال ف ال اه في ت ت

ة. س الي لل ز ال ال ي تع اءات ال اذ الإج اسات، وات ، ورس ال  ال
اف - غلالها ل ة ع اس س ها ال ل عل ى ت ة ال اه في تق م الفائ ة ت

عات ق رق ال دات ل ج  .)٣٨(ال
ها  ي ي ف الات ال ة ال ة م خلال  ال ة ال ال ان م أه و ب

الات: ه ال ة وم ه ال ام ال ال اس ل  ل   ال
ارة. - ارات الاس ل الق اذ أف ف إلى ات ار ال يه ل الاس ل  ال
الي. - ة في الأداء ال عف والق ا ال ي م فه ت ل الإدار وه ل  ال
ل  - ل ة.ت ة لل ان رة الائ ه ي ت الق ان و  الائ
ة. - س ا ال ارة ن ي م اس  ت
لة في ف  - ل اجعة ال اتال س ة لل ال ائ ال    .)٣٩(وتف الق

عف في ال  ة وال ي نقا الق ل في ت ة ت ال ة ال ال ورغ أن أه
ة إلا أنه لا  رة  ة  س الي لل ة ال ال قارنة ال ال قا إلا  ه ال ي ه  ت

أداء ذات  ها  اثلة أو مقارن ات م جة م ش ة ال ال ال ال ة  ة مع ل
ال ضع ال اه في تق ال ا  قة م ة سا ة زم ة ول في ف رة ال ة  ي لل

حاً ودقة   .)٤٠(أك وض

                                                 
اصـ )٣٨( ــ ال رة -انـة ول اصـة فــي سـ ــارف ال ـالي لل ــ الاداء ال م  -تق ـ فــي العلــ رســالة ماج

رة،  ة، جامعة حل س ة وال ال  .٣م، ص ٢٠١٢ال
ــاه )٣٩( ــ غــاز  ــة -أح ازنــات ال اد ال ــالي فــي إعــ ــل ال ل ام أدوات ال دراســة  مــ إســ

ـة ادارة  ل ة،  اسـ ة، رسالة ماج في ال ة العامة الأردن اه ة ال ا ات ال ة على ش ان م
 ، ال، ال ال والأع  .١٠م، ص ٢٠١٥ال

ــار )٤٠( ات -ــلال ال ــ ــالي لل ــل ال الف ــ  ــة فــي تقــ الأداء وال ال ــ ال ات ال شــ :  –دور م
د ع، الع اد وال لة الاق  .١٠م، ص ٢٠١٢، ٨ م
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  المبحث الثانى
  مجموعات النسب المالية

ائ م ل الق ل ة ع ت ال د  م ال ال ام ع ه أنه  اس ا لاش 
ات ة لل ال عة ت  ال ل م عات  د م ال ه ال إلى ع و تق ه

لاف  اخ لف  ة ت ة مع اه ح وتف  ض م ب ى تق ات ال ش د م ال على ع
ال يه ل ال ل، على س ل ض م ال ل ن  الغ ل ة الأجل ب ن ق ي اب ال أص

ة الأجل  اماتها ق ال فاء  ة على ال س رة ال ي ت م ق ة، وال س لة لل ال
الي  فع ال ل ن ال ل لة الأجل ب ن  ي اب ال ة) (وعلى الع يه أص ن ي ال

لة الأجل. اماتها  ال فاء  ة على ال س رة ال ي ت م ق    ال
اع  د وفقاً لأن الي لها ت ل ال ل ة وال ال عة ال ال ر الإشارة إلى أن  وت
اخلي  الي ال لل ال ة لل ف انات ال احة ح إن ال ة ال ال مات ال عل انات وال ال

ارجي. الي ال لل ال ة لل ف انات ال لف ع ال    ت
عات ال ال ات م د تق غ م تع ال ة إلا أنه في الأغل الأع و ال

عات وهى:  لةت في خ م ة، ن ال ة، ن ال ن ي ن ، ن ال
ا ق ، ال   .ن ال

انه. قل على ال الآتي ب ل م ه ال في م عة م ه ل م اول    أت
  المطلب الأول

  )Liquidity ratios(نسب السيولة 
ن وال ائ ك وال لة ح يه ال ل ن ال ل ات ب س اب ال ردون وأص

رة  اس الق ال العامل، و ل م رأس ال ل عة م ال إلى ت ه ال ف ه ته
اماتها  ال فاء  ة على ال س رة ال فة م ق ع ة في الأجل الق ل س ة لل ال ال

ه الال اد ه قاقها ح ي س ل آجال اس ة الأجل ع حل امات م خلال ق
ل  ا ع  الأص ادها أ ا  س عات  ة ع ال ات ة ال ق ل ال ت
ة  ة  س ف إدارة ال ور أن ت ن م ال الى  ال ة، و ق ه ال ة وش ق ال

اول أك عة ال ل س اولةأص امات ال ة الال    .)٤١( م 
لة اللازم ل ال ل ال لاح أن مع ة الأجل و اماتها ق ال فاء  ة م ال س

ها  لة أقل م ل س ل مع ة ت ا ات ال س اع الى آخ ف أن ال لف م ق
                                                 

(41) Henry J. Quesada- Analysis of Financial Statements Using Ratios– virginina 
cooperative extension, Virginia tech, Virginia stste university, 2019, P. 7. 
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١٧٢ 

اماً م  ع أك ان ة  ق في الأخ ف ال ة ح إن ال م ات ال س في ال
ة ال ا ات ال س بال ب ا ال ل م ها مع داد ف   .)٤٢(ي ي

ن ن ا ي  م خلالها تق وت ة ال ال عة م ال ال لة م م ل
: ه ال ز ه ة وم أب س ة لل ال رة ال   الق

: نسبة التداول "
ً
  :"trade rateأولا

م  ة م أق ه ال ال العامل وتع ه ة صافي رأس ال اس ن اول  ة ال ف ن تع
ة ا ار ن اراً ح  اع ها ان ي  ال وأك ة ال ه عاي ال اول أح ال ل

ة الأجل ع   اولة ق اماتها ال ال فاء  ة على ال س رة ال اس ق م خلالها 
اولة. لها ال   أص

ة: ال عادلة ال ة م خلال ال ه ال اب ه   و ح
اول=  ة ال اولة ن ل ال اولة÷ الأص م ال   )٤٣(ال

اول ة ال ل  وتع ن ة الأص ة ع م تغ ع ة ال د ات الف ش ل ال أف
لة، و  اس عام لل ة  ه ال ل ه ل ت ق اولة ول م ال اولة لل ال
ائ لأن ذل  ة لل ال اً  ل وضعاً آم اول  ة ال ن أن ارتفاع ن ال ن ال لل ال

رة  اولة ال ل ال د زادة في الأص ي وج ، ع ائ في الأجل الق ة ال ال م م
ف ات في ال د ع ج اً ل ش ع م ة  ه ال فاض ه ة في الأجل  أما ان س ق لل ال

   .)٤٤(الق
ة اد لل قف الاق ة ال ة ت إلى ق ه ال الي فإن زادة ه ال ا زادت ف ،و ل

عامل مع ال ان ال لل اول زاد ا ة ال ة ن اجهة أ رتها على م ه في ق ق ة ل
اجهها ات ق ت   .أزمات أو ت

                                                 
(42) MIRELA MONEA- FINANCIAL RATIOS– REVEAL HOW A 

BUSINESS IS DOING?, Annals of the University of Petroşani, Economics, 
9(2), 2009, 137-144. 

ة  (٤٣) اولة  ل م ة أص س ان لل ال: إذا  ل ال ـة  ١٠على س اولـة  امـات م ـه وال ن ج ـ مل
اول =  ٦ ة ال ن ن عادلة ت ه فع ت ال ن ج  ١.٦٦=  ٦٠٠٠٠٠٠÷ ١٠٠٠٠٠٠٠مل

(44) Kurt Burneo FARFAN; Gabriela BARRIGA; Edmundo R. 
LIZARZABURU; Luis Eduardo NORIEGA F.- Financial Ratio Method 
Peruvian Listed Companies, revista espacios Vol. 38 (Nº 38) Año 2017. 
Pág. 18. 
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ث  ة ح ت س ض لها ال ع ي ت ة ال ال لات ال ار ال و الأخ في الاع
د  اماتها ي ال فاء  ها على ال ان اول لأن ضعف إم ة ال اً على ن لات سل ه ال ه

امات ال اد الال ها ف ن ي د إلى إلى ارتفاع م ا ي اولة م ل ال اولة ع الأص
ة  ها د في ال ي ق ت لات ال ع ال د  ل ذل على وج اول و ة ال فاض ن ان

ة. س    إلى إفلاس ال
ل  افة الأص ها  افاً إل ة م ق اب ال اول ع  ح ة ال اب ن و ح

ة ا ان ة ال ها م خلال قائ ف ي ي مع اولة ال ة ال اب ن اد ح ة ال ة لل م لع
ة  ان ة ال ة م قائ ف ال اولة ل امات ال ع الال اب م ا ي ح اول لها  ال
ح  ى ت ور ل الي ض لل ال اه ال ار أ تغ ي ة مع الأخ في الاع م الع

ة أك دقة س  لال امات أو الأص    .)٤٥(اء على  الال
ة ال اولة وتع ن امات ال اولة للال ل ال ة الأص ات تغ د م اول ع ع

ة الأجل، ة  ق اول م خلال ال ة ال ن على ن ال ن ال لل ل  ال ول
قل وهى ( ار ال ها عادة وفقاً لل ب ف غ ى أن ١:٢ال ة تع ه ال ) ح إن ه

ل  اولة ل ل ال ه م الأص ف  ة ت س ى ال اولة ف م ال ه م ال ج
اولة إلى  ل ال ة الأص ف  اد ٥٠ل ان رة على س ة الق س ن ل ال  %

م تأث أن ائ مع ع اجهة ال افي في م ل الأمان ال ا  ة الأجل م اماتها ق ة ال
امات ه الال اد ه ة  س   .)٤٦(ال

ار ة ال ة قاع م ص ع ل  ق ج رأ  اول ( و ة ال قل ل ا ١ :٢ال ل ) و
ات  وا أن ال لفة ف اعات ال ات الق قارنة ب ش على ذل م خلال ال

ار أك م ( اج إلى وضع م ة ق ت ا ات م ١: ٢ال ف  ) لأنها ت
ات في  ه ال ارات ه الى اس ال ع و ه و ال ال في وضع ال ائع لا ت ال

ةع ن عال اعة ت مات   ، ال اع ال ات ق ان الآخ فإن ش وعلى ال

                                                 
(45) Omar Durrah, Abdul Aziz Abdul Rahman, Syed Ahsan Jamil, Nour Aldeen 

Ghafeer- Exploring the Relationship between Liquidity Ratios and 
Indicators of Financial Performance International Journal of Economics and 
Financial Issues, 2016, 6(2), 435-441 . 

ي اح  )٤٦( اجن ال رجة  -محمد س ات ال ة لأسه ال ة ال ة علي ال اس ات ال ش أث ال
د ــع ــال ال ق ال ــة  -فــي ســ ــة الع ل ال ف  ــ ة، جامعــة ال ــان ــة والإن م الإدار ــة العلــ مقالةكل

ة،  د ع  .١٧٧م، ص ٢٠١٦ال
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اول أقل م ( ة ت اج إلى ن ا أن ١: ٢أن ت اعة  يها ب ال ج ل ) لأنه لا ي
اول  ة ال فاض ن الى ان ال اً و تفعة ج ن م ة ت اب ل ال ارات في الأص الاس

ام ال ضه ان ة ل هع ق اعاتفقات ال   .)٤٧(ه الق
ار ع وضع  خ في الاع ي ت عاي ال اب وال لاف الأس أ لاخ ه ال وأتف مع ه
ل  ل ل عة الأص لف و اع إلى آخ ح ت اول م ق ة ال ار ال على ن م
ار  اول  وضع م ة ال د ل ار م ان  وضع م ا أر أنه ون  اع،  ق

ة  اع على ح ل ق عة ل اعاة  ا  م ه  اع وأن ا الق وف ه لاءم مع  ي
لفة. اعات ال ة للق ق فقات ال ام ال لاف ان اولة وم اخ ل ال    الأص

فاء  ة على ال س رة ال اً هاماً على م ق ش ارها م اول واع ة ال فاءة ن ورغ 
ها أنها ته  ع ة الأجل إلا أنه  اماتها ق ى ذل أنها  ،ال ول الال ع و

ة  غ ال ع ن اولة  م ال ها لل اولة وم تغ ل ال ة الأص ته 
او  ل ال لها إلى نقالأص ة ت ان   .)٤٨(لة وم إم

ة: ال قا ال ا الع م خلال ال ة ه م  معال ا تق اجاً ل   واس
قل ال  -١ ار ال ع ع ال ة ال ال ة ال  .١:٢ي أن ال
م  -٢ اولة أو ال ل ال اء م الأص ة س ه ال نات ه ق ل ل ال ل ال

 . اد على ال فق م الاع ار ال وع اولة لاخ  ال
أث  -٣ ة لا ت ه ال اول وال الأخ لأن ه ة ال ادل ب ن أث ال فة ال مع

اولة فق م ال ل وال عات والأراح الأص ة وال اب ل ال الأص أث  ا ت ، ون
الي فق  ة ال ال قائ عانة  الاس فاء  أنه لا  الاك ف  ا  ائ م وال
اول  ة ت فة ن ع خل ل ة ال قائ ا  عانة أ اول بل  الاس ة ال اب ن ل

   أك دقة.

                                                 
ل٤٧( ، ع على ح اس أح فاءة الأداء –) س  ق  أداة ل ة  ال ام ال ال لـة  –اس : م

د  ة، الع اد م الاق اد للعل غ ة  ل لة   .٢٥٤ص م، ٢٠١٢، ٣٢م
ح٤٨( اسـه علـى الأداء  -) د. أم ح ع ال ـال العامـل وانع فـاعلي لإدارة رأس ال اس الأث ال

ــة "  ول ــة ال ال قــار ال ــات معــاي ال ل ات وفقــآ ل ــ ــالي لل ــة علــى "IFRS "ال دراســة ت
ة رصة ال رجة في ال ة ال و ات األ ة –ش ل ي  اس لة الف ال ارة جامعة ع  : م ال

ل  ، م د  ٤٢ش  .٣١م، ص ٢٠٢٠، ٤الع
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  ":Quick liquidity ratioثانياً: نسبة السيولة السريعة "
لل  ع ال لة فق رأ  اس لل اول  ه ال له ن ر ال ت اً للق ن
ون  ل م ال اولة على  ل ال ل الأص جع إلى ش ر ي ا الق ال أن ه ال
رة  ق ش ل ها  اد عل ة  الاع ة ح الي لا تع ن ال ماً، و وفات مق وال

ا ال فاء  ة على ال اعة غ ال ون في ال ل ال ة الأجل، ح ي ماتها ق
ن  اص ت ه الع ة ه ها وغال ة وغ ع اد ال ة وم اد الأول افة ال ع و تامة ال

ع ام وغ قابلة لل عها  ،للاس ع لا  ب ع القابلة لل اعة تامة ال ا أن ال
اج إلى  الي ت ال ها، و ف  لهارة عاجلة ب اً ل لة ن ة  أما  ،ف

ة ح إنها  لة نق لها في الأساس إلى س ماً فلا  ت عة مق ف وفات ال ال
مات  ل على خ ة مقابل ال ة حال ة خلال س س ها ال ي دفع الغ ال ارة ع ال

اً أو سلع م عادها أ ا وج اس ة، ول ل   .)٤٩(ق
لة ال ة ال ل ت ن ل ل لة م تفعة ال اولة م ل ال عة ب الأص

اولة. م ال ) وال ارات ذات الأجل الق ة، والاس ي م ال ة، صافي ال ق   (ال
عادلة: ه ال عة م خلال ه لة ال ة ال اب ن اءً على ذل  ح   و

عة لة ال ة ال اولة=  )٥٠(ن ل ال وف –الأص ون + ال عة (ال ف ات ال
ما)   مق

اولة امات ال    الال
ة  ة وأك دقة ل رة واض عة ص لة ال ة ال ار ن وم خلال ذل  اع
ون أو  يها م م لة فلا تع على ما ل ل الأعلى س اول لأنها تع على الأص ال

د  عة ع ع لة ال ة ال ماً ح تع ن عة مق ف وفات ال ة ال ات تغ م
قل ع ناتج  ة  ه ال الي ناتج ه ال اولة و امات ال لة للال تفعة ال ل م الأص

اول. ة ال   ن

                                                 
او محمد  )٤٩( ل -صالح ال ة وال ال رة،  –الادارة ال زع الأس ع وال وال ة لل ام ار ال : ال

اشــي٧٠م، ص ٢٠٠٠ ــ  ــة –، محمد ال ال ائ ال ة فــى دراســة القــ اســ ــ ال ام ال :  –اســ
ا ة الاق ل لة  ل م ، ال غاز د ٣د جامعة ب  .٣٨، ص ١٩٦٧، ٢، الع

ة  )٥٠( اولة  ل م ة أص س ان لل ـة  ١٠إذا  اولـة  امـات م ـه وال ن ج ـه مـع  ٦مل ن ج ـ مل
ون  ة ال ار  ماً  ٣اع عة مق ف وفات ال ه وال ن ج ه. ٥٠٠٠٠٠مل   ج

عة =  لة ال ة ال  ١.٠٨=  ٦٠٠٠٠٠٠) ÷ ٥٠٠٠٠٠+ ٣٠٠٠٠٠٠( –١٠٠٠٠٠٠٠فإن ن
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ة ه ( ه ال ل له ق ار ال ن أن ال ال ن ال لل د ١:١و ال ى وج ع  (
اد  امات دون الاع ه م الال ل ج اد  لة ل عة ال ل س ه واح م الأص ج

امات عل ه الال ل ه اد م ة  س ة ال أث أن ا فلا ت دة، ل ج اعة ال ل ال ى ت
ف ت  ة س س ى أن ال ع ل  ع ا ال ة ع ه فاض ال ا أن ان ة الأجل،  ق

اماتإلى ت الال فاء  ون لل    .)٥١(ل ال
لل اول إلا أن ال ة ال عة ع ن لة ال ة ال ة ن ل الي ه م  ورغ أف ال

ة  س لة ال اً على س ب ضغ ل ار ال ة ع ال اف ال ار ان د م اع
ة خلال وق لإح إن ا س تفعة لل لة م ق س انها أن ت إم ون  دارة الفعالة لل

   اسى.
  المطلب الثاني

  )Indebtedness Ratiosنسب المديونية (
ة ن ي ة ب ت ن ال لها،  إلى ال الي أص ة وج ة لل ال ن الإج ي ال

اردها ام م اس لة الأجل  نها  اد دي ة على س رة ال ة  ،وتع ق ان ن فإذا 
ل  ن ل ي ل  على ال ة تع  ل  إلى أن ال ة ف ة عال ن ي ال

ن في  ي ه ال اد ه رة على س م الق ا ع ا ي م م ها، وه الي أن ال ل، و ق ال
ة. ال اكل ال عامل مع ال ة على ال رة ال ف ق   ت

ة  ل  إلى أن ال ة، ف ف ة م ن ي ة ال ان ن ، إذا  ان الآخ وعلى ال
ال ال ها، و ل أن اصة وأراحها ل اردها ال ل أك على م ن أقل تع  ي ت

ة ال ا ال ضة لل   .)٥٢(ع
اك ن ة  وه ة تغ ل ن الي، م ل ال ل امها في ال ة ي اس ن ي ال عل  ت

ة ( ن، Interest Coverage Ratioالفائ ي ائ ال اد ف رة على س ي تع الق ) ال
ة ( ل ق ال ي إلى حق ة ال ة ب Debt to Equity Ratioون ي ت ال ) ال

ن. ي ة وال ل ق ال   حق

                                                 
ة )٥١( ــ زهــ ــ علــي خلــفالعــام  ح ــة فــي تقــ الاداء -، ال ال ــ ال ــة ال ــة الإدارة  –أه ل : م

د  اق، الع الع اد    .١١٥م، ص ٢٠٠٧، ٦٣والاق
ــى )٥٢( ي محمد ال ام معادلــة –شــهاب الــ اســ ات  ــ ــة ال ــأداء و ر ــ  دراســة  Tobinsq ال

ـة ال اق لـلأوراق ال ق العـ رجة في س ات ال ة م ال ة على ع لـة جامعـة  –ت اد : م غـ
ل  اق، ال د ٧الع   .٢٤م، ص ٢٠١٢، ٢٠، الع
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ه ال ج م ه ارها وت ق ة واس الي لل قف ال ة ال ي ق عها معًا ل
الي،  الي:ال ها على ال ال   أوض

ة ( -١ ل ق ال ي إلى حق ة ال  ):Debt to Equity Ratioن
م  الي، وت ل ال ل ة م ال الهامة في ال ل ق ال ي إلى حق ة ال تع ن

ادها  ة وم اع ة لل ل رة ال اس الق .ل ار ها ال ا ل ن ن في ت ي   على ال
ة  ل ق ال ق ة ل ال ة  ة لل ال ن الإج ي اس ح ال ة  ه ال م ه ح تق

ابها ع   ة، و ح ال ة الإج ل ق ال ة على حق ة لل ال ن الإج ي ة ال ق
ة ال ي أن الالإج ع ة فإن ذل  ة عال ه ال ان ه الي إذا  ال ل ، و ة تع 

اكل  ض لل ع ا ال ا ي م م ، م ار ها ال ا ل ن ن في ت ي ك على ال
ات في  ب وث ت ة في حالة ح ال فاض الأراحال ق أو في حالة ان   .)٥٣(ال

ة  ي أن ال ع ة فإن ذل  ف ة م ه ال ان ه ، إذا  ان الآخ وعلى ال
ن في ت  ي ل أقل على ال ة تع  ة ق ق مل يها حق ار وأن ل ها ال ا ل ن

ل. ل أف ة  ال اكل ال عامل مع ال ها م ال   ت
ة  ع ح ال ة إذ  ه ال الي له ج م م و الإشارة إلى أنه لا ي
ع  ن  ة، فق ت ه ال م  ار ال تق ا ال ة ال عة ون ل على  ق ال

ع ال ات في  ات أعلى م ال ل م ة ت ال أس اعات ال ل ال اعات م
ات  مات إلى م ل ال اعات م ع ال ات في  ع ال اج  ا ت ن،  ي ال

الي ار ال ق ق الاس ن ل ي ة م ال ف اد  ،م الاع ة  ه ال ام ه الي ي اس ال و
ةعلى دراسة ا ة على ح ل ش لفة ل وف ال   .)٥٤(ل

                                                 
ى) ٥٣( ـــة –شـــه زاد قاســـ س ـــالى لل ـــ الأداء ال ق شـــ ل ـــالى  فـــع ال ـــ جامعـــة  -ال ة ماج مـــ

اح ورقلة،    .٤٢م، ص ٢٠١٢قاص م
ــة  )٥٤( ــا  نً ــ دي ل ة مــا ت ض أن شــ ــ ف ــال:  ــة  ٢٠٠,٠٠٠م ــة  ق مل ــه وحقــ  ٣٠٠,٠٠٠ج

ه الي:ج ال ن  ة س ه ال ة له ل ق ال ي إلى حق ة ال   ، فإن ن
ـــــة  ال ن الإج ي ـــــة = الـــــ ل ق ال ي إلـــــى حقـــــ ة الـــــ ـــــ ـــــة = ÷ ن ال ـــــة الإج ل ق ال ÷  ٢٠٠,٠٠٠حقـــــ

٠.٦٧=  ٣٠٠,٠٠٠  
قابله  ة  ل ق ال ه م حق ل ج ي ذل أن  ع اتج:  ة،  ٠.٦٧تف ال ـ ة لل ال ن الإج ي ه م ال ج

ة هــي أقــل مــ و  ــ ــة ال ل ١ــا أن ال ــ ن  ــ علــى ديــ ة تع ــ ــ إلــى أن ال ، فــإن ذلــ 
ــ  ف ق أو ان ــ ب فــي ال بــ ث أ ت ــي أنــه إذا حــ ع ا  ، وهــ ــار ها ال ــا ــل ن ل فــي ت ــ مع
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ة (ن -٢ ة الفائ  ):Interest Coverage Ratioة تغ
ن م خلال  ي ائ ال ة ف ة على تغ رة ال ق ق ة ل ة الفائ ة تغ م ن تُ

ة ل غ ا -الأراح ال يً ل أك ت لة  -و ة تُقاس عادةً على أساس سه فإن ال
ن  ي ائ ال ة ف غ م ل ي س ة ال ل ق ق الأراح ال ة. ت ال   ال

ا  ل ال ة على ت رة ال ي ق ًا في ت ة عادةً عاملاً مه ه ال وتُع ه
خل ال ل ال ة على ت رة ال ش ل ق امها  ة، ح ي اس ال ة ال غ افي ل

ة ال ن ال ي ائ ال   .)٥٥(ف
الي: ة على ال ال ة الفائ ة تغ   ت ن

ة = الأر  ة الفائ ة تغ ةاح ن ل غ ن ÷  )٥٦(ال ي ائ ال   )٥٧(ف
ار  ة واس ال ا ال ل ال ة على ت رة ال ق ق ة ل ه ال ام ه  اس
ة  ة الفائ ة تغ ة مع ن ة لأ ش ة الفائ ة تغ ل فعال، و مقارنة ن ن  ي ال

أخ ق أو ت ف ة ت ان ال ي ما إذا  اعة ل ات أخ في ال ا  ل في ه
ة لل  ة ال ي م جاذب ة ل ه ال ام ه ا  اس ال،  ال

. ائ   وال

                                                                                                                       
ـ مـ  ، وعلـى الع ـ ل ج ـ ـاكل  ه ال عامـل مـع هـ ن قـادرة علـى ال ـ ة قـ ت ـ الأراح، فإن ال

، إذا ــة فــي حالــة  ذلــ ال ــاكل ال ض لل عــ ــا ال ــ مــ م ــة، فــإن ذلــ ي ة عال ــ ه ال انــ هــ
فاض الأراح. ق أو في حالة ان ات في ال ب وث ت   ح

ا العام  )٥٥( ة –محمد على إب ال اد،  –الإدارة ال غ اد  ة الإدارة والاق   .١٣٦م، ص ٢٠٠١ل
الى الأراح )٥٦( ة هى اج ل غ . الأراح ال ائ ائ وال ل الف   ق
ه  )٥٧( اء هـ ـ ـات، ول ه ال ون مـ هـ ـ ف  ـ ـات وت ع ال ع وت ة ت ج ش قي: ت ال ت م

لـغ  ض  ل علـى قـ ـ ال ة  ـ اج وال قامـ ال ات الإن ل ل ع ات وت  ١٠٠,٠٠٠ال
رها  ة قـ ة سـ فائـ ه  ـ ١٠,٠٠٠ج اضـي حققـ ال ـه، وفـي العـام ال ـة ج ة  ل ـغ ة أراحـا ت

ه. ٤٠,٠٠٠   ج
الي: ة على ال ال ة الفائ ة تغ اب ن   ي ح

ة  ل غ ة = الأراح ال ة الفائ غ ة ال ن = ÷ ن ي ائ ال   ٤=  ١٠,٠٠٠÷  ٤٠,٠٠٠ف
ـ ال نهـا ال ائـ دي ـة ف غ فـي ل ـا  ة خـلال العـام  ل ـغ ة حققـ أراحًـا ت ة أن ال ه ال ي ه  ٤ة تع

ن. ي فعها على ال ي ت ة ال لغ الفائ ات م م  م
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١٧٩ 

ال  ل رأس ال ل  ل م ل ة ت ن ي ح أن ن ال م ي وم خلال ما تق
فع  اض (ال ارعها ع  الاق ها وم ة لأن ل ال ي م ت ة وت لل

ر  الي)، وما ه م ق ادال لة الأجل تها على س ة  ال اماتها ال   .)٥٨(ال
ة على  ت ة ال ا ي م ال ة إلى ت ن ي ف ن ال الإضافة إلى ذل ته
ة،  ارة ص ارات اس اذ ق ة ال في ات اع وض، وم ة م الق ل ال ت

و  ة للق ان هات ال ل ال اً م ق ة أ ن ي م ن ال ا ت رة ك ي م ق ض ل
ح  و م ل تق م ج ها، و قة عل الغ ال ال فاء  ن وال ي اد ال ة على س ال

ات. وض لل  الق
  المطلب الثالث

  )profitability ratios(نسب الربحية 
ة  ة وم فعال س فاءة ال ع ع م  ة لل رة واض ة ص تع ن ال

ارة ال اسات الاس ةال ها ال ه ي  ،ي ت ه ال أه ال ال ل تع ه ول
ة وال  ل إدارة ال ام م ق ل اه ا أنها تع م الي  لل ال ها ال لع عل
ات  ل افة ع ة لأن  ة الأخ لل ال ل ال ال ل ا لها م آثار على ت ض ل ق وال

ق الأراح وزادت جه في الأصل ل ة ت اً.ال   ها أ
ة ة ال ق ققة أساس ال ها م جان  ،وتع الأراح ال ل ت أه ول

ة  ق فقات ال فة ال ة م خلال مع ه ال ة ال ي  ة ت ان ال في إم
هال زعها وم ن اسة ت ة وس   .)٥٩(ل

اساتها  فاءة س فة م  ة للإدارة في مع ال ها  ل أه ا ت ة أوجه ک ومعال
ر م م الأراح ق أك ق ها ل ر ف ة م جان  ،الق ه الأه ل ه وت

ه ائ ض وف اد أصل الق ي ل ئ ر ال ققة تع ال ض في أن الأراح ال ق ، )٦٠(ال

                                                 
ة )٥٨( جع ساب –، ال علي خلفح زه   .١١٦ص  –م
ر الفـار )٥٩( اح ع عاش رجـة فـي  -س ـة ال ال ـ ال ات غ ـ ـالي لل ة علـى الأداء ال ث ـ امـل ال الع

ـة ل ـال،  ـ فـي إدارة الأع اج ل علـى درجـة ال ـ ، رسالة لل رصة فل م  ب ـاد والعلـ الاق
ة،  ، غ  .٢١-٢٠م، ص ٢٠١٨الإدارة، جامعة الأزه

(60) Trivedi, S.M- An analysis of financial performance of State Road Transport 
Corporation in Gujarat.Unpublished Dissertation, Saurashtra University, 
Rajkot, Indian, (2010), P.237.  



  المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية)                               مجلة علمية محكمة 
 

)ISSN: 2537- 0758(  

 

١٨٠ 

ل أ ي م ال اص ال ة الع ا تف ال ة و ب اع ة ال الأراح  ث  اء ن ت إع
ة ص اررة واض اذ الق ة ات ل   .)٦١(في ع

ة على  رة ال ة ح إنها تق م ق ش ال ة م ح أه وم خلال ذل ت
 . ال ل وال عات والأص ل م ال ق أراح على    ت

 : ة إلى ق رئ ل  تق ن ال   ول
عات: ح إلى ال ة ال جة م ن ة م   أولاً: ن مال

(Profitability Ratios based on Profit Margin) 

عات ال  ح إلى ال ة ال جة م ن ة ال عة ال ال ت م
ة: ال   ال

الي ( -١ ح الإج ة ال ي تع ع  ):Gross Profit Marginن ة ال وهي ال
ماتها. اتها أو خ ع م ة م ب ققه ال الي ال ت ح الإج ار ال  مق

الي في: وت ح الإج ة ال اب ن ة ل اض غة ال الي ل ال ح الإج ة ال ق
ة ال ادات الإج عات م على الإي لفة ال ح ت الي  ح الإج اب ال ، و ح

ادات ه م  ،الإي ل ج ة ل ها ال ل عل ي  ح ال ة ال ة إلى ن ا ال و ه
عات.  ال

الي ح الإج ة ال رة  وتع ن ل ق ل م في ت ي ت ة ال ة الأساس م ن ال
الي  قارنة الأداء ال ة ل ه ال ام ه اداتها، و اس ح م إي ق ال ة على ت ال
ة  ة ال ة م فعال ا ال اعة، ح تع ه ة في نف ال اف ات ال ب ال

ق الأراح. ال وت  في إدارة ال
غ م ة على وعلى ال رة ال ة عامة ع ق ي ف الي تع ح الإج ة ال  أن ن

غي  ل ي ة، ول الي لل قة للأداء ال ان ال ح، إلا أنها لا تع ال ق ال ت
ل عل ة لل ال ي م ال الأخ ال ان الع ة  ه ال ام ه رة أك اس ى ص

ة ة لأداء ال ل   .)٦٢(ش
                                                 

(61) Barad, M.MA Study of Liquidity Management of Indian Steel Industry, 
Unpublished Dissertation, Saurashtra University, Rajkot, Indian, (2010) 
P.108. 

ور  )٦٢( ح ال ال الى –م ع ل ال ل  .٦٢م، ص ٢٠٠٣: دار وائل لل الأردن  –ال
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١٨١ 

ائ على -٢ ة الع ل: ن   الأص
ة  فاءة ال اس  م ل الي، وت ل ال ل ة الهامة في ال هي إح ن ال
ل  ة على ت ة لل رة الفعل ة تع الق ه ال ق الأراح، وه لها ل ام أص في اس

ل اراتها في الأص خل م اس  .ال
ل في  ائ على الأص ة الع اب ن ة ل اض غة ال ل ال ةت افي  ق ح ال ال

ل الي الأص ه على إج ل ج ة م  ققه ال ة العائ ال ت ه ال ، وتع ه
ة ال على تق  ه ال اع ه الإضافة إلى ذل ت ل،   في الأص

ح ل إلى دخل م ل الأص ة الإدارة في ت اس فعال ة و  .ال
ة ا ال أنه  ت ن ي  ل ع  ت وم ال ائ على الأص لع

ل غ  ل م الأص ل ع  ال ل، و ة للأص اج ة وت الإن ال
ل  انة  اج إلى ال ي ت ورة أو ال  .)٦٣(ال

لها ع  د، وع ف ل م ة  ه ال ل ه ل ر م ت ول  على ال ال
ة في أداء ال  ث امل الأخ ال ان الع ة  ه ال ل ه ل ل أن ي ت ة، ف الأف

الي ة ال رة شاملة ع أداء ال ل على ص ة الأخ لل ال ي م ال ال  .الع
ة ف ق أداء ال ة ل ه ال ام ه اءً على ذل  لل اس ي و

ق الأراح لها ل ام أص   .)٦٤(اس
اً  جة م  :ثان ة م ارات:ن مال ح إلى الاس ة ال   ن

(Profitability Ratios based on Return on Investment) 

الي ( ار الإج ح على الاس ة ال  ):Return on Investment- ROIن

                                                 
ة )٦٣( ا شــ ي ض أن لــ ـ ف ــل فــي X ل ــة  تع ل  ــالي الأصــ لــ إج ـات وت ون اعة الال  ١٠٠صــ

ة  اً  اً صا ة ر ه، وحقق ال ن ج ـ  ١٠مل ـالي  ال ـالي، و ـه خـلال العـام ال ن ج مل
الي ل على ال ال ائ على الأص ة الع اب ن   :ح

ـافي  ح ال ل = الــ ائــ علـى الأصــ ة الع ـ ل (÷ ن ــالي الأصــ =  ١٠٠٠٠٠٠٠٠ ÷ ١٠٠٠٠٠٠٠(إج
٠.١(( 

ة ــ ل ل ائــ علــى الأصــ ة الع ــ ــال أن ن ا ال ــح مــ هــ ــي أن ١٠أ  ٠.١هــي  X ي ع ا  %، وهــ
ة  ق دخلاً  ة ت ل. ١٠ال ه في الأص ه ت ل ج وش على   ق

ـ )٦٤( ان زه ، سـ ـ سـع سـ أح ـة –س لة وال ـ ـ ال ام ن اسـ ارـة  ـارف ال ـ أداء ال  –تق
ل  : ي م اف ة ال لة ت د  ٨٥م   .  ١٢٢م، ص ٢٠٠٧، ٢٩ع
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١٨٢ 

ا في  اراتها  ع اس ة على ج ققه ال ي ت العائ ال ت ة ال وهي ال
ات وغ ة والأسه وال اب ل ال ة ذل الأص ق ابها  ارات، و ح ها م الاس

ارات. الي الاس افي على إج ح ال   ال
ة  ام ن م بها  ROIو اس ي تق ارات ال ان الاس ي ما إذا  في ت

ات عائ ق م ة ت ان ال ا ما إذا  ً ي أ ة أم لا، وت ة م ة ال ات ج
  .)٦٥(على رأس مالها ال

ة و  اب ن ة:  ROIح ال غة ال ام ال افي = ( ROIاس ح ال ÷ ال
ارات)  الي الاس   .)٦٦(١٠٠× إج

لفة، ح  ل ال ار في الأص ة في الاس فاءة ال ق  ة ل ه ال م ه وت
ي أنها قادرة على  ة تع الي عال ار الإج ة رح على الاس ق ن ي ت ات ال إن ال

ق أرا ل.ت ار في الأص ة م الاس   ح ج
الي  ار الإج ة رح على الاس ق ن ي ت ات ال ، فإن ال ة أخ وم ناح

ل أو م ا ار في الأص فاءة الاس ة ق تعاني م ضعف في  ف اسة م ار س خ
ارة غ فعالة   .)٦٧(اس

  المطلب الرابع
  (Market Ratios)نسب السوق 

ق  ن  أح تُعُّ ن ال لل ون وال مها ال ي  ة ال ه الأدوات ال
ق  ي ال ق تق ه ال ل م ه ات، وتُ الي لل ن في تق الأداء ال ال ال

الي. ة وأدائها ال   لل
ار  ان ت الاس ي ما إذا  ات وت ق على تق ال اع ن ال ا ت ك

ة ع تق  ي ف اع أم لا، ح تع اثلة، وت ات م أداء ش ها  ة ومقارن ق لل ال

                                                 
(65) Gangadhar,v,& Ramesh babu- investment management, anmol publications- 

PVT, LTD,(2006),P28, Gitmon, Lawnence- principles of managerial al 
finance- 9ed,USA, 2000, P.238. 

ـــــ )٦٦( ـــــان ل ـــــال، إذا  ل ال ة  علـــــى ســـــ ـــــة  )Y(شـــــ ـــــح صـــــافي  ـــــالي  ٥٠٠,٠٠٠ر ـــــه وج ج
ــة  ارات  ــالي=  ٢,٥٠٠,٠٠٠الاســ ار الإج ح علــى الاســ ة الــ ــ ــه، فــإن ن ÷  ٥٠٠٠٠٠ج

٢٥٠٠٠٠٠ x ٢٠=  ١٠٠% 
عى )٦٧( اح محمد ال ة العامـة  –ب ـاه ات ال ـ ار فـى ال ـالى والعائـ علـى الاسـ فـع ال العلاقة ب ال

ة ، م –ال ق الأوس ال جامعة ال ة الأع ل  .٢٨م، ص ٢٠١٢ة ماج 
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١٨٣ 

ه  ام ه ل، ول  أن ي اس ق ة ودارة أدائها في ال اً على فه أداء ال أ
اعة،  اثلة وفي نف ال ات م ة مع ش ر، و أن ي مقارنة أداء ال ال 

ث  امل ال ع الع ع الاوأخ ج ة  ارة على أداء ال  .)٦٨(ع
الي، ول  ل الأداء ال ل امها في ت ي  اس ق ال ي م ن ال ج الع وت
ة  ة إلى ال ة ال ة ال ، ون ه ه إلى رح ال ة سع ال ه ال هي: ن أه ه

ا يلي: ضها  ، أع ة العائ على الأسه ة، ون ف   ال
١- : ه ه إلى رح ال ة سع ال  ن

ات، هي أح ا الي لل ل الأسه وتق الأداء ال ل مة في ت ائعة ال ل ال
ة. أراحها ال ها  قارن ة  ة ال ي  ة ل ه ال م ه   وتُ

الي  ع ال ه (ال ابها ع  تق سع ال ه  و ح ح لل ) على ال ه لل
اح   .)٦٩(ال

ش على ة م ا ة  ة ال ة وتع ن ون أن  ،ة ال قع ال ح ي
أراحها، في ح  ًا مقارنة  تفعة ن ها م ة  ة العال ات ذات ال ن ال ت

ة ال ات ذات ال ن ال ن أن ت قع أراحهاي ة مقارنة  ة أقل    .)٧٠(ف

                                                 
اس )٦٨( ة خالــ علــى الــ ــات –ســ س ــه لل اعــه وأه ــالى وأن ــل ال ل ــ  –ال ــة لل لــة الع : ال

د  ام الع ار ال ى، الإص  .١٤٣٣م، ص ٢٠٢٢، ٥٠العل
ى  )٦٩( ـ ة ت ج ش ض أنه ي ف ـالي هـ (Aل ها ال احـ فـي  ١٠٠) وسـع سـه ـه ال ـه وأرـاح ال ج

ان  اضي  ـه  ١٠العام ال ـه إلـى رـح ال ة سـع ال ـ ـاب ن ـ ح الة،  ه ال هات، في ه ج
 . اح ه ال ه على الأراح لل ة سع ال ـه = ع  ق ـه إلـى رـح ال ة سع ال  ١٠٠ن

 ÷١٠=  ١٠  
فع  ون ل ع ون م ي أن ال ع ا  هات مق ١٠وه ه ج ان ه ة، فإذا  ه م أراح ال ل ج ابل 

ة  ق ــ ــ أرــاح م ق ة فــي ت ــ ــ ال ن أن ت قعـ ون ي ــ ــي أن ال ع ــة، فــإن ذلــ  ة عال ـ ال
ة  ــ انــ ال ، إذا  ــ ــى الع ار، وعل ة للاســ ــ صــة ج هــا علــى أنهــا ف ون إل ــ ل و ق ــ فــي ال

ــ لا  ــ إلـى أن ال ـة، فــإن ذلــ  ف ل وقــ م ق ــ اً فـي الأرــاح فــي ال ــ اً  ــ ن ن قعــ ي
ي. ل سل ة  ون إلى ال  ي

و  )٧٠( فاتخلــــ ــــ جــــع ســــاب –ن ال ــــ١٣١م، ص٢٠١٠ –م ــــ، ح جــــع ســــاب –ة ال م، ٢٠٠٠ –م
  ، ٢٢٨ص

Brigham, Eugene &Ehrhardt, Michael- "Financial Management" 11 edition, 
USA, (2005), P.454.  
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١٨٤ 

املة ع ال رة  ي ص ها لا تع ة وح ة ال اه إلى أن ن ة ول  الان
ة  ل ن ال امل الأخ م اعاة الع ارة،  م ارات الاس اذ الق في لات ولا ت
ارات  اذ أ ق ل ات امل ق ها م الع ن وغ ي ة وال ا ات ال ق وم قعات ال وت

ارة.  اس
ة: -٢ ف ة ال ة إلى ال ة ال ة ال  ن

ي ي اس ة ال ه ة ال ال ه هي أح ال ال اع ه الي، وت ل ال ل امها في ال
ة. ف ها ال ة للأسه مقارنةً  ال ة ال ة ال على تق ال   ال

ابها ع   ة و ح ف ة ال ق على ال ة في ال ة سع سه ال ق
ه   .)٧١(لل

ف ة ال ة إلى ال ة ال ة ال ام ن ر الإشارة إلى أن اس دها وت ف ة 
امل  ع ال في ال م ال والع ارة، ول ي ارات اس اذ ق اً لات ا ل 
ة  ت لة ال ا ال اعاة ال ا  م ل،  ل أف ة  ق ال ة الأخ ل ال ال

ل.  ق قعة في ال ادات والأراح ال ات الإي ي م ار وت   الاس
  المطلب الخامس

  activity ratios  نسب النشاط
ل  و الأص عة ت ضح م س وران ح إنها ت لات ال ع ا  ف ن ال تع
الي  ال لة، و ام ن ال اتج ع اس ر ال ة الق اه في معال ا  عات م إلى م
ل دق  ل ل على ت اه في ال ي ت ة ال ال ا م أه ال ال تع ن ال

ة ال ق دون لأن ال هي  ق وت ال أ  ات ة لأنها ت ا اد على ال الاع

                                                 
ى  )٧١( ــ ة ت ا شــ ي ض أن لــ ــ ف ــالي، ل ــال ال ق هــ (Xفــي ال ــ ها فــي ال هًــا،  ٥٠)، وســع ســه ج

اح هي  ه ال ة لل ف ة ال ة إلـى  ٢٠وال ـ ـة ال ة ال ـ ـاب ن الـة، يـ ح ه ال هًا، في هـ ج
: ـه ـة لل ف ـة ال ـه علـى ال ة سـع ال ـ ـ ق ـة عـ  ف ـة ال ـع إلـى  ال ة ال ـ ـة ن ال

ة =  ف   ٢.٥=  ٢٠÷  ٥٠ال
ة ( ـــ ـــة ل ف ـــة ال ـــع إلـــى ال ة ال ـــ ـــي أن ن ع ه ٢.٥) هـــي Xوذلـــ  ام هـــ ـــ اســـ ـــالي  ال ، و

. ه ة لل ف ة ال قارنة مع ال ال تفعًا  ا أو م ً ف ة م ان سع سه ال ي ما إذا  ة ل   ال
ا  س ال ة أعلى م م ه ال ان ه ل فإذا  ـ ـة  تفع في ال ة م ي ذل أن سه ال ع عة فق 

صــة  ــ ذلــ إلــى ف اعة فقــ  ــ ســ ال ة أقــل مــ م ــ انــ ال ــ إذا  ر، وعلــى الع ــ ــ م غ
ار.  للاس
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١٨٥ 

اولة اع في تق  .)٧٢(ال ي ت ة ال ال ي م ال ال ا الع وت ن ال
ة، وم  ل غ اتها ال ل ق الأراح م خلال ع لها وت ام أص ة في اس كفاءة ال

: ه ال   ب ه
ون  -١ ة دوران ال  :(Inventory Turnover Ratio) ن

ات  ة في إدارة م فاءة ال ق  م ل ا وت ل ال ل هي إح ن ت
ها دوران ال ي ي ف ات ال د ال ة ع ع ه ال ون، وتع ه ة ال ون في الف

ة اح ة ال اس   .)٧٣(ال
الي: ابها على ال ال   و ح

ون  ة دوران ال ع ن لفة ال ون  ÷= ت ة ال س    )٧٤(م
ي تع على  ات ال ة لل ون مه ة دوران ال ر الإشارة إلى أن ن وت
ي  اع على ت ة أن ت ه ال ماتها، ح  له اتها وخ ون في تق م ال
 ، اق ائ أو ال ون ال ي ال عات وعلى ت ون إلى م ل ال ة في ت كفاءة ال

ا ارتفع ل ون إلى ف ل ال ة قادرة على ت ي أن ال ع ة فإن ذل  ه ال  ه
ات ال ة في إدارة م فاءة ال ع، و ذل إلى  ل أس عات  ي م ون وت

اس ات ال ل    .)٧٥(ح ال
اجه  ة ت ي أن ال ع ة، فإن ذل  ف ة م ه ال ان ه ة أخ إذا  م ناح

ل ال لة في ت ات م ل ل على ت ع الي  الع ال عات، و ون إلى م
اد الأسال ون و ون إدارة ال ة لإدارة ال  .)٧٦( الأك فعال

                                                 
ــة )٧٢( اي ــام غ ــة –محمد خــان، ه ال ــة  –الإدارة ال ان عــة ال ــ الأردنــى، ال ــ ال م، ص ١٩٩٥: م

جع –، مفلح محمد عقل٦٢  .٣٧٦ –٣٧٥م، ص ٢٠٠٦ –ساب م
فـى )٧٣( ــ ل ـ أح رصــة -أمـ ال ار فـي ال اجعـة الأداء والأســ ــ وم اض تق ـالي لأغـ ــل ال ل  -ال

رة،  ة الأس ام ار ال  .٣٦٢م، ص ٢٠٠٦: ال
ــ  )٧٤( ون عــ  ــ ــة ال ســ  ــاب م هــا يــ ح ة وفــي نهاي ــ ــة الف ا ون فــي ب ــ ــة ال ــع  ج

ها ع .٢لى وق س اب ال ون ع ح قة تق ال ام نف  ا  أن ي اس  ، 
ان محمد )٧٥( ـــ ســـل ـــة  –ح م ات ال ـــ مـــات لل عل ـــة ال ـــ ن ـــة علـــى ت ال ـــ ال رة ال مـــ قـــ

ــ رصـــة فل رجــة فــى ب امعـــة الإســلام –ال ــارة ال ـــة ال ل ــ  ة، رســـالة ماج غـــ م، ٢٠١٧ة 
 .٤٥ص

ــى ســ )٧٦( ــه عل لــغ  ون ي ــ ــة  ان ــات ال ال ــل  ة تع ــ شــ ف ــال إذا اح  ١٠٠,٠٠٠ل ال
ــة  ــات  ــع م ــة، تــ ب ال ة ال ــ ــة، وخــلال الف ال ة ال ــ ــة الف ا ــه فــي ب ــه، وتــ  ٤٠٠,٠٠٠ج ج
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١٨٦ 

ة -٢ اب ل ال ة دوران الأص   (Fixed Asset Turnover Ratio):ن
ة ( اب لها ال ام أص ة في اس فاءة ال اس  م ل ة ت ل ل ة ت  fixedهي ن

assetsة ) ل ال عات الإج ة ال ة العلاقة ب  ه ال عات، وتع ه ل ال
ة. ة في ال اب ل ال ة الأص   و

ة ع   اب ل ال ة دوران الأص ة ت ن عات على  ة صافى ال ق
ة اب ل ال ة (الأص ا ة ال اب ل ال ة الأص ام  ل اس ف  Net Fixed، و

Assetsل ال ع خ) ح ت ل  ة للأص ا ل غ  ة ال الإهلاكات والأص
سة ل   .)٧٧(ال

ي م  الي في ت ل ال ل مة في ال ا ال ة ن ال ح أه ا س ي م
اسات  ص وت ال اد الف اصة بها و ة ال ل غ ارد ال ة في إدارة ال ة ال فعال

الي اه في ت الأداء ال ي ت   .)٧٨(ال
  
  

                                                                                                                       
ـــة  يـــ  ون ج ـــ اء م ه  ١٥٠,٠٠٠شـــ ون لهـــ ـــ ة دوران ال ـــ ـــاب ن ـــ ح ـــالى  ال ـــه، و ج

ال ة    الي:ال
ون =  ة دوران ال   ٢.٢] = ٢) ÷ ١٥٠,٠٠٠+  ١٠٠,٠٠٠÷ [( ٤٠٠,٠٠٠ن

ون  ــ ــع ال ــي أنــه تــ ب ع ا  ــ  ٢.٢هــ لــه إلــى نقــ ن ون تــ ت ــ ــة، أ أن ال ال ة ال ــ ة خــلال الف مــ
ـ أنـه  ٢.٢ ، ح ـ ل ج ـ ون  ـ ي ال ة تـ ـ ة إلـى أن ال ـ ه ال ة، وت ه ه الف ة خلال ه م

عه  ع.ت ب ل س له إلى نق   ل م وت
ة ( )٧٧( ــ قــي: لـــ ال ــال ت ــة Xم ـــة  ل ثاب ة  ٥٠٠,٠٠٠) أصــ ـــ عــات ال ــه وصـــافى ال ج

عــات  ٢,٠٠٠,٠٠٠ـة  ــة = صــافى ال اب ل ال ة دوران الأصـ ــ الــة فــإن ن ه ال ــه، فــي هـ ÷ ج
ة =  اب ل ال   ٤=  ٥٠٠,٠٠٠÷  ٢,٠٠٠,٠٠٠الأص

ع ا  ق وه ة ت ـ مقارنـة  ٤ي أن ال عـات، و ـ ال ل ـة ل اب لها ال ام أص ة في اس دورات س
ة فــي  ــ فــاءة ال يــ مــ  اعة ل ــ اثلــة فــي ال ات ال ــ قعــة لل ــائج ال ــة مــع ال ه ال هــ

ة. اب لها ال ام أص  اس
ال هاد )٧٨( اس، علاء ع ـ – فائ  ـل ال ل ات ال ش ار م ار الاسـ ـاذ قـ هـا فـى ات الى وأث

ة وم اســــ ــــة دراســــات م ل : م ــــة،  ــــأم ال ة ال ــــ لــــ ل ــــة، م د ١٥ال م، ٢٠٢٠، ٥٣، عــــ
 .٨٧ص
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١٨٧ 

  لب السادسالمط
  cash flow ratiosنسب تحليل التدفقات النقدية 

ة،  ة ل ال ق فقات ال ل ال ل ف إلى ت ي ته ة ال ال عة م ال ال هى م
 ، ع ة على ال الق وال ال اماتها ال ة ال لة وتل ق ال رتها على ت وتق ق

ة وتق ة داخل ال ق فقات ال ة ال قوفه ح  .)٧٩( أدائها في إدارة ال
ه ال ل ه اع م ال وهى: وت   على ثلاثة أن

ة -١ ل غ ات ال ل ة للع ق فقات ال ة ال  Cash Flow from Operations) ن

Ratio): 
اتها  ل ة م ع ق فقات ال ل ال ة على ت ة لل ال رة ال ة ت الق هي ن

ة  رة ال ة، وتع ق ل غ ال الأسال ل ال ق على ت خل ال ل ال ة وت اس
ائ   .)٨٠(ال

ة عادةً ع   ه ال اب ه ات و ح ل ة م الع ق فقات ال ة ال ق
ة ال ادات الإج ة على الإي ل غ   .)٨١(ال

                                                 
(79(Al-Attar, A. and Al-Khadash- The Effect of Contextual Factors on the 

Information Content of Cash Flows in Explaining Stock Prices-The Case of 
Amman Stock Exchange", Jordan Journal of Business Administration, Vol. 
1, No. 1(2005), pp. 121-132. 

الــ )٨٠( ــة –ــي محمد أبــ  ال ائ ال قــ للقــ ــالى وال ي ال اســ ــل ال ل ات ودلالات ال شــ ــة  –م ل
 ، ارة جامعة ع ش   .١٢م، ص ٢٠١٩ال

ة مـــ )٨١( انـــ شـــ ره فـــإذا  ادات قـــ ـــالي إيـــ قـــ إج ـــات  ١٠ا ت ل ـــة مـــ الع فقات نق ـــه وتـــ ن ج ـــ مل
رها  ة ق ل غ ن: ٢ال ة س ه ال ة له ل غ ات ال ل ة للع ق فقات ال ة ال ه، فإن ن ن ج   مل

  %٢٠أو  ٠.٢=  ١٠,٠٠٠,٠٠٠÷  ٢,٠٠٠,٠٠٠
ات ل ة فــي إدارة ع ـ فــاءة ال ـ  ق ة ل ــ ه ال ام هـ امة، ـ اســ ــ ـ الأرــاح ال ق ة وت ل ــغ هـا ال

فقات  ــ ــة مــ خــلال ال م ــل نفقاتهــا ال ة علــى ت ــ ــة لل ال رة ال ة عــ القــ ــ ــي ف ــ إنهــا تع ح
اخلة. ة ال ق   ال

ـل  ـة م امـل خارج ع ـأث  ـ أن ت ة  ل ـغ ـات ال ل ـة للع ق فقات ال ـ ة ال ـ اه إلـى أن ن ا  الان ك
اسات ات في س ة علـى أداء  تغ ا ـ ة وال ـاد ات الاق ـ غ ارة، وتـأث ال ة والاس ال ة ال ال

وف  ــ ــل ال ل ام مــع ت ــال ة  ــ ــل ال ل ا ب مــ ق ــال أن  للــ ال ــ علــى ال ل  ة، لــ ــ ال
ة. ال ة   ال
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١٨٨ 

ة -٢ ار ة الاس ة للأن ق فقات ال ة ال  Cash Flow from Investing) ن

Ratio): 
م  ة ت ف رأس هي ن ان ت ي ما إذا  ة وت ارات ال فاءة اس ق  ل

اراتها،  ة م اس ق فقات ال ل ال ة على ت ال رة ال ا تع الق ل فعال،  ال  ال
فا على ال رتها على ال ة ع ق ي ف لاً وتع ة م ة العال ق    .)٨٢(فقات ال

ة ع   ه ال اب ه فو ح ة ال ارة ق ة الاس ة م الأن ق قات ال
ة ال أس ارات ال ارات capital expenditures( على الاس ل الاس )، وت

ي  ارات ال ها م الاس ة والأراضي وغ اب ل ال ات والأص ع اء ال ة عادةً ش ال أس ال
ه ع عل هاي ع أن ها ل ة أن ت   .)٨٣(ا ال

ة للأ  -٣ ق فقات ال ة ال ةن ل ة ال  Cash Flow from Financing) ن

Ratio): 
ة  ة م الأن ق فقات ال ل ال ة على ت رة ال اس ق م ل ة ت هي ن
ة  ال اماتها ال ل ال ة على ت ة لل ال رة ال ة الق ه ال ضح ه ل وت ال علقة  ال

ات ال ا ل اللازم لل ف ال   .)٨٤(ةارة وت الوت
ة ع   ه ال اب ه ة و ح اردة م الأن ة ال ق فقات ال ة ال ق

لفة ة ال ل ة ال ع الأن ة على ج ل اء ال ة، وش ائ قات ال اد لل ل ال ، م
ال اصة  هاالأسه ال وض، وغ ا الق اد أق   .)٨٥(ة، وس

                                                 
ـــ )٨٢( جـــع ســـاب –محمد م ان ســـال محمد ســـال٢٩٢م، ص ٢٠٠٧ –م ـــة –، ســـل ام قائ فقات  اســـ ـــ ال

ة  ــ ة ال اســ عــاي ال ــ ال ء ت ة فــى ضــ ــاه ات ال ــ ــاح ال أر ــ  ة لل اشــ ــة ال ق ال
ة ول ، ص  –وال رسع ارة جامعة ب ة ال ل  .١٢١رسالة ماج 

ة  )٨٣( ة وتلقـ  ٥إذا أنفق ش ال ارات رأسـ ـه فـي اسـ ـة  ٢ملاي ج ق فقات ال ـ ـه مـ ال ن ج ـ مل
ـــــــة: عـــــــ ا ق فقات ال ـــــــ ة ال ـــــــ ن ن ارة خـــــــلال العـــــــام، ســـــــ ة الاســـــــ ـــــــ ÷  ٢,٠٠٠,٠٠٠لأن

ق ٤٠أو  ٠.٤=  ٥,٠٠٠,٠٠٠ ة ت ة أن ال ه ال ي ه ة  ٤٠%، وتع ق فقات ال شًا م ال ق
ـة  فقات نق لـ تـ ة ت ـ ة إلـى أن ال ـ ه ال ـ هـ ة، وت ال أسـ ارات ال فقه علـى الاسـ ه ت ل ج ل

ة م ل فعال. ج ال  ة ت رأس ال ي أن ال ع ا  ة وه ال اراتها ال  اس
از  )٨٤( ـــــ جـــــع ســـــاب –ـــــاس مهـــــ ال ـــــ٢٢٨-٢٢٧م، ص ١٩٩٠ –م اء ال ـــــ ـــــ  -، غ ع

غام ل ا –ال ل ةت ال قار ال ـة –ل ق فقات ال ـ ـة ال ع "قائ ا ل ال ـة إدارة الف ل ر دراسـي  "، مقـ
ة اس ال ق ال د، ص  الأع ل سع  .١٥امعة ال
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١٨٩ 

ة  ه ال ار أن ه ة، فإذا  و الأخ في الاع ل ال قة ت أث  أن ت
اد  اجة إلى س ن  ن فإنها س ي وض وال ل  على الق ة تع  كان ال
ة  اردة م الأن ة ال ق فقات ال ث على ال ا ي وض، م ه الق ة على ه ائ عال ف

ارات ال ة  الاس أث ال الإضافة إلى ذل  أن ت ة،  ل م بها ال ي تق
الي  ال ، و ة أك ل اجات ت د إلى اح ارات أك  أن ت ة ح إن اس ال

ة. ل ة ال ة للأن ق فقات ال ة ال ف ن    ق ت
ل  رة على ال ل الق ل ة في ت ل ة ال ة للأن ق فقات ال ة ال م ن ا ت ك

رتها على ت ي م ق ة، وت الي لل ه ال ام ه لفة و اس ها ال ل أن
امها إلى جان ال  ة، ح  اس الي العام لل ة في تق الأداء ال ال

ف ة ال ة ون ل غ ات ال ل ة للع ق فقات ال ة ال ل ن ة الأخ م ة للأن ق قات ال
ارة  .)٨٦(الاس

ل: ة الق   وخات
ع ة  ال ل ال ال ل ة إن ت امها لفه ص ي  اس  أح الأدوات الهامة ال

لل  ة لل وال ه ال ح ه ا ت ل، م ل أف ها  ات وتق وأداء ال
ل والق الي لها على ال ال ة وتق الأداء ال انات ال ة ب ال فه ت  ،ال

ي ة ل ال ام ال ال ال في  أضف إلى ذل  اس ار ال و اس م ج
ار. ة على الاس ائ ج ق ع ان ت ي ما إذا  ة وت   ال

                                                                                                                       
ل على  )٨٥( ـه مـ  ٢إذا ح ن ج ـ اد مل ات، وتـ سـ ار سـ ـ إصـ ـل عـ  ه م ال ن ج مل

اء  ة  وض وقام ال اردة  ٥٠٠الق ة ال ق فقات ال ان ال اصة، و ها ال ه م أسه ألف ج
ـــة خـــلال العـــام  ل ة ال ـــ ـــ ١.٥مـــ الأن ن ن ـــه، ســـ ن ج ـــ ة مل ـــ ـــة للأن ق فقات ال ـــ ة ال

ا يلي: ة  ل   ال
  % ٤٣أو  ٠.٤٣) = ٥٠٠٠٠٠+  ١٠٠٠٠٠٠+  ٢٠٠٠٠٠٠÷ ( ١٥٠٠٠٠٠

ق  ة ت ة أن ال ه ال ي ه ـه.  ٤٣تع اصـل عل ـل ال ـه مـ ال ـل ج ـة ل ق فقات ال ـ شًا مـ ال ق
ل فعــال ــ ــل  م ال ــ ة ت ــ ة إلــى أن ال ــ ه ال ــ هــ ــ أن ت ــة  و ال افها ال ــ أهــ ق ل

. قة م جان ال ع ب  وت
ر محمد )٨٦( ـة –آمال ن ق فقات ال ـ ـة ال مـاتى لقائ عل الى مع ال ال ل ال ل اغ أدوات ال  –م ت

د  ة، الع اد م الاق اد للعل غ ة  ل لة   .٣٤٧م، ص ٢٠١٣، ٣٤: م
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١٩٠ 

امها  ي  اس لفة ال ة ال ال اع ال ال ي م أن اك الع ت سلفًا أن ه وذ
لة، ون  ة، ون ال ها  ال ها وأغل ض إلى أه الي تع ل ال ل في ال

ا ق، ون ال ة،،،،،،...إلخ ،ال ق فقات ال ل ال ل ة ت ل ن   و
ة و تق  ا ع الي  أن ي  ل الأداء ال ل فة أن ت ور مع وم ال
ا  أن ت ال   ، ة فق ة واح اد على ن فاد الاع ل م ل انات  ال

ة املة لأداء ال رة ال ء م ال ة  ال اعاة الع ،ال ي ق و م امل الأخ ال
ث على أدائها ا. ،ت ج ل اعة وال ات في ال غ ة العامة وال اد وف الاق ل ال   م

ام  ة واس ال انات ال ل ال ل رًا في ت ن ح الي أن  لل ال ا  على ال ك
ة ال ة ،ال ال ة على أداء ال ث امل الأخ ال ا الع ً ار أ ع في الاع   .وأن 

صل  الي ال لل ال ات  لل ش عة م الأدوات وال عة م ام م اس و
ة  ال ارات ال اذ الق الي ات ال ة بها، و ت ا ال ة وال ل لأداء ال ي أف إلى تق

ة ودقة.    الأك ص
  الفصل الثالث

  العوامل المؤثرة في اتخاذ القرارات الاستثمارية
اق ه أن الأس ا لاش  اء في  م اد س ا الاق ة تلع دورًا هامًا في ال ال ال

ق أك عائ  ق ت ه ال ون في ه اول ال مة، و ق ول ال ة أو ال ام ول ال ال
ون إلى   اج ال الي  ال ، و ا ة م ال د أقل درجة م م مع وج

ة م  ة والغ مال ال مات ال عل انات وال ار م ال اذ الق ض وات ا الغ ق ه أجل ت
ل. ار الأف   الاس

: ل إلى م ا الف   و تق ه
اعه. ال الأول: ار وأن ار الاس ة الق   ما
اني: ه. ال ال ة  ث امل ال ار والع ار الاس اذ الق احل ات   م

  المبحث الأول
  ماهية القرار الاستثماري وأنواعه

: ماه
ً
  :ية القرار الاستثماريأولا

ة " اد ة والاق ال ارده ال ة ل م س د أو ال ه الف ار ال ي ه ذل الق
اد في  ق عائ ماد أو اق ف ت ة به وعات مع ص أو م ار في ف للاس



  ة في اتخاذ القرارات الاستثماريةالقوائم المالي أثر تحليل

  د. محمد محروس سعدونى إبراهيم

 

١٩١ 

ل ق ة والاق ،ال ال انات ال قًا لل لاً د ل ل ت ق و أن  امل ال ة وع اد
لة" اعة ذات ال   .)٨٧(وال

ائ  ي الع ار ت تق ار الاس اذ الق ة ات ل ح أن ع م ي وم خلال ما تق
ى  ق أق امل ل ه الع ازن ب ه ه، وال ة  ت ا ال ار وال قعة م الاس ال

ل اخ ار ق  ار الاس ا الق  ، ة لل ل ة م ة م ال ل ال ار الأص
ات ي م العقارات ،الأسه وال اء الع ، أو ش ي ار ج وع ت ار في م   .أو الاس

ا: أنواع القرار الاستثماري
ً
  :ثاني

ه  فاضلة ب ه ال م ال  ق اع ح  ار على ثلاثة أن ار الاس ل الق
افه الاس اءً على أه اع ب ل الالأن ق ارة ومع امل ال اع )٨٨(ا وع ه الأن ، وه

  هى:
اول :الأول م ال ع ار   : الق

ر  ل م ارة  ل الاس ع الأص اء أو ب م ش ع ه ال  ار ال ي ه الق
ارة  ة اس ات ع اس ار  ا الق ق، ه ة الأجل في ال ات ق اءً على تغ أو ب

ة أ اذه لع ، و ات ها:لة ال امل وم اب وع   س
م  -١ ع ارًا  ل:  أن ي ال ق ات على ال ال ار في ال الاس

ة لل  ان يها إم ق أن ل ع ي  ل ال ات أو الأص ار في ال اول والاس ال
ل. ة على ال ال   وزادة ال

ا -٢ د إلى ت ر  أن ي اول ال اول: ال ال ال ل ت ة م تقل ل عال
ه  ل ه قل ف ل اول ال ا ال ون ي عل ال ا  م، م س لات وال الع

. ال   ال

                                                 
ـــاد  )٨٧( ـــانز ـــالي ا -رم ار ال ـــاد الاســـ ـــان، –قـــيلم ـــة، ع ال عـــة ال ، ال ـــ  : دار وائـــل لل

، سع محمد ال ٩م ص ٢٠٠٥ ال –، محمد ف ال ،  –إدارة الأع ـ ة م ام ار ال : ال
  ،٣٠م، ص ١٩٩٧

Patrick PIGET, Décision d'investissement Incertitude et information, 
ECONOMICA, Paris, 2011, p 9. 

ـــ )٨٨( ـــة –محمد م ل ـــات الع ق ـــ وال ـــار ال ارات: الإ ـــان،  –إدارة الاســـ ـــ ع ـــل لل : دار وائ
عة  ا عة ال   .٣٦م، ص ٢٠٠٦ال
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١٩٢ 

ل الأجل  أن  -٣ ار  قاء في اس ار ال ة الأجل: ق ات الق قل ت ال
فادة م  ق والاس ة الأجل في ال ات الق غ ات وال قل اع في ت ال

لة الأ ات ال   جل.ال
فا  -٤ فا لل اء واح ة ش ات ن اس ع ع ال ي ة:  ال امة ال ق الاس ت

ل. ة على ال ال ال افه ال ق أه الي وت ار ال ق   على الاس
ر،  لل أن  -٥ اول ال لاً م ال ات: ب ل على أراح م العائ ال

ات  ل على أراح م العائ ل الأراح م الأسه أو ع على ال ة م ال ال
ات. ائ م ال   الف

ي  ع ال ال ًا ل ن ملائ اول  أن  م ال ع ار  ار الاس الي ق ال و
 ، ع ة على ال ال ة زادة ال ان إم ن  م ل الأجل و ار  ق ن ع اس ي

ادًا إلى الأه ات الو أن ي اس ل  .)٨٩(ة للاف وال
اء ال ار  انى الق  :ال

ل أخ  ة أو عقارات أو أص ل مال اء أص ه ال ل ار ال ي ه الق
اء  ار  اذ ق ل ات ار  ا الق ل، وه ق اد في ال ق عائ مالي أو اق ف ت به

ق ذل احة و ارات ال ي م ال ة م ب الع ارة مع صة اس قع ف ما يُ  ع
قي لها. ع ال ة أك م ال فقات نق ارة ت ق الأداة الاس   أن ت

ها: ان م عة م ال ل م اء ت ال ار  ار الاس ة ق ل ا أن ع   ك
ائ  -١ امل للع ق ال احة، وال ارة ال ص الاس ق للف ل ال ل ص: ال ل الف ل ت

ا  ار وال قعة م الاس ه.ال ة  ت   ال
ام  -٢ ة لل ال ات ال ان ي الإم الي وت الي ال ضع ال ق لل ق ال ة: ال ال فة ال ع ال

اء.   ال
وعات  -٣ ة أو العقارات أو ال ال ل ال ع الأص ار ن فة: اخ ه ل ال ي الأص ت

ائها. غ ال في ش ي ي   ال

                                                 
ار  -ت يفام و محمد  )٨٩( اف الاس ز  –ةإدارة ال عة ع: دار وائل لل وال ان، ال   ع

 .١٩ -١٨م، ص ٢٠٠٥ ،الأولى
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ازن ب ا -٤ ع على ت اء  ال ار  ار الاس ة ق ت ا ال قع وال لعائ ال
اذ  ان ات مات شاملة ل ل دق ومعل ل ادًا إلى ت ار، و أن ي اس الاس

. ار م  ق
ار  -٥ عة الاس ا اء،  على ال إدارة وم ع ال ار:  عة الاس ا إدارة وم

قعل م ق العائ ال ان ت    .)٩٠( ل
ال ار  :ال ع: الق  ال

قًا ائها سا ي قام  ة ال ارة مع ل اس ع أص ه ال ل ار ال ي  ،ه الق
ل  ل اءً على ت ل ب ع الأص ار و ل م الاس ال ار  اذ ق ار ي ات ا الق وه

ل. ق قعات ال الي وت ضع ال   ال
ها: اب م ة أس اءً على ع ع ب ال ار  ار الاس ن ق   و

ق ت -١ ر ال أنه ال ار وق ة م الاس قق أراح ج ح: إذا ت ق ال
. ي العائ ع وج اس ل   ال

ر ال  -٢ ل  وق ار  الاس ة  ت ا ال : إذا زادت ال ا ي ال تق
ع. ا م خلال ال ل ال   تقل

اف ال أو ت  -٣ ت أه ار: إذا تغ اف الاس ة تغ في أه ال جهاته ال
اف. ق تل الأه ة ل اس ل غ م   وأص الأص

اعي وأث ذل على  -٤ اق ال اد أو ال ضع الاق ق: إذا تغ ال تغ في ال
ار. قعات العائ م الاس   ت

ارة أو  -٥ ه الاس ف ع م غ في ت ان ال ي ة: إذا  ف ازن ال ق ت ت
ل. زع الأص   إعادة ت

ا -٦ اجاته.ال ة اح ل ة ل ال لة ال اجة ماسة إلى ال ان ال  لة: إذا    جة لل
ا  وف وال ضع وال قًا لل ا د ً ل تق ع ي ال ار  ار الاس الي ق ال و

ل شامل ل ل ادًا إلى ت ن اس قع، و أن  ة والعائ ال ة م ل ن ق أف
 .)٩١(لل

                                                 
ــ )٩٠( هــ أح ــ ال ــ ال ــة –ول ارة فــى الأوراق  أه ارات الاســ ــاذ القــ ــالى فــى ات ــل ال ل دور ال

ة ال م للأوراق ال ق ال ة دراسة حالة س ال ـة  –ال ن ة والإدارـة والقان ـاد م الاق لـة العلـ : م
ل  د  ٥م  .٨٨م، ص ٢٠٢١، ١٧الع
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 يالمبحث الثان
  ري والعوامل المؤثرة فيهمراحل اتخاذ القرار الاستثما

 
ً
  :مراحل اتخاذ القرار الاستثمارى :أولا

احل ة م الي ي ع ل ال ل اتج ع ال ار ال ار الاس اذ الق ه هي  ،ات وه
ة ئ احل ال  :ال

ة .١ ال انات ال ل ال ل ة أو  :ت ة لل ال انات ال ع ال حلة  ه ال أ ه الأصل ت
ة  خل، القائ ة ال ة (قائ ال ائ ال ل الق انات ت ه ال ها. ه ار ف ي ت الاس ال

لة ة) وتقار أخ ذات ال ق فقات ال ان ال ة، ب ال  .ال
ة .٢ ال ل ال ال ل عة م ال  :ت ل م ل اب وت ة ح ا ال ي ه

ح على ة، وال اول، وال ة ال ل ن ة م ال ق  ال ن إلى حق ي ة ال ، ون ه ال
ال ل رأس ال ة و اع في فه أداء ال ه ال ت ، فه اه  .ال

ة .٣ ق فقات ال ل ال ل ق  :ت ة إدارتها لل ة لفه  ة لل ق فقات ال ل ل ل ُ ت
ارجة اخلة وال فقات ال  .وال

قار الإدارة .٤ ل ال ل لع ال على تقار :ت ائ  ُ افقة للق فقات ال الإدارة وال
ة لي لل ق الي وال ل الأداء ال ة الإدارة ح ة لفه رؤ ال  .ال

قعات .٥ ات وال ي ق ل ال ل اءً على  :ت ة ب ة لل ل ق ة ال ال قعات ال ل ال ل ي ت
لي ق ادات، والأراح، وال ال قعات الإي ل ت ا  احة، وه مات ال عل  .ال

ة .٦ ال ة ال ة  :تق ال ال ة ال ي ال قعات، ي تق ة وال ال مات ال عل ام ال اس
ه إذا  تف في  ي سع ال ل تق ا  أن  ة أو الأصل، وه لل

ة ار في أسه ال  .الاس
ار .٧ اذ الق ة و ال :ات ال ة ال الي وتق ال ل ال ل ائج ال اءً على ن ون ب

ة أو الأصل أم لا ون في ال ا س ان أن ما إذا  ار   .الق
ار .٨ ة الاس ا ار  :م ة أداء الاس ا ع على ال م ار، ي اذ الق ع ات

ق  ات في ال غ قعات وال ه مع ال ام ومقارن  .)٩٢(ان

                                                                                                                       
ــاش )٩١( ة د ــ ارة –أم ارات الاســ شــ القــ ــة ودورهــا فــى ت ال قــار ال ث  –ال ــ احــات لل لــة ال : م

ل  راسات، م د  ١٠وال  .٥٧٤م، ص ٢٠١٧، ٢الع
او  )٩٢( ــــ ارة –ــــلال  ارات الاســــ ــــ القــــ ــــازور الأردن،  –تق ، ٢٢ –١٧م، ص ٢٠٠٨: دار ال

ور ال قــ ـ ، ع ازق قاســ ال ـ ــة  –ع ال ــ ال ـة وغ ال مــات ال عل ــ علـى ال ــاد ال مـ اع
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  العوامل المؤثرة فى القرار الاستثمارى:  :ثانياً 
اف ال -١ ةالأه ال ة  :ة وال ات ه الاس ج ًا في ت اف تلع دورًا رئ ل الأه ف

ارة  .الاس
ا -٢ ارات. :ال ار الاس ل  على اخ ث  ا ي ل لل  م ت
ة -٣ اد قعات الاق ث على أداء  :ال ة ت اد قعات الاق اد العام وال حالة الاق

لفة ل ال  .الأص
ع -٤ ع ال :ال ات ل ال اع في تقل ة  أن  ال ة ال  .ف
م -٥ ة :ال ات ل والاس ار الأص ث على اخ ار  أن ي ي للاس م  .ال ال
ال -٦ ة :ال ا ات ال ث على العائ ائ ت لات وال ل الع ار، م لفة الاس  .ت
ة -٧ اد ة والاق اس ات ال غ اث :ال اسة والأح ات في ال غ ة   ال اد الاق

ة. ال اق ال ث على الأس  أن ت
ة -٨ فة وال ع ان دورًا  :ال ار يل ة في الاس ة وال ال اق ال الأس فة  ع م ال

ارات اذ الق ًا في ات مه
)٩٣(. 

اماً     :وخ
ة:   اف الآت ق لل الأه ة ما لاب وأن  الي ل   فإن الأداء ال

عة  ال م م  .١ ا اع على م ا  ه  ع ة  ا ال فة ن عة مع ا
ة بها. ة ال ال ة وال اد وف الاق   ال

اذ  .٢ ة لات ال انات ال قارنة وتف ال ل وال ل ة ال ل اء ع اع ال في إج ت
ة م ح  ة في تل ال ي ان ع ء على ج اس ح إنه يلقى ال ار ال الق

ة وال  ه ال الأراح له اصة  زعات ال ة وال وتق ال ن ا وال لة وال
ة.   ال

                                                                                                                       
ــاذ اعة وات ــ صــ ارة ع ارات الاســ ــاد  –القــ ــة الاق ل ة  ــاد ــة والاق ن م القان لــة العلــ : م

د العاش  را، الع  . ٢٠٨م، ص ٢٠١١امعة حل س
ان )٩٣( ــل ـ ال ل، مهــ م اع ي محمد اســ ار -صـ ـــ ــل والاس اديـــات ال : دار جامعــة  -اق

 ، ـ د لل ل سع الع  ،٥٠ –٤٧م، ص ٢٠١٩ال ـ الله ع ـ ب ع ة  -ـيال عقـ ث ـ امـل ال الع
ــة ال ــ لــلأوراق ال ق ال : دراســة علــى ســ ار ة الاســ د وســل ــ الفــ ارات ال :  –علــى قــ

رســع ارــة جامعــة ب ــة وال ال ث ال ــ لـة ال د  -م ــارة، العــ ــة ال ة  ٢ل ــ  -٤٥م، ص ٢٠١٤ل
٥٠. 
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١٩٦ 

ض م تق   الي ح إن الغ ة ال ل أداء ال ل ات ل ش ي ال ل ي ت ل
ة  رة ال فة ق لة مع ض م تق ال ، والغ اه وة ال ة وث ة تق ال ال

ت امات ال الال فاء  ة على ال فة  ة مع ا ال ض م تق ن ها، والغ ة عل
فة  الي ه مع فع ال ض م تق ال ارها، والغ ة واس ال اردها ال ة ل زع ال ت

وض، ة على الق اد ال ة  م اع اسة ال فة س زعات مع ض م تق ال والغ
ض م تق ح ال  ا فإن الغ زع الأراح، وأخ ة في ت فة م ن ال ة مع

  ازدهارها.
لائ  ار ال أخ الق ع أن  لا ش  ر أمام ال فإنه  ه الأم ل ه فإذا ت 

مه ة م ع ار في تل ال   .)٩٤(للاس
  الفصل الرابع

 نموذج تطبيقي للقوائم المالية وأثر تحليلها في اتخاذ القرار الاستثمارى
  "جاً بمصر نموذ CIBالبنك التجارى الدولى "

 :مقدمة
ن  ة لا س ة م الى لأ عف لل ال ة وال ف على نقا الق ع ت سلفاً أنه لل ذ
اثلة،  ات م جة م ش ة ال ال ال ال ة  ة مع ة ل ال قارنة ال ال إلا 
ضع  ف على تق ال ع قة لل ة سا ة زم ة ول فى ف أداء نف ال ها  أو مقارن
راسة  ا رأي أن اع فى ال حاً، وم ه رة أك وض ة  س ل ال الى ل ال
ارة  ارة والاس ارف ال ها ب ال اج ة أث ت س ا ال على م ة له ال

ة ة  ،فى م خلال الآونة الأخ ال ها ال ة ون ال ها ال ائ ائج ق ض ن ا أردت أن أع ل
ات ال ال   مة.خلال ال

ولي ار ال ه أح  (Commercial International Bank- CIB) فال ال
قة، فلق تأس  ة في ال ال ارة وال ك ال ز ال ك في م وُع م أب أك ال

عة  ١٩٧٥ال في عام  م ال م ق ، و ة، م ي في القاه ئ ه ال و مق
ة وال مات ال اء واسعة م ال اد على ح س ات والأف لاء ال ة للع ال

ارة و الإ مات الاس ةضافة إلى ال ول مات ال  .ال

                                                 
ز) ٩٤( ات ١٠١ –دونالـــ ووتـــ ـــ ـــ أداء ال ــــع، ل: دار ا –قـــة ل ز ـــ وال م، ٢٠٠٢فـــاروق لل

 .١١ص
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وع  ة م الف ة عال ل ال ش  ، الاته في م وعه وو الإضافة إلى ف
ة  ة دول مات م ق خ ح له ب ا  ، م اء العال لف أن عة في م ا ات ال وال

لائه.    لع
ال  ولق ال الأع ًا في م احًا  ة ون عة  ولي  س ار ال حق ال ال

قة الي في م وال اع ال ءًا أساسًا م الق ع ج ة، و ال ة وال الى  ،ال ال و
ا ال ة له ة ت ع اره  ق الأسه  ،ت اخ ا فى س ل  لل ولل

ر  رجة فى ال ات ال ا لل ار فى ه اس للاس ار ال ة أن ي الق صة ال
مه.   ال م ع

ال ع  الأرقام والأش قارنة  از ال ة إب ة ال ه الع ت فى ه ا ولق اع ه
ل  ات و ه ال ة فى ه ال ة ال ال ائ ال قارنة ب الق ة ل ال ات ماض خ س

ه ال  ة له ال ل خلاصة ال ال اع تام م ق ار ملائ واق ار اس اذ ق ات ع ات
ا ال اراته به ات لإدارج اس قا وذ ،ال أو ال ح م خلال ال ل ي

ة: ال   ال
 
ً
  م٢٠٢٢ :٢٠١٨خلاصة القوائم المالية للبنك التجارى الدولى عن أعوام  :أولا

 2022 2021 2020 2019 2018 

الى ة ال ال  قائ
ل الي الأص  342,461,210 386,742,368 427,842,167 ٤٩٦.٦٥١.١٢٤ ٦٣٣.٦٤٣.٠٦٥ إج

ات ل الي ال  308,232,814 334,861,923 367,883,356 ٤٢٧.٧٢٢.٩٥٦ ٥٦٥.٩٢٢.٤٣٤ إج

ق  الي حق اج
اه  ال

٦٨.٩٢٨.١٦٨ ٦٧.٧٢٠.٦٣١ 59,958,811 51,880,445 34,228,396 

ات  ل الي ال إج
ق ا اهوحق ل  

٤٩٦.٦٥١.١٢٤ ٦٣٣.٦٤٣.٠٦٥ 427,842,167 386,742,368 342,461,210 

خل ة ال  قائ
ح  9,581,994 11,800,995 10,238,157 13.420.385 16.130.360 صافى ال

ق ف ال ة ال  قائ
صافي التدفق النقدي 
 من الأنشطة التشغيلية

64.791.402 30.725.673 29,185,956 21,614,258 27,099,577 

صافي التدفق النقدي 
 من أنشطة الاستثمار

32.238.089 43.389.468 22,525,674 29,978,972 39,958,700 

صافي التدفق 
النقدي من 

 الأنشطة التمويلية

550.069 2.409.553 1,189,728 3,043,914 2,046,069 

 ر ولى :ال ار ال ى لل ال س قع ال   https://www.cibeg.com/ar :ال
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١٩٨ 

 م للبنك التجارى الدولى: ٢٠٢٢إلى  ٢٠١٨النسب المالية عن المدة من  :ثانياً 
ة ال  2018 2019 2020 2021 2022 ال ال

اول ة ال  ٠.٦٧ ٠.٢٩ ٠.٦٢ ٠.٥٧ ٠.٦٣ ن

ل ة دوران الأص  ٠.١٣ ٠.١٣ ٠.١١ ٠.١١ ٠.١٢ ن

ة ع إلى ال ة ال  ٩.٠٦ ١٠.١٠ ٨.٥٢ ٨.٧٥ ٨.٦٧ ن

ة  قن ف ال ع إلى ال  ٦.٧١ ٦.٢٧ ٧.٧١ ٥.٩٣ ٧.٣٧ ال

عات ع إلى ال ة ال  ٢.٠٥ ٢.٥٢ ١.٨٧ ٢.٠٨ ١.٩١ ن

ة ف ة ال ع إلى ال ة ال  ٢.٥٣ ٢.٣٥ ١.٤٧ ١.٥٢ ١.٨٣ ن

ة ل ق ال ة العائ على حق  ٣٠.٥٨ ٢٧.٤١ ١٨.٣٩ ١٨.٧٤ ٢١.٠٩ ن

 ر  :ال
https://ar.tradingview.com/symbols/EGX-COMI/financials-
statistics-and-ratios 

 ولي ار ال ة لل ال ال ائ ال الق فادة م ال  ائج ال  :ال
ق الق اردة ب ائج ال ز ال ض أب ع في ع ل أن أش ات ق ة ع ال ال ائ ال

ز  ي ت ماب عام مال ت راسة ال رة سلفاً  لي أن أب أن ال ال ال
قار ة ال ه في  ها ،ما  ذ ل إل ص اد ال ائج ال ضح ال ت  ،وت ل فق اع ول

را قارنة ماب عامي ال الي:ولق جاء ذل على ال م ٢٠٢٢/ ٢٠٢١سة على ال   ال
الي :أولاً  ة ال ال انات قائ ت ب ه ة  ،أ ل ب الي الأص ة لإج زادة واض
ة د  ٦٣٥.٨٣١%، ح وصل إلى ٢٧.٦١ ها ه ب ار ج مقارنةً  ،م٢٠٢٢مل

ة د  ٤٩٨.٢٣٥بـ  ها ه ب ار ج   م. ٢٠٢١مل
ة  ت زادة مل لاء شه ة لأن ودائع الع ادة جاءت ن ة وتل ال

ل إلى  ١٢٤.٣٧٥ ه، ل ار ج ة د  ٥٣١.٦١٦مل ها ه ب ار ج ، ٢٠٢٢مل
ه في د  ٤٠٧.٢٤١مقارنة بـ  ار ج    .)٩٥(م٢٠٢١مل

                                                 
ـــ  )٩٥( ي لل ســـ قـــع ال رة علـــى ال ـــ ـــ وال ـــة لل ال ـــة ال ـــلاع علـــى ذلـــ مـــ خـــلال القائ ـــ الإ

هـي  ـالي ال قلة ع العام ال ة ال ال ائ ال ة للق احات ال الي والإ ة ال ال اً لقائ ي وت
ا ٢٠٢٢د  ٣١فى  الي ص وذل م خلال ال   ٣٦ ال

http://data.feedgfm.com/mix2/DCMServiceProvider?ROLE=A&RT=87&ID=6
50233B6-107A-438C-A619-6D395F38BD87.pdf 
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اً  ع  :ثان ة في صافي الأراح  اً زادة مل عة أ خل ال ة ال زت قائ أب
ائ لعام  لة زادة  ١٦.١٧٢، ح بلغ ٢٠٢٢ال ه، م ار ج  ٢.٩٠٤ة مل

ه مقارنةً ب  ار ج ه. ١٣.٢٦٧، ح بلغ ٢٠٢١مل ار ج   مل
ة  ات ب خل م العائ ادة ب مل في صافي ال ه ال ف ه ولق ت ت

ة  ٣١.٠٠٤%، ح ارتفع إلى ٢٤.١٩ ها ه ب ار ج  ٢٤.٩٦٥، مقارنة بـ ٢٠٢٢مل
ة د  ها ه ب ار ج الإضافة إلى ذ٢٠٢١مل خل م الأتعاب ،  ، شه صافي ال ل

لات زادة إلى  ة  ٣.٠٧٨والع ها ه ب ار ج ه  ٢.٣٩٠مقابل  ٢٠٢٢مل ار ج مل
ة  ها  .)٩٦(٢٠٢١ب

اً  ة في  :ثال اً زادة مل ت أ ه ة أ ق فقات ال ة ال انات قائ ال إلى ب
ة د ها ة ب ل غ ة ال ة ع الأن ات ة ال ق فقات ال ار ٢٠٢٢ صافي ال ق م 

اب له ٦٤.٧٩١ ه ع العام ال ار ج ة  ،مل ق فقات ال ح بلغ صافي ال
ل  غ ة ال مة في أن ة  ٣٠.٧٢٥ال ار زادة ب ق ه وذل  ار ج  ١١٠.٨مل

لاء لعام  ،% ادة ودائع الع ة ل ادثة ن ادة ال ان تل ال ة ٢٠٢٢و  ٨٧.٨٧م ب
العام  لاء في د % مقارنة  رت ودائع الع اب له ح ق لغ ٢٠٢٢ال م 

لاء فى د  ١٢٤.٠٢٣ دائع الع ه مقارنة ل ار ج رت ب ٢٠٢١مل ى ق م وال
ه ٦٦.٠١٤ ار ج   .مل

ة  ل ارة وال ة الاس اتج ع الأن ق ال ف ال ال إلي قلة صافي ال و
ال لعام  علقة  ر بـ م وال ٢٠٢٢ال م  ٣٢.٢٣٨ق ق ال افي ال ه ل ار ج مل

ر بــ  قة له وال ق ا ة ال اً ع ال ف ار م ا الاس ار  ٤٣.٣٨٩في ال مل
ه لي وال  ،ح ا ال مة في ال ة ال ق فقات ال ل ماجاء في صافي ال و

ر في د  ل ع ٥٥٠.٠٦٩م بـ ٢٠٢٢ق اً  ف ه م ن ج اب له مل  العام ال
ار  ق ة  ل ة ال اً ع الأن اً نات فقاً نق ه. ٢.١٠٤وال حق ت ار ج   مل

قلة  اخلي  عى إلى ال على ال ال ح م خلال ذل أن الإدارة ت فإنه ي
ل ن  ل وال  إلى أن ال ي على ت ار وال ة م الاس ق فقات ال ال

اله ة داخلًا أع ل ة م فقات نق ان ال  ،م خلال ت ابًا إذا  ن إ ا  أن  ول
ا ً امًا وم  .م

                                                 
ال )٩٦( ائ ال ة للق احات ال خل والإ ة ال ع إلى قائ ج اب صال ا ال  .٣٤ة وذل م خلال ال
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ل فإن ل  أن  ال على  ك ار وال فقات الاس غ على ت ال
فاءة إدارة ال ةت  اخل ات ال ل ة والع ال  .)٩٧(ارد ال

ن ال ه أنه لاب وأن ت ا لاش  ةً وم ةً، وم ةً، و اب ة لل إ ق فقات ال
الي لل فإن على ال أن  ق ال ف ال غ ال ع م ال . و ال

ة وهي  اردة في القائ لاث ال ات ال ق في الف ة(ي ل غ ة ال ة  ،الأن والأن
ر الأ فة ال اول مع ة)، وأن  ل ة ال ارة، والأن ق الاس ق ال ك لل

قة  لل  ه ال ه فقات. و ه ال ي ي بها ت ه ة ال ها، وال ة م لل
 ٍ يٍ  ا اح ف  ي ت ة ال ن ال اً ما ت لي، فغال ق ة ال ال على أداء ال

ا اكل ال اوز ال زع أراحها وأن ت اماتها وت اد ال أةً ل ق مه ء م ال رئة دون الل
ل ع الأص اض أو ب   .إلى الاق

ع الأول  ة لل ال ة ال ولي م خلال القائ ار ال ل أداء ال ال ات ح ** ملاح
انى م عام  هى في ٢٠٢٣وال ه  ٣١م وال ن   م:٢٠٢٣ي

ًا خلال  ولي في م ق حق أداءً مالًا م ار ال ة أن ال ال  ملاح
ف الأول  ها م العام ال ة نف الف الي مقارنة  ،م العام ال اب قا  ال ع ال ه  وه

انات ة م تل ال ئ  :ال
ة  :زادة في الأراح -١ ة في أراحه ب ل ال زادة  % على أساس ٨٠.٦س

ح  الي، ح بلغ صافي ال ف الأول م العام ال  ١٤.٠٥٦س خلال ال
ه مقارنة بـ  ار ج اب ٧.٧٨٠مل ة في العام ال ه خلال نف الف ار ج  .مل

لات -٢ ادات الأتعاب والع ة  :زادة في إي لات زادة  ادات الأتعاب والع ل إي س
ة  ، ح ٩٠.٨ب ار ف الأول م العام ال % على أساس س خلال ال

ه مقابل  ٢.٥٥٣وصل إلى  ار ج ة م  ١.٣٣٨مل ه في نف الف ار ج العام مل
اب  .ال

خل م العائ -٣ ل عائ  :زادة في صافي ال خل م العائ (م ل صافي ال س
ة  ابهة) زادة ب ادات ال وض والإي ، ح وصل ٧٤الق % على أساس س

الي مقابل  ٢٣.٨٩٣إلى ن  ف الأول م العام ال ه خلال ال ار ج مل
ة م العام ال ١٣.٧٢٨ ه في نف الف ار ج  .ابمل

                                                 
ة ث الإ٩٧( ق فقات ال ة ال ع لقائ ج اب ص )ال ا ال ة وذل م خلال ال  .٣٧احات ال
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ل -٤ اضي إلى  :زادة في الأص ن ال ة ي ها ل ال ب ار  ٧٩٦ارتفع أص مل
ة  ل ب ة الأص ا  إلى ارتفاع  ه، م ف الأول م ٢٥ج % خلال ال

 .٢٠٢٣عام 
دائع -٥ وض وال ة الق ف لاء  :زادة في م وض للع ة الق ف الي رص م ازداد إج

ًا في ع ن ا  دائع، م ة ال ف لاء وم ل الع قة م ق ا ال وزادة ال  .ن
ف  ولي في م خلال ال ار ال ابي لل ال ه الأرقام ت إلى أداء إ ه
اع  ًا في الق ًا ق ع ن ا  اداته وأراحه، م الي وزادة في إي الأول م العام ال

الي   .ال
   :المدة المحددة النظر فى النسب المالية للبنك التجارى الدولى في -اً ثلاث
ي ي  -١ ال ال ة الأسه أو الأم اس  م ل الي تُ ل ال ل اول في ال ة ال ن

ة  ان ن اولة، فإذا  ال ال د الأسه أو الأم الي ع إج ق مقارنة  اولها في ال ت
اول  ا ال ، فإن ذل  أن  إلى زادة في ن اول ت م عام إلى آخ ال

اجهة الأزمات وت م في ال ة على م س رة ال ا ت إلى ق ة،  ال ق ال
رة إلا أنها فى حالة  ها ال ها ورغ أه أة ال ف ان ال لل ا
اعة  ه ب لل ج ل ف لاي اول لأ م ة ال ة فإن ن الة ال ل تل ال م

ارات مات فالاس اع ال ل فى ق ع الى  فه  ال تفعة و ل تأتى م فى الأص
ة ق فقات ال ة ه ال ف ة ال ض تل ال ع اول وأن ما  ة ال ف ن  .ت

اول  ة ال ل ن غ م ذل س في  ٠.٦٣إلى  ٢٠٢١في عام  ٠.٥٧وعلى ال
ة خلال تل  ،٢٠٢٢عام  ال ق ال اول في ال ا ال ة،و ذل إلى زادة في ن  الف

ة، أو و أ ال اق ال الأس ام  ل زادة الاه لة، م امل م ة ع ة لع ا ن ن ه ن 
ق  د ال ال في ال وني، أو زادة في ع اول الإل   .زادة في ال

ق  -٢ لها ل ة لأص ام ال ة اس اس  قة ل ل هي  ة دوران الأص ن
ادات، ة م  الإي ه ال غل فإذا ازدادت ه ة ت ي أن ال ع ا  ، فه عام إلى آخ

ابًا ع إ ا عادة  ادات، وه ق ال م الإي ل ل ل أف لها   .أص
ل م  ة دوران الأص ادة ن  ٢٠٢٢في عام  ٠.١٢إلى  ٢٠٢١في عام  ٠.١١ف

ق ال م  له في ت ل م أص ل أف ف  ح  ت إلى أن ال أص
ادات في عام  ٢٠٢٢عام  الإي ي أن أداء ال ق ت في ٢٠٢١مقارنة  ع ا  ، ه

الي اح ال ق م م ال له ل غلال أص   .اس
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ة -٣ ع إلى ال ة ال ق  (Price-to-Earnings Ratio) ن م ل ش  هي م
أراح  ه مقارنة  ع ال ة،ت رة  ال اضح م خلال ال ال وم ال

ول ال ولي ال ار ال ة لل ال ع إلى ال ة ال اك تقل في ن اب أن ه
ل  ة  اض ات ال غ  إلى تقل في تق  ،على م ال ا ال وه

ل  ه م ق ق،ال فع  ال اد ل ع ا على اس ان ون  ، ال ى آخ ات  ٨.٧ع م
لاك سه ال في عام  ا على ٢٠٢٢ في عام ، ول٢٠٢١ة الأراح لام ان  ،

فع  اد ل ع ه ٨.٦اس ف ال ة الأراح ل ات   .م
أن أداء  قعات ال  ات في ت غ ة ل ع ع ن قل  أن  ا ال ه

ة  اد امل اق ه، أو ع ه نف ات في سع ال ل، أو تغ ق ،ال في ال  أخ
ة غالً  ع إلى ال ة ال فاض ن ع ان ة أو و أن ال ة  اب قعات أقل إ ا ت

ة ل ق ة للأراح ال ف ات م ي قعة  ،.تق ة ال ة ال ل ال ن  ا أنه ق 
. ع ها ال ع ب ال م  ه لق ة ال   ل

ق -٤ ف ال ع إلى ال ة ال اس  (Price-to-Cash-Flow Ratio) ن م ل تُ
ر  ق ه مقارنة  ف تق سع ال ل ال ة على ت ،ة ال ق ش  ال ا ال ُ ه

ق  ف ال ه على ال ة سع ال ،عادة ع  ق ه ه  لل فإذا ازدادت ه
رة  أن ق قعاته  ق ق زادت ت ا ق  إلى أن ال ، فه ة م عام إلى آخ ال

ل ق ق في ال ف ال ل ال ة على ت  .ال
ع ة ال ادة ن ق م  ف ف ال في  ٧.٣٧إلى  ٢٠٢١في عام  ٥.٩٣إلى ال

ع  ٢٠٢٢عام  لغ أعلى م ال فع م اد ل ع ا على اس ت إلى أن ال أص
اب العام ال ولي مقارنة  ار ال لاك سه ال ال ن  ،لام غ  أن  ا ال وه

رة الق أن الق قعات ال  ادة في ت ة ل ق ن ف ال ل ال ة لل على ت
ل ق ل في ال ق أداءً مالًا أف أن ال س قعاته   .أو ت

ي  ة تق اع في فه  ق  أن  ف ال ع إلى ال ة ال ل ن ل ا أن ت ك
لي. ق أن أدائه ال قعات ال  ق لل وت  ال

ه ا -٥ عات: ت ه ع إلى ال ة ال عات ن الي ال إج ه مقارنة  ة ال ة  ل
ة، الي  لل إج ه مقارنة  لاك ال ن أقل لام فع ون ي ، فإن ال ف فإذا ان

ف  ي م ا  إلى تق عات، م ة،ال ، فإن ال  لل أما إذا ارتفع
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تفع لل ي م ا  إلى تق ، م ن أك فع غ  ،ي ا ال ادث فى ولا يه ه ال
علقة  ة وال اد امل الاق ع الع ا ذل ب فاً لارت ان  ى ول  ة ح ال

ها. ق وأداء ال وغ قعات ال  ب
ة -٦ ف ة ال ع لل ة ال ة  (P/B Ratio) ن تع ع العلاقة ب سع سه ش

ه  ة و ال ق ال ة،ما في ال ف ن سع ال ما  ة ع ه ال تفع ه سه  ت
ه  ه ع  قل سع ال ما  ف ع ة، وت ف ه ال ة ل ال ة أعلى  ال

ة ف  .ال
ة م  اب إلى  ١.٤فارتفاع ال الي  إلى أن  ١.٥في العام ال في العام ال

ة لأسه  ف ة ال ة لل ال ه زاد  ة،سع ال قعات  ال ع ت ا  أن  ه
ة لل اب ة إلى و  ،ةالأن أداء  إ الي   ١.٨ارتفاع ال في العام ال

ة  ة لل ال ه  ار ارتفاع سع ال ة،إلى اس ف اي  ال ا  أن  إلى ت ه
ة اب ة الإ ل ق قعاته ال ة وت ال ام ال   .اه

ة  أن  ف ة ال ع لل ة ال ل عام، ارتفاع ن ع تفاؤل ال و
ة  اب قعاته الإ ة أو ت ل،أداء ال ق ة  لل ه ال ل ه ل ًا أن ي ت ول  دائ

ل ل أف ضع  اعي لفه ال اق مالي أو ص ة وس مات إضا اد على معل  .الاع
ة -٧ ل ق ال ة العائ على حق إن تف الفارق  (Return on Equity- ROE) :ن

ة اب (٢١.٠٩( ٢٠٢٢في عام  ROE ب ن ه ١٨.٧٪) والعام ال ٪)، له أث
ل ال ولي و ار ال  .الهام على ال ال

ROE  ائ على ق الع ة في ت فاءة إدارة ال اس  م ل ة تُ ة مه هى ن
ة ال غة ال ام ال اس ابها  ،  ح اه ق ال ح=  :حق ق صافي ال / حق

ة ل  ال
ائ ال وال ع ال ع خ ج افي  ح ال ح ه ال  .ح إن صافي ال

ة ادة في ن ٪ في عام ٢١.٠٩م إلى ٢٠٢١٪ في عام ١٨.٧م  ROE إن ال
ة،م ت عادة إلى ت في أداء ٢٠٢٢ اب ال ة أس ث لع ا  أن   :وه

ح الو  ،زادة في صافي ال ي ،ت إدارة رأس ال ل ال   .ن وتقل
ا أن أث زادة امل  ROE ك اق ال ع على ال ولي  ار ال على ال ال

رات الأخ في  ال وال ة،للأع ادة في ال ه ال ان ه ة ل  ROE إذا  ن
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ة لل  اب ن ذل إشارة إ ، فق  ،في الأداء العام لل اه وم  وال
ة  هال أن ي ذل م جاذب ة أسه د إلى زادة  ار و  .ال للاس

ث على أداء ال  امل أخ ت اك ع ن ه ا أن ت ً اعاة أ ،  م ومع ذل
اض  ال الاق اد العام وت ة والاق ال اق ال ات في الأس قل ل ال ة، م ال ه ال وقائ

ها، ي وغ ا تق ً ،  دائ ل ا ROE ل اق ال اد على ال امل الاع ال والع مل للأع
ة الأخ  ال ة وال اد  .الاق

ل ام الق   : وخ
ة فق  ولي في م خلال الف ار ال ة لل ال ال ائ ال ات والق ش ت ال ه أ

ًا في صافي ٢٠٢٢م إلى د ٢٠١٨م د  ًا مل ق ال ن م ت
أك ب از  الي ال ا ي على أدائه ال اصة في الأراح، م ك ال اع ال  في ق

 .   م
الي  لات ن بلغ ح ل أن ال حق أعلى مع % في صافي ٦٩أضف ل

ة، ح ارتفع م  ات الأخ ه في د  ٩.٦الأراح خلال ال س ار ج مل
ه في د  ١١.٨١م إلى ٢٠١٨ ار ج م، ارتفع ٢٠٢٢م، وفي د ٢٠١٩مل

ه، مقارنةً بـ  ١٦.١٣ صافي أراح ال إلى ار ج ه في د  ١٣.٤مل ار ج مل
 .م٢٠٢١

ي وضعها  ة ال ات اف الاس امة الأه ة واس ر إلى ق ا ال و أن ُع ه
ا، وق  مة لف الإدارة العل ل ة ال اد رات ال ل الإدارة والق ف ها  ف ي ت ت ال وال

ق ن د في ت ه ه ال ا في ذل  ساه ه  ، ال ال ان أع ع ج مل في ج
الإضافة إلى تق  ة،  ق ة ال ة وت ال ل غ ات ال ل فاءة إدارة الع ت 

لاء. اس ودع الع ق ال دة في ال ة ال مات عال ات وخ   م
ار في   ار في جعل الاس ار الاس اب على م الق الإ ث ذل  ا ي م
ل ه م ار  اً للاس اً وناج اس قاً م ا ال  ار  ،ه ار الاس الي فإن الق ال و

ة  اجات واق ة واس اً في ذل على أس عل اب مع ح ق حق ع ال
علقة بها. ع إلى ال ال ج ال ة و ال ائ ال ل الق ل   ب
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  الخاتمة:
ل ل ل تأث ت ي ح ا ال العل ام ه ار  في خ اذ الق ة ات ل ة على ع ال ائ ال الق

ار  ح ،الاس ض ة ب ال قا ال أك على ال  : ال
الغة -١ ة ال ضع  :الأه ة في فه ال ارزة وأساس أداة  ة  ال ائ ال ل الق ل ة ت ز أه ت

ات س اد لل الي والأداء الاق ة شاملة  ،ال ة ن ال ائ ال ل الق ل م ت ق ا 
ل م ةح ال ة ال س  . ال

ة -٢ انات ال قة وشاملة  :ال انات د و ال ب ة ب ال ائ ال ل الق ل م ت ق
ة ارة م ارات اس اذ ق اع في ات  .ت

ة -٣ ئ ات ال ش ة العائ على : ال ل ن ة م ات أداء رئ ش ه الأداة م ف ه ت
اول ون ال ة ال ة ون ل ق ال فاءة  ،ةحق اه في تق  ات ت ش ه ال فه
ة ال ال ق للأم ام وال  .الاس

ة -٤ ارات م اذ ق اذ  :ات ة لات ال ائ ال ل الق ل اد على ت  لل الاع
اءً  ارة أك ذ ارات اس ص  ،ق ة والف ال ا ال ل في فه ال ل ا ال اع ه

الي ي ال احة و ار ال اح في الاس ص ال  .م ف
ق -٥ ل ال ل ورة ال ق  :ض ف ال ن ال ارس ر و ن ال ح  أن 

ة ال ائ ال ل الق ل ة العامة  ،ع ت اد امل الاق ار الع وا في الاع أخ  أن 
ار  ار اس اذ أ ق ل ات ة ق ال اصة   .وال

ل إن   ة،  الق ها ل في ال اه  ة ت ة وح ة ه أداة ق ال ائ ال ل الق ل ت
ار  ار الاس اذ الق ة ات ل ح ،ك في ع ل ص ه  ف ا  أن ي  ،إذا ت ت

ة ال ا ال قلل م ال ار و اح في الاس ص ال ائ  ،م ف وذل م خلال فه الق
ل فعال ُعَََ مهارة امها  ة واس ال ال ال لل ال ة لل وال   .أساس

  
 :التوصيات

ارة -١ ارات الاس اذ الق ة في ات ال ائ ال ل الق ل اد على ت  على  :الاع
ة  ل ة في ع أداة أساس ة  ال ائ ال ل الق ل ات ال في ت س ال وال

ارة ارات الاس اذ الق  .ات
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٢٠٦ 

ورة -٢ اجعة ال ورة إ :ال صي  ة ن ال ائ ال ل الق ل اجعات دورة ل اء م ج
ي م  ار الأداء ال أو ال أك م اس ها لل ار ف ي ي الاس ات ال لل

لة ة م اكل مال  .م
ة -٣ ال قار ال ات في ال ة،   :ال ال ائ ال ل الق ل ة ل اي ة ال ًا للأه ن

ها ال دة تقار ات ت ج ةعلى ال حًا وشفا مات أك وض ف معل ة وت  .ال
ة -٤ ي ة ال ل ل فادة م الأدوات ال ة  :الاس ل ل ام الأدوات ال ال واس صي  ن

ل  ل ة في ت انات ال ل ال ل اعي وت اء الاص ل ال ا م ج ل ة وال ي ال
ة ال ائ ال  .الق

ال -٥ ف ال ارة ال م الق :اس ة في حالة ع ال ائ ال ل الق ل ف ت رة على ت
ارات  اذ الق ة في ات اع هل لل ف مال م ارة م ل اس ف قل،  ل م

ارة  .الاس
اصل مع الإدارة -٦ ة لفه  :ال ام مع إدارة ال ان اصل  غي على ال ال ي

ث على الأ ي  أن ت ة ال ي رات ال ات وال ات اليالاس  .داء ال
الي -٧ ق ال عاي ال ام  الي  :الال ق ال عاي ال ام  ة الال أه صي  ن

ولي ة )٩٨(ال ل قارنة ال ة وال فا ان ال ف بها ل ع ة ال ل عاي ال   .أو ال
ة  -٨ ال اق ال ة للأس عة م ا ال مع  :م قاء على ات  على ال ال

اق رات في الأس ام ال ان ها  ون ف ي  ات ال ار ال ة أخ ا ة وم ال   .ال
ة -٩ ة الق ال قار ال ة وال فا ال ام  ة على  :الال ل  ات الع غي على ال ي

ة  فا ان ال ة ل ول ة ال اس عاي ال ال ام  ة والال ال ها ال دة تقار ت ج
قة قارنة ال  .وال

ات ا -١٠ ق ام ال ةاس ي ل  :ل ة م ي ات ال ق فادة م ال  لل الاس
ة ال ائ ال ل الق ل ادة دقة ت اعي ل اء الاص ة وال انات ال ل ال ل  .ت

ارات   اذ الق ات ات ل اع ال على ت ع ات  أن ت ص تل ال
ة ال اق ال اح في الأس ص ال ارة وزادة ف  .الاس

  
  

                                                 
)98( International Financial Reporting Standards (IFRS)  
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  صادر والمراجعالم
: الكتب والمؤلفات العلمية:

ً
  أولا
ر - ١ ة –أح محمد ن ال ة ال اس اد ال رة  –م ة الإس ام ار ال   م.٢٠٠٩: ال
فى - ٢ ار في  - أم ال أح ل اجعة الأداء والأس اض تق وم الي لأغ ل ال ل ال

رصة ة -ال ام ار ال رة : ال  م.٢٠٠٦ ،الأس
مة في الادارة و  ،يأ ال - ٣ اليمق ل ال ل ة ،ال ا ان ،دار ال  .٢٠٠٧ ،ع
ق وال في الأداء"،  - ٤ ة في ال ي اهات ال ، "الات ف ع ال ة، ت دار القار الع

ة، م  .٢٠٠٦ ،القاه
ل أح ت ف - ٥ ة -ج ال ة ،الإدار ة ال ة الع ه وت ،دار ال  .١٩٨٠،ب
انمأم  ،ح القاضي - ٦ ها -ن ح ة ومعاي ول ة ال اس ، -ال قافة لل  الأردن، دار ال

٢٠١١. 
د ال - ٧ ة م ل -ح الف اض تق الأداء وال  الي لأغ ل ال ل راق  -ال : ال

زع ة ،لل وال ان عة ال  م.٢٠١١ ،ال
فات - ٨ ا ال ون إب ان، ا ،خل ، ع ل مالي، دار وائل لل ل  .٢٠١٠ لأردن،إدارة وت
ة –در ش - ٩ ال اد الإدارة ال ان –م اهج لل ع عة الأولى ،: دار ال  ،ال

 م.٢٠٠٦
ز -١٠ ات ١٠١ –دونال ووت زع –قة ل أداء ال  ،: دار الفاروق لل وال

 م.٢٠٠٢
ون  -١١ ار وآخ الى –رشاد الع ل ال ل ة لل –الإدارة وال عة الأو  ،: دار ال  ،لىال

  .م٢٠٠١
ار  -١٢ ان الع اسات  –رض ار وس ارات الاس خل إلى ق ة م ال ات فى الإدارة ال أساس

ل عة الأولى ،-ال ان ،ال زع ع اعة وال وال ة لل   م.١٩٩٧ ،: دار ال
ان زاد، -١٣ الي"، دار وائل لل" رم ل ال ل ات ال عة أساس ان، الأردن، ال ، ع

عة ا  .١٩٩٧،ال
انزا -١٤ قي - د رم الي ال ار ال اد الاس ة،  –م ال عة ال ، ال : دار وائل لل

ان   م.  ٢٠٠٥،ع
ي -١٥ ة–سارة محمد زاي ال ا ات ال الي لل ال على الأداء ال  - أث إدارة رأس ال

زع ان، الأردن، دار أم لل وال عة الأولى ع  .٢٠١٩ ،ال
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٢٠٨ 

ل -١٦ اع ي محمد اس ان مه م ،ص ل ار -ال ـ ـل والاس اديـات ال :  -اق
د لل ل سع   م.٢٠١٩ ،دار جامعة ال

اد -١٧ ائ  ،ارق ع العال ح ل الق ل ة، الأردنت ام ار ال ة، ال ال  . ٢٠٠٦ ،ال
او  -١٨ ارة –لال  ارات الاس ازور الأردن –تق الق  م.٢٠٠٨ ،: دار ال
ة ال -١٩ ، ن از لاسل اس مه ال عة الأولى، ذات ال ة، ال اعة وال اس لل

زع، ال   .١٩٩٠،وال
فاء لل -٢٠ الي"، دار ال ل ال ل ة، "الإدارة وال اج ل  عة ع ال ان، ال زع، ع  وال

 .٢٠٠٠ ،الأولى
ة -٢١ ح ع الي -ع ال ي ال اس ام ال ة العامة وف ال اس لي لل  - ال ج

ائ  .٢٠٠٩ ،ال
ون مه -٢٢ ى وسع نان ال ة –ع ال ان –الإدارة ال ة ع عة الأولى ،: دار ال  ،ال

 م.٢٠٠٧
ة على الأداء و ال ،علي خلف ع الله -٢٣ قا الي لل ل ال افاتل ف ع الإن م  ،ال

ي اب الأكاد ان  ،ال  .٢٠١٥ع
هاب ن -٢٤ ي -علي ع ال اس اح ال اس والإف اكل ال عل لل د : -م ار ال

امعي رة ال  .٢٠١٥ ،الإس
اء ال -٢٥ غام -غ ة –ع ال ال قار ال ل ال ل فقات  –ت ة ال ع " قائ ا ل ال الف

ة " ق د. ،ال ل سع امعة ال ة  اس ال ق ال ة إدارة الأع ل ر دراسي   مق
ة -٢٦ عاي ال ف ،ل ال ل  –ن ل ج للإدارة وال ل ال اليال ة  –ال : م

ى ع الع عة الأولى. ،ال  ال
ى  -٢٧ ي ،قاس م ال ة - زاد هاش  ال ائ ال ة الق اق ل وم ل ار  ،ت : ال

اعة وال  ة لل ذج  .٢٠١١ال
او  -٢٨ ه ي ال ال ال ار –ك اض الاس ة لأغ ال ائ ال ل الق ل امعى  –ت : ال ال

ي  م.٢٠٠٦ ،ال
ة – ال م أح -٢٩ ان أ م اذ  – تق مة ات امل ل اد م خل اق م

ة ول ة وال ل ات ال ك وال ات وال ار فى ال زع –الق اك لل وال  –: اي
 م.١٩٩٦ ،م

فى -٣٠ ة إدارة –محمد ال اس الى وجهة ن م ل ال ل زع  –ال : دار الف لل وال
 م.٢٠١٤ ،م



  ة في اتخاذ القرارات الاستثماريةالقوائم المالي أثر تحليل

  د. محمد محروس سعدونى إبراهيم

 

٢٠٩ 

وك أب زمحمد ا -٣١ ة -ل اق مال ات وأس الي ش ل ال ل ،  –ال خ لل : دار ال
ة، ا ان عة ال ةال د ع ة ال ة الع ل اض، ال  .٢٠٠٩ ،ل

ة ،محمد خان -٣٢ اي ام غ ة –ه ال ة  ،: م ال الأردنى –الإدارة ال ان عة ال ال
 م.١٩٩٥

او  -٣٣ ل - محمد صالح ال ة وال ال زع –الادارة ال ع وال وال ة لل ام ار ال  : ال
رة  م.٢٠٠٠ ،الأس

ا العام  -٣٤ ة –محمد على إب ال اد –الإدارة ال غ اد  ة الإدارة والاق  م.٢٠٠١ ،ل
ال –سع محمد ال  ،محمد ف ال -٣٥ ة م –إدارة الأع ام ار ال  ،: ال

  .م١٩٩٧
ارات –محمد م -٣٦ ار :إدارة الاس ة الإ ل قات الع : دار وائل لل  –ال وال

ان عة  ،ع ا عة ال   .م٢٠٠٦ال
انى –محمد م -٣٧ الى والائ ل ال ل ة فى ال ي اهات ال : دار وائل لل  –الإت

زع عة الأولى  ،وال   م.٢٠٠٣ال
الى –محمد م -٣٨ ل ال ل ان –الإدارة وال ة ،: دار صفاء لل ع ان عة ال  ،ال

 م.٢٠٠٢
ارة -فاي تمحمد م و  -٣٩ اف الاس ان –إدارة ال زع ع  ،: دار وائل لل وال

عة الأولى   م.٢٠٠٥ال
ة  -٤٠ ال ة ال اس اد ال ، م عة -محمد م ا عة ال ان، ال   .٢٠٠٧ ،: دار وائل، ع
الى –مفلح محمد عقل -٤١ ل ال ل ة وال ال مة فى الإدارة ال ة ال –مق ى: م  ،ع الع

عة الأولى   م.٢٠٠٦ال
ة، ا -٤٢ ام عة ال ، ال لي معاص ل خل ت ة م ال ، الإدارة ال ا ه ل م إب

رة ، الإس ي ي ال   م.٢٠٠٣ ،الع
ارات –م محمد شاك -٤٣ اعة الق خل ص الى م ل ال ل زع  –ال : دار وائل لل وال

ان ة ،ع ان عة ال  .٢٠٠٥ ،ال
ور م ع -٤٤ ح ال الى –ال ل ال ل  م.٢٠٠٣: دار وائل لل الأردن  –ال
لام -٤٥ ل شاك ع ال ة -ن ال قار ال ة ال ا الي و ل ال ل ة في ال ي  - الأسال ال

، القاه  ة ع ش عة الأولى ،ةم  م. ١٩٩٨ ،ال
ا -٤٦ ، ع الي، دار الف لل ل ال ل ي، الإدارة وال غ  .٢٠٠٩ن، الأردن ه محمد ال
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٢١٠ 

الى ول -٤٧ الى –ناجى ال ل ال ل ة فى ال عاص اهات ال راق لل  –الإت ة ال س : م
زع عة الأولى ،وال  م.٢٠٠٤ ،ال

ال -٤٨ ة –ي محمد أب  ال ائ ال ق للق الى وال ي ال اس ل ال ل ات ودلالات ال ش  –م
ارة جامعة ع ش ة ال  م.٢٠١٩ ،كل

ا: ال
ً
  رسائل الجامعية:ثاني

اه -١ ة  - أح غاز  ازنات ال اد ال الي في إع ل ال ل ام أدوات ال م إس
ة، رسالة ماج في  ة العامة الأردن اه ة ال ا ات ال ة على ش ان دراسة م

ال، ال ال والأع ة ادارة ال ل ة،  اس  م.٢٠١٥ ،ال
اد -٢ هـــــ فــــــ ا -إل ل الق ل اليت ي ال اس ـــام ال ة وفــ ال ال لة ض  –ئ ال ة م م

ل شهادة ماس ات ن ل اديـة و  م م الاق ة العل ـ جـامعـة العل م ال ارة وعلـ م ال ل
اق ـــ ائ أم ال  .م٢٠١٥ي ال

اص -٣ رة -انة ول ال اصة في س ارف ال الي لل رسالة ماج في  -تق الاداء ال
ة ة وال ال م ال رة ،العل  م.٢٠١٢ ،جامعة حل س

عى -٤ اح محمد ال ة  –ب اه ات ال ار فى ال الى والعائ على الاس فع ال العلاقة ب ال
ة ق  –العامة ال ال جامعة ال ة الأع ل ة ماج   م.٢٠١٢ ،الأوس م

ان محمد -٥ ات  –ح سل مات لل عل ة ال ة على ت ن ال رة ال ال م ق
رصة فل رجة فى ب ة ال م ة  –ال امعة الإسلام ارة ال ة ال ل رسالة ماج 

ة  م.٢٠١٧ ،غ
جاو  -٦ ل ال ة خل ا -حل رة في الق ة ال ال مات ال عل الي لل ل ال ل ة دور ال ال ئ ال

أسعار  اج في  - الأسهلل  ل على درجة ال ات ال ل مة ل رسالة مق
ة، فل ة غ امعة الإسلام ل، ال ة وال اس  .٢٠٠٨ ،ال

٧-  ، ق ة ال ه على مه ولي وأث الي ال الغ ال عاي اال ي ن ال جه ال اس صالح، ال ح
ل شهادة ات ن ل مة ض م وحة مق م ا أ ة العل ل راه،  م ال لاال ة وعل اد ق

. ائ  جامعة ال
ة"، -٨ س الي لل الأداء ال الي في ال  ل ال ل ام ال ر، "اس اص ان  رسالة  رض

ة اس ة وم ، ت مال م ال اج في عل ارة ،ال ة وال اد م الاق  ،معه العل
ةج  .٢٠٠٩ ،امعة ال
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٢١١ 

ان سال محمد -٩ ات  – سالسل أراح ال ة لل  اش ة ال ق فقات ال ة ال ام قائ اس
ة ول ة وال ة ال اس عاي ال ء ت ال ة فى ض اه ة  –ال ل رسالة ماج 

. رسع ارة جامعة ب  ال
ر الفار - ١٠ اح ع عاش ة  - س ال ات غ ال الي لل ة على الأداء ال ث امل ال الع

ر  ال، ال اج في إدارة الأع ل على درجة ال ، رسالة لل رصة فل جة في ب
ة،  ، غ م الإدارة، جامعة الأزه اد والعل ة الاق  م.٢٠١٨كل

ى - ١١ ة –شه زاد قاس س الى لل ق الأداء ال ش ل الى  فع ال ة ماج  - ال م
اح ورقلة  م.٢٠١٢ ،جامعة قاص م

ة م  -  عادل نا خال ال - ١٢ ال ام ال ال اس الي  ل ال الف ة ال  ان إم
، ال ة، جامعة آل ال اس في ال ، رسالة ماج ال ي ال  ،وجهة ن ال

٢٠١٥. 
ر - ١٣ ة ،هاني م س الي في تق أداء ال ل ال ل مة ض  ،دور ال ج مق ة ت م

ل شهادة  ات ن ل ي في علم ة و ماس أكاد ال ةم ال اس ة  ،ال اد م الاق ة العل ل
م الو  ارة عل اد ،ال  .٢٠١٧ ،جامعة ع ال ب 

ا: الات والدوريات العلمية:
ً
  ثالث

ر محمد - ١ فقات  –آمال ن ة ال ماتى لقائ عل الى مع ال ال ل ال ل اغ أدوات ال م ت
ة ق اد للعل  –ال غ ة  ل لة  ة: م اد د  ،م الاق  م.٢٠١٣ ،٣٤الع

ح - ٢ اسه على  -أم ح ع ال ال العامل وانع فاعلي لإدارة رأس ال اس الأث ال
ة "  ول ة ال ال قار ال ات معاي ال ل ات وفقآ ل الي لل دراسة  "IFRS "الأداء ال

ة رصة ال رجة في ال ة ال و ات األ ة على ش لة ا –ت ي : م اس لف ال
ارة جامعة ع ش ة ال ل  ،كل د  ٤٢م  .م٢٠٢٠ ،٤الع

اش - ٣ ة د ارة –أم ارات الاس ش الق ة ودورها فى ت ال قار ال احات  –ال لة ال : م
راسات ث وال ل  ،لل د  ١٠م  م.٢٠١٧ ،٢الع

ب - ٤ د عاص وناس ،ان هاني اي افة في تق  - خل ة ال ة ال ةدور قائ  - أداء ال
ون  ادس والع د ال امعة الع ة ال اد م الاق اد للعل غ ة  ل لة   م.٢٠١١م

ة - ٥ ة في تق الاداء -ال علي خلف ،ح العام  زه ال ة ال ال لة  –أه : م
اق الع اد  د  ،الإدارة والاق  م.٢٠٠٧ ،٦٣الع

اس أح - ٦ ل ،س  ال –ع على ح ام ال ال فاءة الأداءاس ق  أداة ل  –ة 
ة اد م الاق اد للعل غ ة  ل لة  لة م د  ،: م  .م٢٠١٢ ،٣٢الع
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٢١٢ 

اس - ٧ ة خال على ال ات –س س ه لل اعه وأه الى وأن ل ال ل ة  –ال لة الع : ال
ى د  ،لل العل ام الع ار ال  م.٢٠٢٢ ،٥٠الإص

س أح سع - ٨ ان زه ،س لة تق أداء ا –س ام ن ال اس ارة  ارف ال ل
ة ي –وال اف ة ال لة ت ل  : م د  ٨٥م  م.٢٠٠٧ ،٢٩ع

ى - ٩ ي محمد ال ام معادلة –شهاب ال اس ات  ة ال أداء و ر  Tobinsq ال 
ة ال اق للأوراق ال ق الع رجة في س ات ال ة م ال ة على ع لة  –دراسة ت : م

اق اد الع غ ل  ،جامعة  د  ،٧ال  م.٢٠١٢ ،٢٠الع
ار -١٠ ا -لال ال ات ال ال ش الي دور م ل ال الف ة في تق الأداء وال  ل

ات ع –لل اد وال لة الاق د  ،: م  م.٢٠١٢ ،٨الع
ازق قاس -١١ ال ور ،ع ال ق ة وغ  –ع ال مات ال عل اد ال على ال م اع

ارة ارات الاس اذ الق اعة وات ة ع ص ال اد –ال ة والاق ن م القان لة العل ة : م
را امعة حل س اد  ة الاق د العاش  ،كل  م.٢٠١١الع

ار في أسه  -م ع ز ح -١٢ ارت الاس رة في ت ق ة ال ال قار ال دور ال
ات ة –ال ال اق للاوراق ال ق الع ة  : ،م وجهة ن ال في س لة القادس م

ل  ة ــ ال اد م الإدارة والاق د  ١٢للعل ة  ٤الع  .٢٠١٠ل
اشي -١٣ ة –محمد ال  ال ائ ال ة فى دراسة الق اس ام ال ال ة  –اس ل لة  : م

غاز  اد جامعة ب ل  ،الاق د  ،٣ال  .١٩٦٧ ،٢الع
د جلال أح -١٤ لال ،م ار  ة في تق الأداء  - ال ال ات ال ال ش ام م اس

ة  ال الأزمات ال الي وال  اتال ع  - لل ا ولي ال ي ال ت العل م إلى ال  مق
اصة، الأردن رقاء ال م الإدارة، جامعة ال اد والعل ة الاق ل  م.٢٠٠٩ ،ل

اج -١٥ ي اح محمد س ة لأسه أ -ن ال ة ال ة علي ال اس ات ال ش ث ال
د ع ال ال ق ال رجة في س ات ال م الإدا -ال ة العل ل ة، جامعة مقالة  ان رة والإن

ة د ع ة ال ة الع ل ال ف   .م٢٠١٦ ،ال
ق -١٦ دة هللا ال ر محمد ع ة -ن م ات ال س ة في ال ال ائ ال الي للق ك ال  : ،ال

ام ار ال زع الإص ة لل وال لة الع ن  - ال د خ  م.٢٠٢٢الع
ه أح -١٧ الى –ول ال ال ل ال ل ة دور ال ارة فى  أه ارات الاس اذ الق فى ات

ة ال م للأوراق ال ق ال ة دراسة حالة س ال ة  –الأوراق ال اد م الاق لة العل : م
ل  ة م ن د  ٥والإدارة والقان   م.٢٠٢١، ١٧الع



  ة في اتخاذ القرارات الاستثماريةالقوائم المالي أثر تحليل

  د. محمد محروس سعدونى إبراهيم
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اس -١٨ ال هاد ، فائ  ار  –علاء ع اذ ق ها فى ات الى وأث ل ال ل ات ال ش م
ة  ار ل ةالاس أم ال ة. ،ال ة ومال اس لة دراسات م  : م

الع -١٩ الله ع ب ع ي عق ة  - ال د وسل ارات ال الف ة على ق ث امل ال الع
ار  ة :الاس ال ق ال للأوراق ال ة  –دراسة على س ال ث ال لة ال : م

رسع ارة جامعة ب ارة -وال ة ال د  ،ل ة  ٢الع   م.٢٠١٤ل
ا: الم

ً
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