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  السعودية المالية السوق في الوساطة لشركات القانونية المسؤولية
  المالية) الأوراق (سوق

  الصبه عمر بن علاء د.
  :الملخص

ات  ʛؗعلى ش ʙعقʻي تʱة الʻȄʨة القانॽولʕʶʺعة الॽʰʡ انॽراسة إلى بʙه الʚه ʗفʙه
في مʨاجهة عʺلائها. ولʴʱقȘʽ هʙف ʶعʨدǽة الʨساʡة في سʨق الأوراق الʺالॽة ال

ي؛ لॽʰان ॽʰʡعة الʙراسة، اسʙʵʱم الॼاحʘ الʺʻهʧʽʳ: الʨصفي الʴʱلʽلي، والاسʱقʛائ
 ʥلʱدة لʙʴʺائح الʨة واللʺʤاء الأنʛقʱلها، واسʽلʴة، وتʡساʨة ال ʛؗʷة لʙعقʻʺة الॽولʕʶʺال

ʺة سʨق الأوراق الʺالॽة ʨؗأن حǼ راسةʙائج الʱت نʛهʣة. وأॽولʕʶʺاراً هاماً  الॽɻم ʙعǽُ
 ʗʴة. ؗʺا أوضʡساʨات ال ʛؗʷل ʙعقʻي تʱات الॽولʕʶʺعة الॽʰʡ ʙيʙʴان تॽفي ب ʦهʶǽُ

ʻأن الǼ ائجʱعةॽʰʡ امʜʱالال ʖاجʨعلى ال Ȍॽسʨالʺالي ال- ʦغʛالǼ ʧؗفاءته درجة م 
. ؗʺا اسʗʳʱʻʱ نʳॽʱة بʴʱقȘʽ ولʝॽ عʻاǽة بʚʰل الʜʱام هʨ -الʺʸʸʵʱة الفॽʻة ومهاراته

لʨؔʱن  الʙراسة Ǽأن الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ حʛص على ضʺان اسʱقʛار سʨق الأوراق الʺالॽة
ات الʨساʡة وعʺلائها.  بʯʽة اسʲʱʺارȄة جاذǼة تʛُاعى فʽها ʛؗش ʧها مʽف ʧʽعاملʱʺالح الʸم

كʺا أكʙت الʱʻائج على تȘʽʰʢ مʙʰأ حȄʛة الاثॼات الʺǼ ʟʱʵالʺʶائل الʳʱارȄة على 
  قʹاǽا الأوراق الʺالॽة. وخلʗʸ الʙراسة إلى مʨʺʳعة مʧ الʺقʛʱحات، والʨʱصॽات.

ات الʨساʡة، سʨق الأو  مفʯاحॻة: كلʸات ʛؗة، شॽنʨة القانॽولʕʶʺة.الॽراق الʺال  
  

The Legal Responsibility of Brokerage Companies in the Saudi 
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Abstract: 
 This study aimed to clarify the nature of the legal responsibility 

held by brokerage companies in the Saudi Capital Market towards 
their clients. To achieve the goal of the study, the researcher used 
two approaches: descriptive analytical and inductive, to explain the 
nature of the responsibility held by the brokerage company, 
analyzing it, and extrapolating the laws and the regulations specific 
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to that responsibility. The results of the study showed that the 
governance of the Saudi Capital Market is an important standard 
that contributes to clarifying the nature of the responsibilities held 
by brokerage companies. The results also showed that the nature of 
the obligation imposed on a brokerage companies, despite its 
degree of competence and specialized technical skills, is an 
obligation to exercise best care and not to achieve a result. The 
study also concluded that the Saudi regulator was keen to ensure 
the stability of the Saudi Capital Market so that it would be an 
attractive investment environment, in which the best interests of 
those dealing in it were taken into account, including: the parties to 
the contractual relationship such as brokerage companies and their 
clients. The results also confirmed the implementation of the 
principle of freedom of proof related to commercial matters to 
securities cases. The study concluded with a set of proposals and 
recommendations.  

Keywords: Legal Responsibility, Brokerage Companies, 
Capital Market. 

 

  المقدمة
:
ً
  البحث موضوع أولا

ات الʨساʡة الʺالॽة إبʛام عقـʨد تʙاول الأوراق الʺالॽة Ǽاسʺها الʸʵʷي  ʛؗلى شʨʱت
وʚȃلǽُ ʥʺارس الʨسȌॽ دوراً مʨʴرȄاً في سʨق  .لʸالح عʺلائها مقابل عʺʨلة مʙʴدة

، قʛʸ وȄُعʙ رُكʻاً في العلاقة الʱعاقǽʙة مع عʺلائه. ولأهʺॽة ذلʥ الʙور الأوراق الʺالॽة،
ʦʤʻʺى أن  الʻعʺǼ .ةʡساʨات ال ʛؗʷق لʨʶة في الॽعامل في الأوراق الʺالʱال ȑدʨعʶال

اللʨʳء الى وسȌॽ الأوراق الʺالॽة ǽُعʙ أمʛاً إلʜامॽاً للعʺʽل؛ لʧȞʺʱʽ مʧ إبʛام عقʨد الأوراق 
  الʺالॽة.

 ʛʤة، نॽق الأوراق الʺالʨور فعال في سʙة بॽة في الأوراق الʺالʡساʨات ال ʛؗم شʨاً وتق
ʽʳǽ لا ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʧم ʙيʙاك العʻون لأن هʙ اءʛع وشॽعامل في بʱة،  الॽالأوراق الʺال

ʦأنه ʧالات -فʹلاً عʴال ʠعǼ ات  -فيॽفي عʺل ʦر أسʺائهʨهʣ ن فيʨʰغʛلا ي ʙق
Ǽعʻʽها، أو لأن Ǽعʹهʦ لا ॽʢʱʶǽعʨن أن ʸǽلʨا إلى الأسعار الʺʻاسॼة لʱلʥ الأوراق، لʚا 

ʦراً لهʛʰون مʙʳǽ-  ʜل ʙعǼ ًاماʤن ʦهʽعل ʥة لʺا لها  -وم ذلʡساʨات ال ʛؗاد على شʺʱالاعǼ
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مǼ ʧاع ʛʽʰؗ ومقʙرة في الʘʴॼ عʧ الʛʤوف الʺالॽة والʳʱارȄة الʺʻاسॼة لإجʛاء عʺلॽات 
.ʦॽب علʺي سلʨأسلǼ ʦح لهȃر ʛʰأك Șقʴǽ اʺǼ اءʛʷع والॽʰال  

الʺالॽة ولʺا ؗان الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ قʙ قʙʸ مʧ إجʛاء عʺلॽات الʙʱاول في الأوراق 
 ʙة، فقॽة وعʺلॽʺة علǽة ودراʛʰخ ʧا لها مʺǼ ةʡساʨات ال ʛؗه شॽɾ عاملʱق تʨخلال س ʧم
ات عʺلها مʧ خلال مʴʻها حȘ الاʡلاع على بॽانات  ʛؗʷه الʚهل على هʶǽ أن ʛآث
ة أو الʱعǽʙلات  ʛؗʷام الأساسي للʤʻالǼ Șعلʱاء ما يʨق، سʨʶة في الʙʽات الʺق ʛؗʷال

ʱʽانʜʽه، أو مॽات.اللاحقة علǼاʶʴال ʖاقʛم ʛȄة، أو تقارॽمʨʺات العॽɻʺʳال ʛȄها، أو تقار  
وحʘʽ تُعʙ مهʻة الʨساʡة الʺالॽة في أسʨاق الأوراق الʺالॽة مʧ قʽʰل الʙʵمات الʺالॽة 
ات مʸʸʵʱة يʦʱ تʛخʸॽها وفȘ ضʨاȌǼ وشʛوȋ معʻʽة تʱفȘ فʽها مع  ʛؗمها شʙي تقʱال

ان، لʚا فإن مʺارسة هʚه الʺهʻة دون مʢʱلॼات العʺل في هʚه الأسʨاق مʧ سʛعة وثقة وأم
تʛخʟॽ قʙ رتʖ الʺʦʤʻ علʽها عقȃʨة جʻائॽة؛ مʴاولاً بʚلʥ ضʺان تʨفʛʽ بʯʽة مالॽة 

.ʧȄʛʺʲʱʶʺب الʚفي ج ʦهʶة تʻة وآمʛقʱʶم  
 ȌǼاʨوض ʙاعʨخلال وضع ق ʧتي أكله إلى مʕني لا يʨالقان ʦॽʤʻʱولʺا ؗان ال

ʻها الʺʦʤʻ، وȃه تؔفل ت ُʁ ǽ ةॽʺॽʤʻاءات تʛواج ʙاعʨق ʦʤʻʺا وضع الʚها، لʻة مǽالغا Șʽقʴ
ʨُ̋قعة جʛاء مʵالفʱها أو الʛʵوج  ʛُ̋تॼة للالʜʱامات، والعقȃʨات ال ʙʴُ̋دة وال الʺʕʶولॽة ال

  علʽها أو عʙم احʛʱامها. 
ات الʨساʡة في سʨق الأوراق الʺالॽة ʛؗʷة لॽنʨة القانॽولʕʶʺعة الॽʰʡ انॽب ʙعǽُ اʚل 

 ʛʷاً لʻʽʸاً حʻʸاً وحʙʽةضʺاناً أكʡساʨات.  -أولاً  -ؗات ال ʛؗʷه الʚعامل مع هʱʺولل
  وعلॽه ॼʸǽح مʨضʨع الʘʴॼ مُهʺاً وجʙيʛاً Ǽالʻʱاول في هʚا الإʡار.

  البحث أهمية ثانياً:
ات تʱʺʱع ʛؗة شʡساʨق  في الʨة الأوراق سॽة الʺالॽʺأهǼ ة؛ʛʽʰؗ لها لʺا ʧدور م ʝॽل 

Ȍعلى فق  Ȑʨʱʶʺالʺالي ال ،ȑارʳʱى بل والʱح .ȑادʸʱاو  الاقʺȃ أن ʦʤʻʺال ȑدʨعʶال ʙق 
ʛʸعامل قʱة الأوراق في الॽات على الʺال ʛؗة، شʡساʨا الʚغلال أو إساءة فإن لʱاس ʥتل 

ات ʛؗʷها الʱʽلاحʸأو ودورها، ل ،ȌȄʛفʱأو ال ʛʽʸقʱها في الʱʽولʕʶم ʙق ȑدʕار إلى يॽانه 
 - الʶعʨدȑ الاقʸʱاد على وȃالʱالي الʨʶق  في الʺالي الʨضع على سلॼاً  الʱأثʛʽ أو الʨʶق 
  .-عام ȞʷǼل
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ʘʽه أن وحʚات ه ʛؗʷال ʖادة في دوراً  تلعȄة ؗفاءة زॽق؛ وفعالʨʶلها لʺا ال ʧة مʛʰخ 
ات تلʥ أصʗʰʴ علॽه الʨʶق، في الʱعامل في وتॽʸʸʵة كʛʽʰة ʛؗʷة الʡساʨأداة  ال 
  ʛʽʰؗة. نقǽʙة وسʨʽلة أمʨال رؤوس تʳʺع وحاضʻة فعالة

ات ام بʧʽ القانʨنॽة الʺʨازنة لʺʙʰأ وتॽʁʴقاً  ʛؗʷة لʡساʨال ʧق  مʨحق ʧʽȃض ما وʛُف 
فقʙ تʻاول الʺʦʤʻ مʕʶولॽة هʚه  ʻʺǼاسॼة عʺلها، أو عʺلها أثʻاء الʜʱامات مʧ علʽها

ات سʨاء الʺʙنॽة أو الʱأديॽʰة أو الʻʳائॽة عʙʻ إهʙار حقʨق الʺʧȄʛʺʲʱʶ أو الʱهاون  ʛؗʷال
  عاتقها. فʽها أو في حالات الإخلال Ǽالالʜʱامات الʱي فʛضها الʺʦʤʻ على

  البحث إشكاليات ثالثاً:
 تʱʯلى إشȜالॻات الʖʲॺ فى الآتى:

  ةॽنʨة القانॽولʕʶʺال ʦȞʴي تʱة الॽنʨالقان ʙاعʨالق ʠعǼ ض فيʨʺالغ ʠعǼ اكʻه
ات الʨساʡة في سʨق  ʛؗʷة.لॽالأوراق الʺال 

  قʨة في سʡساʨات ال ʛؗإلى إخلال ش ȑدʕت ʙي قʱات والॽولʕʶʺال ʖعʷع وتʨʻت
 بʨاجʰها نʨʴ تʺام الامʲʱال بها وتॽʰʢقها. الأوراق الʺالॽة 

  البحث منهج رابعاً:
اعʙʺʱت الʙراسة على الʺʻهʧʽʳ: الʨصفي الʴʱلʽلي، والاسʱقʛائي؛ لॽʰان ॽʰʡعة 
 ʥلʱدة لʙʴʺائح الʨة واللʺʤاء الأنʛقʱلها، واسʽلʴة، وتʡساʨة ال ʛؗʷة لʙعقʻʺة الॽولʕʶʺال

ات الʨساʡة في سʨق الʺʕʶولॽة، لʙʴʱيʙ وتقʛȄʛ واقع الʺʕʶولॽة ال ʛؗة على شॽنʨقان
  الأوراق الʺالॽة الʶعʨدǽة.

  البحث خطة خامساً:
ʦت ʦॽʶراسة تقʙإلى ال ʘʴॼم أول: مʨات مفه ʛؗة شʡساʨة الأوراق في الॽق  الʺالʨوس 
ات تعʅȄʛ الأول: الʺʢلʖ مʢلʧʽʰ: في الʺالॽة، الأوراق ʛؗة شʡساʨالأوراق في ال 
 الʺʘʴॼ تʻاول تʦ ثʦ وتقॽʶʺاتها. الʺالॽة الأوراق سʨق  تعʅȄʛ الʲاني: والʺʢلʖ الʺالॽة،
ات الʺʙنॽة الʺʕʶولॽة الʲاني: ʛؗʷة، لʡساʨفي ال :ʧʽʰلʢم ʖلʢʺة الأول: الॽولʕʶʺال 
ات العقǽʙة ʛؗʷة، لʡساʨال ʖلʢʺاني: والʲة الॽولʕʶʺة الȄʛʽʸقʱات ال ʛؗʷة. لʡساʨال 
اتل الʻʳائॽة الʺʕʶولॽة الʲالʘ: الʺʘʴॼ ثʻاول تʦ وأخʛʽاً  ʛؗʷ ،ةʡساʨفي ال :ʧʽʰلʢم 

ʖلʢʺالأول: ال ʦائʛʳعلقة الʱʺاء الʷإفǼ ارʛة الأسॽʻالʺه ʘȃائعات وʷمات الʨوالʺعل ʛʽغ 
 الʺالॽة. الʨʶق  في الʶلʨك جʛائʦ الʲاني: والʺʢلʖ الʴॽʴʸة،
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  الأول المبحث
  المالية الأوراق وسوق المالية الأوراق في الوساطة شركات مفهوم

  :ؗالآتي مʢلʧʽʰ، وॽɾه
  الأول المطلب

   المالية الأوراق في الوساطة شركات تعريف
:
ً
  للوسيط )١(النظامي المفهوم أولا

ʙʸقǽُ  ȌॽسʨالǼامʤʻق  بʨʶة الॽة الʺالǽدʨعʶأنه: )٢(الǼ اهʺةʶʺة ال ʛؗي تعʺل  شʱال
Ȑʙعʺل لǽ ȑʚال Ȍॽسʨل الʽ ة الʨساʡة، Ǽالʨساʡة، ووؗ ʛؗالأعʺال  ش ʠعǼ ل أوȞǼ مʨقȄو

  :الآتॽة
ة تʳارȄة وسʢॽاً في تʙاول الأوراق الʺالॽة خلافًا للأشʵاص الʚيǽ ʧعʺلʨن ǽعʺل ʸǼف )١(

على أساس تʛتʖʽ تعاقȑʙ، والʺʷار إلʽهʦ في الفقʛة (ب) مʧ هʚه الʺادة، Ǽʺا في 
 .ذلʥ أȑ شǽ ʟʵʺارس ʸǼفة تʳارȄة عʺل حفȎ الأوراق الʺالॽة

أوراق  ǽقʙم ʸǼفة تʳارȄة عʛضاً للآخʧȄʛ للʨʸʴل على أصʨل مالॽة في صʨرة )٢(
 مالॽة عȘȄʛʡ ʧ فʱح حʶاب ʧȞʺǽُ عȄʛʡ ʧقه تʻفʚʽ صفقات الأوراق الʺالॽة.

)٣(  ȘȄʛʡ ʛʽغ ʧاص عʵه الǼاʶʴة لॽصفقات الأوراق الʺال ʚʽفʻʱة بȄارʳفة تʸǼ مʨقǽ
 Șʽقʴʱة، أو لॽق في الأوراق الʺالʨاد سʳǽأجل إ ʧم ʥة، وذلॽار الأوراق الʺالʙإص

 .الأوراق الʺالॽة وʡلॼاتها الȃʛح الʻاتج مʧ الفʛق بʧʽ أسعار عʛوض
)٤(  ʛʢॽʶم ʟʵʷر، أو لʙʸʺة للॽح الأوراق الʺالʛʡ ازة أوॽʴǼ ةȄارʳفة تʸǼ مʨقǽ

 .على ذلʥ الʺʙʸر
خلافاً للأشʵاص الʚيǽ ʧعʺلʨن على أساس تʛتʖʽ تعاقȑʙ والʺʷار  -ǽقʨم Ǽالʨساʡة )٥(

ʸǼفة تʳارȄة Ǽʺا في ذلʥ تʛتॼʽات عقʨد  -إلʽهʦ في الفقʛة (ب) مʧ هʚه الʺادة
  .لʺॼادلة العʺلة والأوراق الʺالॽة

وȄقʛʸʱ عʺل الʨساʡة على مʨȞǽ ʧن حاصلاً على تʛخʟॽ سارȑ الʺفعʨل، 
 ʥذل ʧȞǽ ʦة، ما لʡساʨارسة أعʺال الʺʺǼ لها ʟخʛاهʺة مʶة م ʛؗʷلاً لॽ وȄعʺل وؗ

                                                 
ʦʱ اسـʙʵʱامهʦ فـي هـʚا الʴॼـʷǼ ʘـȞل  )١( الʺʢʸلʴات الʱالॽـة: "نʤـام"، "قـانʨن"، "الʤʻـامي"، "القـانʨني" سـ̔

  واحʙ.تॼادلي وʛʽʷȄون إلى معʻى ومʙلʨل 
)، وتـــارȄخ ٣٠) فقـــʛة (أ) مـــʧ نʤـــام الʶـــʨق الʺالॽـــة، الʸـــادر Ǽالʺʛســـʨم الʺلؔـــي، رقـــʦ: (م/٣٢الʺـــادة ( )٢(

 ه.٢/٦/١٤٢٤
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،ʧʽلاثʲة والॽانʲالʺادة ال ʧة (ج) مʛالفق ʖʶات حॼلʢʱʺال ʥتل ʧي مʻʲʱاس ʙق ʟʵʷ٣(ال( 
 ʨʺǼ يʱرها، والʙʸي تʱال ʙاعʨد في القʙʴة أن تॽق الʺالʨʶة الʯʽله ʦʤʻʺها أجاز الʰج

ا لʶلامة اسʻʲʱاءات مʧ أحȞام الفقʛتʧʽ (أ، ب) مʧ هʚه الʺادة، وذلʥ حॼʶʺا تʛاه مʴققً 
ʛʺʲʱʶʺة الǽق وحʺاʨʶ٤(ال(. 

علॽه ʧȞʺǽُ القʨل Ǽأن نʤام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدȑ لǽ ʦʹع تعȄʛفاً جامعاً مانعاً 
ʙʴما ورد وم ʨʴة على نȄارʳʱة الʡساʨر الʨان حالات وصॽعلى ب ʛʸʱبل اق ،Ȍॽسʨد لل

  ، وتʛك مهʺة وضع الʱعʅȄʛ للفقه القانʨني. -سالفة الǼ- ʛؗʚالʨʸʻص
ʥذل ʧج مʱʻʱʶȄُاً  -وʹǽإلا على  -أ ʨة ما هʡساʨر للʨحالات وص ʧأن ما ورد م

تʖʶʱؔ صفʱها الʤʻامॽة  سʽʰل الʺʲال لا الʛʸʴ. حʧȞʺǽُ ʘʽ لʨʸر جʙيʙة مʙʴʱʶثة أن
كأحʙ صʨر الʨساʡة الʳʱارȄة؛ نʛʤاً للʨʢʱر الʺʛʺʱʶ والȄʛʶع في علʺॽات الʨساʡة. وما 

 ʧة (ج) مʛما ورد في الفق ،ʥذل ʙȄʕة يॽق الʺالʨʶام الʤن ʧن مʨلاثʲة والॽانʲالʺادة ال
الاسʻʲʱاء مʧ ذلʥ الأصل مع ضʺان أن ذلʥ الاسʻʲʱاء ʨȞǽن  حʘʽ أجازتالʶعʨدǽة 

  ʛاॽɺاً سلامة الʨʶق وحʺاǽة الʺʛʺʲʱʶ.مُ 
   )٥(ثانياً: المفهوم الفقهي للوسيط

ʦʤʻʺال ʟم نʙل عʣ ة -فيǽدʨعʶة الॽق الʺالʨʶام الʤفي ن-  ʅȄʛعلى تع
.Ȍॽسʨال ʅȄʛأن تعʷǼ ًا ورد فقهاʺǼ اسʻʯʱالاس ʘاحॼال Ȑʛي ،Ȍॽسʨلل  

لاء Ǽالॽʰع عʛف الॼعʠ الʨسǼ Ȍॽأنه: شʟʵ ذو مʨاصفات معʻʽة، يʱلقى أوامʛ العʺ
والʛʷاء في الأوراق الʺالॽة، وȄقʨم بʻʱفʚʽها نॽاǼة عʻهʦ وȃʺعاونة مʶاعǽʙه، مقابل عʺʨلة 

ة سʺʛʶة مʙʴدة Ǽاللائʴة، وȄُʺارس مهʱʻه مʻفʛداً  ʛؗفي ش ʧامʹʱم ʥȄʛʷؗ ٦(أو(.  

                                                 
)، وتـــــــارȄخ ٣٠) مــــــʧ نʤــــــام الʶـــــــʨق الʺالॽــــــة، الʸــــــادر Ǽالʺʛســـــــʨم الʺلؔــــــي، رقــــــʦ: (م/٣١الʺــــــادة ( )٣(

 ه.٢/٦/١٤٢٤
)٤( ) ʧة (ج) مـــʛ٣٢الفقـــ(  ـــادرʸـــة، الॽق الʺالʨـــʶـــام الʤن ʧم/مـــ) :ʦم الʺلؔـــي، رقـــʨســـʛʺالǼخ ٣٠Ȅوتـــار ،(

 ه.٢/٦/١٤٢٤
ـــʰهʦ، لا مـــا ورد مـــʧ فقهـــاء الʷـــȄʛعة  )٥( ʱ ـــانʨن وؗ ــــ: "الʺفهـــʨم الفقهـــي" أȑ مـــا ورد مـــʧ فقهـــاء الق ǽُقʸـــʙ ب

ʖʱ الفقه الإسلامي.   الإسلامॽة وؗ
)٦(  ʦʤʻة والـــॽعة الإســـلامȄʛـــʷال ʧʽــة بـــॽق الأوراق الʺالʨســـ ،Ȑاوʙـــʻف الʛأشـــ ʙʽرشـــʨد. خ :ʛــʤة انॽɻضـــʨال

ـــʨم ـــʨراه، ؗلॽـــة دار العل ʱؗة، رســـالة دȄʛـــʸʺعة الإ -الȄʛـــʷال ʦـــʶةقॽة،  -ســـلامʛ٢٠٠٥جامعـــة القـــاه ،
 .٤٧٤ص



  مجلة علمية محكمة                 المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية)               
 

)ISSN: 2537- 0758(  

 

١٣٠٤ 

ʠعॼفه الʛاً  -كʺا عʹǽأ-  (ةॽق الʺالʨʶة الʶسʕم ȑأ) له ʟخʛُ̋ Ǽأنه: الʟʵʷ ال
الʺالي وأنʱʺʤه وتعلॽʺاته، Ǽأن ǽقʨم Ǽأعʺال مʙʴدة تهʕʽه لأن ʨȞǽن ʨʺǼجʖ قانʨن الʨʶق 

 أسهʦ مʧ الʺالॽة للأوراقحلقة وصل فعالة بʧʽ جʺهʨر الʺʧȄʛʺʲʱʶ والʳهات الʺʙʸرة 
 والʛʷاء الॽʰع أوامʛ تʻفʚʽ عʙʻ خʙماته لقاء مʙʴدة عʺʨلة وʱȄقاضى وسʨاها، وسʙʻات
  .)٧(الإصʙارات ȘȄʨʶوت تغॽʢة ولقاء الʛʢفʧʽ مǼ ʧعʺلائه الʵاصة

 وشʛاء بॽʰع الʨʰرصة سʺʶار Ǽʺقʱʹاه يلʜʱم عقǼ ʙأنه: الʨساʡة عقʙ الॼعʠ وعʛف
ُ̋قʙʽة الʺالॽة الأوراق  مʙʴدة عʺʨلة مقابل الʺʛʺʲʱʶ العʺʽل ولʶʴاب Ǽاسʦ الʨʰرصة في ال
  .)٨(العقʙ لʻʱفʚʽ ضامʻاً  وʨȞȄن 

ʝلʳʯʴȂُو ʥفات مȂʙعʯقة –الǺاʴأنه -الǺ مʚد يلʦجʦل ॻسʦال،Ȋ يلي: ما  
 الʺالॽة. الأوراق في ʛʺʲʱʶǽ ومʛʺʲʱʶ عʺʽل )١(
 الʺالॽة. للأوراق وتʙاول الʳʱارȄة العʺلॽات صʨر Ǽعʠ خلاله مʧ يʦʱ سʨق  )٢(
 Ǽʺقʱʹاها. الʱعامل يʦʱ الʺالॽة الʨʶق  هʯʽة تʙʸرها وتعلॽʺات وقʨاعʙ أنʤʺة )٣(
 والʛʷاء الॽʰع أوامʛ تʻفʚʽ عʙʻ خʙماتها تقʦǽʙ لقاء للʨسȌॽ عʺʨلة أو مالي مقابل )٤(

   Ǽعʺلائه. الʵاصة
وخلاصة القʨل Ǽالʛʤʻ إلى ما تʦ تʻاوله في الʺفهʨم الʤʻامي والʺفهʨم الفقهي 

،Ȍॽسʨلل  Ȑʛي ʘاحॼال ʧʯʺʢȄفي و ʅȄʛتع Ȍॽسʨاصفات " أنه: إلى الʨذو م ʟʵش
 ʦهʻة عǼاॽها نʚʽفʻʱم بʨقȄة، وॽاء في الأوراق الʺالʛʷع والॽʰالǼ العʺلاء ʛلقى أوامʱة، يʻʽمع

اونة مʶاعǽʙه، مقابل عʺʨلة مʙʴدة Ǽاللائʴة، وȄُʺارس مهʱʻه مʻفʛداً أو ʥȄʛʷؗ وȃʺع
ة سʺʛʶة، ʛؗفي ش ʧامʹʱة ) ٩(م ʛؗلاً في "شʲʺʱلاً لها مȞة ش ʛؗʷال ʚʵʱوعلى أن ت

  مʶاهʺة" تعʺل Ǽالʨساʡة.

                                                 
 .٤١، ص٢٠٠٧د. محمد الʛʽʸفي، الʨʰرصات، دار الفʛؔ الʳامعي، الإسʙʻȞرȄة،  )٧(
ــــة،  )٨( ॽȃʛهʹــــة العʻرصــــة، دار الʨʰــــي ال ــــة ف ॽــــع الأوراق الʺال ॽب ʙــــ  ،٢٠٠٧د. ʡــــاهʛ شــــʨقي مــــʕمʧ، عق

  .٣٨٧ص
انʤــʛ: د. خʨرشـــʙʽ أشـــʛف الʻـــʙاوȐ، ســـʨق الأوراق الʺالॽــة بـــʧʽ الʷـــȄʛعة الإســـلامॽة والـــʦʤʻ الʨضـــॽɻة  )٩(

 .٤٧٤الʺȄʛʸة، الʺʛجع الʶابȘ، ص 
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  الثاني المطلب
 وتقسيماتها المالية الأوراق سوق تعريف

:
ً
  البورصة"" السعوية) المالية وق(الس اليةالم الأوراق سوق تعريف أولا

في نʤام الʨʶق الʺالॽة  لʦ يʟُ̒ الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ على تعʅȄʛ لʨʶق الأوراق الʺالॽة
الʶعʨدȑ. لʚا يȐʛ الॼاحʘ مʧ الʺʻاسʖ الʛʢʱق إلى ما ذهʖ إلॽه الفقه، وما تʦ ذʛؗه في 

  نʟ القانʨن لʰلʙ مʳاورة ʷǼأن تعʅȄʛ سʨق الأوراق الʺالॽة. 
)١( ʃȂʙعʯام الʢʹق  يالʦʴة الأوراق لॻالʸفي ال) دولة ʕȂʦؒل على –الʻʮال سʰʸال-( 

 الأوراق أسʨاق الʱȄʨؔي الʺالॽة الأوراق نʷاȋ وتʦॽʤʻ الʺال أسʨاق هʯʽة قانʨن  عʛف
 الأوراق في الʛʷاء وʡلॼات الॽʰع عʛوض بʧʽ للʨʱفȘʽ الʺʟʸʵ الʨʶق  Ǽأنها: الʺالॽة

 الأسʨاق قʰل مʧ الʺعʱادة الʣʨائف دȐوǼ  ʕȄالʙʱاول، الʵاصة الإجʛاءات وॼʱȄع الʺالॽة،
  .)١٠(الʺالॽة

 ȐʛȄو ʘاحॼأن ال ʅȄʛعʱال- Șابʶال- ʛʸق  عʺل قʨʶة على الॽعʺل Șʽفʨʱال ʧʽب 
 ضʺʧ مʧ عʺلॽة ǽُعʙ ذلʥ أن وȃʺا الʺالॽة. الأوراق في الʛʷاء وʡلॼات الॽʰع عʛوض
 قʙ الʱعʅȄʛ هʚا Ǽأن القʨل ʧȞʺǽُ لʚا والʨȞʸك، الʺالॽة الأوراق في الʱعامل عʺلॽات

Șʽواسعاً. ض ʧوم ʖجان ،ʛجاء آخ ʅȄʛعʱهʺاً  الʰما وغامʹاً  مʙʻق  أن إلى أشار عʨʶال 
ʧة مॼائف أداء واجʣʨاد الʱآداؤها الʺع ʧل مʰاق قʨة، الأسॽأن ؗʺا الʺال ʅȄʛعʱال ʦل ʧʽʰُي 
 الʙقة، Ǽعʙم اتʦʶ قʙ الʨارد الʱعǼ ʅȄʕأن القʨل ʧȞʺǽُ لʚا الʣʨائف. تلॽʰʡ ʥعة يʨضح أو

ʨلا مʺا وه ʧȞʺǽ لʨʰه القǼ ؛ فيʅȄعارʱال ʘʽح ʙن  أن لابʨؔآن في -ومانعةً  جامعةً  ت 
ʙواح-.  

 الأوراق ʨʶǼق  والʺʱعلقة الʺʳاورة الأنʤʺة أغلʖ في واضح تعʅȄʛ ورود لعʙم ونʛʤاً 
  الʷأن. هʚا في الفقه ذʛؗه ما تʻاول الʺʻاسʖ مʧ لʚا الʺالॽة،

)٢( ʃȂʙعʯق  الفقهي الʦʴة الأوراق لॻالʸال 
 الأوراق وشʛاء لॽʰع الʺʟʸʵ الʨʶق  Ǽأنها: الʺالॽة الأوراق سʨق  الॼعʛ ʠفع
 ǽقʨمʨن  الʚيʧ الʶʺاسʛة) الʨسʢاء، الاسʲʱʺار، بʨʻك( الاسʲʱʺارȄة الʺʕسʶات عʛʰ الʺالॽة

                                                 
م، ʷǼــأن هʯʽـــة ســʨق الʺـــال وتʤʻــʦॽ نʷـــاȋ الأوراق ٢٠١٠) لʶـــʻة ٧) مــʧ القـــانʨن رقــʦ: (٣١الʺــادة ( )١٠(

  الʺالॽة الʱȄʨؔي.



  مجلة علمية محكمة                 المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية)               
 

)ISSN: 2537- 0758(  

 

١٣٠٦ 

ʚʽفʻʱادل صفقات تʺاموا بॼʱال ʥلʱفها .)١١(الأوراق لʛوع ʠعॼاً  -الʹǽأنها: -أǼ انȞم 
 Ȅʨʡلة الʺالॽة الʨȞʸك في للʱعامل معʻʽة؛ ساعات خلال والॼائعʨن  الʺʛʱʷون  ॽɾه يلʱقي

 وعʛفها .)١٢(اسʲʱʺارها الʺʛاد الأمʨال بʛؤوس الʨȞʸك تلʥ مॼادلة ॽɾه يʦʱ حʘʽ الأجل،
ʠعॼال- ʥلʚأنها: -كǼ  قʨʶة الʺʤʻʺال ʦات للأسهʙʻʶي والʱوال ʦʱعامل يʱها الʽع فॽʰالǼ 
 تغॽʢة وضامǼ ʧالʱعامل افʽه لهʦ الʺʨʺʶح الʨسʢاء، خʙمات ȘȄʛʡ عʧ والʛʷاء

  .)١٣(الاكʱʱاب
 ȐʛȄو ʘاحॼا أن الʚه ʅȄʛعʱال- ʛʽالأخ- ʨه ʛʲم وعʺقاً  دقةً  الأكʨق  ودلالة لʺفهʨس 

 الʦॽʤʻʱ اغفال أو الʨʶق، تʟʸʵ أو مȞان على ǽقʛʸʱ لʦ لأنه نʛʤاً  الʺالॽة؛ الأوراق
 ʙماتخ تقʦǽʙ حʘʽ مʧ الʨʶق  هʚه عʺل ॽʰʡعة بॽان عʧ فʹلاً  الʨʶق، بهʚه الʵاص
 مʧ والʙʻʶات الأسهʦ وهي فʽها الʺʱعامل الأوراق ومʴل حॽʁقة وॽȃان وعʺلهʦ، الʨسʢاء

  الʨʰرصة. مʨʤʻمة خلال
ȎلاحȄُو ʘاحॼال ʧد خلال مʛفات سȄʛعʱقة -الǼاʶأن -ال ʅȄʛق  تعʨالأوراق س 

   وهي: عʻاصʛ، أرȃعة إلى -مʳʺلاً  -تʛʢق  الʺالॽة
ʙʶʹق  :الأول العʨة سʺʤʻع مʹʵان تȞʺا  لʨوقʙاءات عʛجȂة وॽامʤدة. نʙʴم  
ʙʶʹاني العʰة الأوراق :الॽاء الʺالʨس ʦات أو أسهʙʻك أو سʨȞأو ص Șوثائ Șاديʻص 

  .)١٤(الʨʶق  هʚا في تʙاولها يʦʱ الʱي عالʶل ʲʺǼاǼة هي وغʛʽها؛ الاسʲʱʺار

                                                 
)11(  Badger. E.Ralph, Torgerrson. W. Harold, Guthmann. G. harry, Investwent 

Principls and Practices, 6th edition, Prentichall, 1969, P 53. 
د. عʙʰالॼاســȌ وفــا محمد حʶــʧ، بʨرصــة الأوراق الʺالॽــة ودورهــا فــي تʴقʽــȘ أهــʙاف تʴــʨل مʷــʛوعات  )١٢(

  .٢١م، ص١٩٩٦عॽȃʛة، القاهʛة، قʢاع الأعʺال العام إلى الʺلॽؔة الʵاصة، دار الʻهʹة ال
، ١٩٨٧د. ســلॽʺان الʺʻـــʚرȑ، الأســـʨاق العॽȃʛــة لـــʛأس الʺـــال، دار الــʛازȑ، بʽـــʛوت، الॼʢعـــة الأولـــى،  )١٣(

  .١١٨ص
تـــــارȄخ )، و ٣) مـــــʧ نʤـــــام الʶـــــʨق الʺالॽـــــة، الʸـــــادر Ǽالʺʛســـــʨم الʺلؔـــــي، رقـــــʦ: (م/٢انʤـــــʛ الʺـــــادة () ١٤(

ـــى أنـــه: "ه، ٢/٦/١٤٢٤ ) مـــʧ هـــʚا الʤʻـــام، ǽُقʸـــʙ ٣م الʺـــادة (مـــع مʛاعـــاة أحȞـــاوالʱـــي نʸـــʗ عل
  : Ǽالأوراق الʺالॽة لأغʛاض هʚا الʤʻام ما ǽأتي

ات القابلة للȄʨʴʱل والʙʱاول -أ ʛؗʷال ʦأسه.  
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ʙʶʹالع ʖالʰن  :الʨعاملʱʺها الʽف ʦن  وهʨائعॼون  الʛʱʷʺاء والʢسʨوال  ʕʺاتوالʶس 
ات ʛؗʷوال ॽ١٥(ةالʺال(.  

ʙʶʹع العǺاʙمات: :الʨوهى الʺعل ʛʸʻالع ʛʲة الأكॽاقع في فاعلʨارها العʺلي، الॼʱاعǼ 
ʜفʴاذ مʵارات لاتʛاء قʛʷع الॽʰاع أو والʻʱالام ʧع ʥذل ȍفاʱالأوراق والاحǼ ةॽالʺال ʧʽʴل 
  الॽʴȃʛة. مʧ قʙر أعلى ʴǽقǼ Șʺا والʛʷاء الॽʰع Ǽعʺلॽات للॽʁام الʺʻاسॼة الفʛص اتاحة

ʅॽʹȄُو ʘاحॼاً  الʛʸʻاً  عʶإلى خام ʥتل ʛاصʻعة العȃقة -الأرǼسا ʛؗʚ؛-ال ʧȞʺॽُل 
 في: العʛʸʻ ذلʥ وʲʺʱȄل فقهاً. الʺالॽة الأوراق سʨق  تعʅȄʛ عʻاصǼ ʛاكʱʺال القʨل

ʺة ʨؗʴة الॽɾفاʷاواة  والʶʺل والʙوالع ʛافʨمات وتʨق. في الʺعلʨʶال ʘʽة  حʯʽرت هʙأص
ات بʱارȄخ: الʨʶق الʺالॽة Ǽالʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨد ʛؗʷة الʺ ʨؗة حʴوع لائʛʷة مǽ

م Ǽإنفاذ ١٢/١١/٢٠٠٦م، ثʦ صʙر قʛار مʳلʝ هʯʽة الʨʶق الʺالॽة بʱارȄخ: ١/٧/٢٠٠٦
ʨʴها نʱها ورسالʰاجʨها بʻاناً مʺǽة إʴه اللائʚار هʙهائي. وجاء إصʻلها الȞʷǼ ةʴاللائ 

ʺة ال ʨؗح ȏادॼʺǼ وليʙام الʺʱالاه ʦʣء تعاʨة في ضॽق الʺالʨʶال ʛȄʨʢات، ت ʛؗʷ
ʧارها مॼʱاولة  واعʙʱʺة الॽة الأوراق الʺالॽادة جاذبȄف زʙفع ؗفاءته بهʛي تʱات الॽالآل ʦأه

اللائʴة الʺॼادȏ الʺقʛة مʧ الʺʤʻʺات الʙولॽة والاسʱفادة  هʚه وقʙ روعي في إعʙاد .فʽها
ات. ʛؗʷة الʺ ʨؗول في حʙارب الʳت ʧم  

                                                                                                                       
ات أو الʨȞʴمـة، أو الهʯʽـات العامـة، أو الʺʕسʶـات  -ب ʛؗـʷرها الʙـʸـي تʱاول الʙـʱالقابلـة لل ʧيʙأدوات ال

  .العامة
  .صʻاديȘ الاسʲʱʺار الʸادرة عʧ الʨحʙات الاسʲʱʺارȄة -ج
  .أȑ أدوات تʺʲل حقʨق أرȃاح الʺʶاهʺة، وأȑ حقʨق في تʨزȄع الأصʨل أو أحʙهʺا -د
أȑ حقــʨق أخـȐʛ أو أدوات يــȐʛ الʺʳلـʝ شــʺʨلها واعʱʺادهـا، ؗــأوراق مالॽـة، إذا رأȐ فــي ذلـʥ تॽʁʴقًــا  -هــ

مــʧ تعȄʛــʅ  لʶــلامة الʶــʨق أو حʺاǽــة للʺʶــʧȄʛʺʲʱ. وʴȄــȘ للʺʳلــʝ مʺارســة ســلʱʢه فــي أن ʶǽــʻʲʱي
ــا مالॽــة ʨʺǼجــʖ الفقــʛات (أ، ب، ج، د) مــʧ هــʚه الʺــادة، إذا  ــا وأدوات تعــʙ أوراقً الأوراق الʺالॽــة حقʨقً
رأȐ أنــــه لا ضــــʛورة لʺعاملʱهــــا ؗــــأوراق مالॽــــة، بʻــــاءً علــــى مقʱʹــــॽات ســــلامة الʶــــʨق، أو حʺاǽــــة 

ʧȄʛʺʲʱʶʺلل.  
)١٥( ʽة بـॽة الإسـلامॽق الأوراق الʺالʨه، سʡ لʽل خلʽʰد. ن :ʛʤق انʨدراسـة حالـة سـ ،Șـʽʰʢʱـة والȄʛʤʻال ʧ

 -هʳʱ١٤٢٨ــارة، الʳامعــة الإســلامॽة، رأس الʺـال الإســلامي فــي مالȄʜʽــا، رســالة للʺاجʶـʛʽʱ، ؗلॽــة ال
  .٢٨، ص ٢٠٠٧
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  )١٦(المالية الأوراق سوق تقسيمات ثانياً:

 مʱʵلفة، حॽʲʽات ʖʶʴǼ تقॽʶʺات عʙة إلى الʺالॽة الأوراق سʨق  ॽʺاتتقʶ تعʙدت
  أهʺها:

)١( ʥم ʖʻالعلاقة ح ʥʻب ʥȂرʗʶʸال ،ʥȂʙʸʰʯʴʸوال ʤʴإلى: تʹق   
 Ǽه وȄُقʙʸ ))١٨(الʙʳيʙة الʨرقة سʨق  أو )١٧(الأولॽة (الʨʶق  وتʶُʺى :الإصʗار سʦق  (أ)

ات الهʯʽات ʛفʡ مʧ مʛة أول تʛʢُح الʱي الʺالॽة الأوراق وشʛاء بॽع سʨق  ʛؗʷوال 
 علاقة الأسʨاق هʚه بʙاخل وʷʻȄأ والʺʕسʶات، الأفʛاد فʽها وʖʱʱȞȄ )١٩(تʙʸرها. الʱي

 الʺʧȄʛʺʲʱʶ بʧʽ والʛʷاء الॽʰع علاقة تʨؔن  أȑ والʺʧȄʛʺʲʱʶ؛ الʺʙʸرʧȄ بʧʽ مॼاشʛة
ʧȄرʙʸʺة. والʛاشॼ٢٠(م(   

 الʙʽ اتصفق أو )٢١(الʲانȄʨة (الʨʶق  الॼعʠ علʽها وʢȄُلȘ الʗʯاول: سʦق  (ب)
 إصʙارها سȘʰ الʱي الʺالॽة، الأوراق تʙاول يʦʱ الʱي الʨʶق  وهي )،)٢٢(الʲانॽة

                                                 
لʺȄʜــʙ مــʧ الʱفʸــʽل، انʤــʛ: د. مॼــارك بــʧ ســلॽʺان آل فــʨاز، الأســʨاق الʺالॽــة مــʧ مʤʻــʨر إســلامي،  )١٦(

ʜ الʛʷʻ العلʺي، جامعة الʺلʥ ع ʛؗعة الأولى، مॼʢال ،ʜȄʜالعʙʰها. ٦م، ص٢٠١٠ʙعǼ وما  
صʻاديȘ اسʲʱʺار)، الʺʖʱȞ العȃʛي الʙʴيʘ، بʙون  -سʙʻات -عʙʰالغفار حʻفي، الʨʰرصات (أسهʦ د. )١٧(

  .٤٣سʻة نʛʷ، ص
د. شॼɻان أحʺʙ مʴʺـʨد، اتʴـادات العـاملʧʽ الʺʶـاهʺʧʽ وتعـاملاتهʦ فـي أسـʨاق الأوراق الʺالॽـة دراسـة  )١٨(

  .٢٧٥ة دʨʱؗراه، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة القاهʛة، صمقارنة، رسال
انʤــʛ: د. عʸـــام أبـــʨ الʸʻـــʛ، أســـʨاق الأوراق الʺالॽـــة (الʨʰرصـــة) فـــي مʽـــʜان الفقـــه الإســـلامي، دار  )١٩(

ـــʙالغفار، أهـــʦ العʨامـــل ، انʤـــʛ ؗـــʚلʥ: ٣٠، ص٢٠٠٦الʷʻـــʛ للʳامعـــات، القـــاهʛة،  ʰع ʦॽد. محمد ســـل
ʴǼـʘ مʷʻـʨر فـي مʳلـة ؗلॽـة الʱـʛاث الʳامعـة، العـʙد الʲـاني، الʺʕثʛة في سʨق Ǽغʙاد للأوراق الʺالॽة، 

  .٤٤، ص٢٠٠١الʻʶة الأولى، 
)٢٠(  ʦـʶق ʛاشـʻـة، الॽاق الʺالʨك والاسـʨـʻʰد والʨقـʻمـة فـي الʙصـال، مقʨال ʧʽد. ؗʺـال أمـ ،ʝنʨد يـʨʺʴد. م

  .٨٢، ص ٢٠٠٤جامعة الإسʙʻȞرȄة،  -ؗلॽة الʳʱارة -الاقʸʱاد
)٢١( ʦالغفار، أهـــʙـــ ʰع ʦॽد. محمد ســـل  ،Șـــابʶجـــع الʛʺـــة، ال ॽـــلأوراق الʺال العʨامـــل الʺـــʕثʛة فـــي ســـʨق Ǽغـــʙاد ل

  .٤٤ص
د. عʙʰالॼاســȌ وفــا محمد حʶــʧ، بʨرصــة الأوراق الʺالॽــة ودورهــا فــي تʴقʽــȘ أهــʙاف تʴــʨل مʷــʛوعات ) ٢٢(

  .٢٧، ص١٩٩٦قʢاع الأعʺال العام إلى الʺلॽؔة الʵاصة، دار الʻهʹة العॽȃʛة، القاهʛة، 
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 ʧʽȃو  الʺالॽة الأوراق هʚه حامل قʰل مʧ الإصʙار)، (سʨق  في فʽها والاكʱʱاب
ʛʺʲʱʶم ʛع آخॽʰالǼ اء أوʛʷ٢٣(ال(. 
ʦʶقʻاق وتʨاول أسʙʱاق إلى الʨة أسʺʤʻم ʦʱان في تȞد، مʙʴة وفقاً  مʺʤائح لأنʨول 

 إدارتها على وتقʨم معʻʽة، أوقات في الʺالي الʙʱاول عʺلॽة ʨʺǼجʰها تʦȞʴ الʙولة، تʹعها
 العॽȃʛة الʺʺلؔة وفي .)٢٤(الʨʰرصة علʽها وʢȄلȘ الʻʱفʚʽ، لىع الإشʛاف تʨʱلى هʯʽة

 الʺالॽة الأوراق لʙʱاول سʨق  الʺʺلؔة في تʷʻُأ على: الʺالॽة الʨʶق  نʤام نʟ الʶعʨدǽة
ة الʤʻامॽة صفʱها وتʨؔن  (تʙاول) الʶعʨدǽة) لॽةالʺا (الʨʶق  تʶُʺى ʛؗاهʺة شʶوفقاً  م 
 في العʺل ʜʺǼاولة لها الʺʛʸح الʨحʙʽة الʳهة هي الʨʶق  هʚه وتʨؔن  الʤʻام. هʚا لأحȞام

  .)٢٥(الʺʺلؔة في الʺالॽة الأوراق ʙاولت
 لا وهي ،)٢٦(زȄةالʺʨا الأسʨاق أو رسʺॽة غʛʽ أو مʤʻʺة غʛʽ أسʨاق إلى تʻقʦʶ كʺا

 الʺʱعاملʧʽ مʧ عʙد مʧ تʨؔʱن  ولʻؔها الʺالॽة، الأوراق تʙاول ॽɾه يʦʱ معʻʽاً  مȞاناً  تʺʲل
 العॽȃʛة الʺʺلؔة وفي .)٢٧(الʙولة داخل مʱفʛقة أماكʧ في ʧȄʛمʷʱʻ وʨȞȄنʨا الأوراق هʚه في

 للʨʶق  مʨازȄة سʨق  وهي: (نʺʨ)، الʺʨازȄة Ǽالʨʶق  ʶǽُʺى ما الʨʶق  هʚه ʲʺǽُل الʶعʨدǽة
 الʨʶق  في للإدراج Ǽالॼʶʻة الʺʨُɦʶجॼة تلʥ مʧ أقل إدراج ʢʱʺǼلॼات تʜʽʺʱ الʛئॽʶॽة
 أدواتهʦ إدراج في الʛاغʧʽʰ الʺʕهلʧʽ للʺʧȄʛʺʲʱʶ بʙيلة مʸʻة وتʱُعʛʰ (تʙاول)، الʛئॽʶॽة

  .)٢٨(الʶعʨدǽة الʺالॽة الʨʶق  في ʺالॽةال
                                                 

  .١٤٣، ص٢٠٠٨الʻقʨد والʨʻʰك والʨʰرصة، دار الʻهʹة العॽȃʛة، د. إيهاب الʙسʨقي،  )٢٣(
  .٤٣د. عʙʰالغفار حʻفي، الʨʰرصات (أسهʦ _ سʙʻات_ صʻاديȘ اسʲʱʺار)، الʺʛجع الʶابȘ، ص )٢٤(
ــــــʦ: (م/٢٠الʺــــــادة ( )٢٥( ــــــة، الʸــــــادر Ǽالʺʛســــــʨم الʺلؔــــــي، رق ॽق الʺالʨــــــʶــــــام الʤن ʧخ ٣٠) مــــــȄــــــار )، وت

 ه٢/٦/١٤٢٤
وȑ، د. نهـال فȄʛـʙ مʸـʢفى، أسـʨاق الʺـال والʺʕسʶـات الʺالॽـة، الـʙار الʳامॽɻـة، د. محمد صالح الʻʴـا )٢٦(

  .٤٤، ص٢٠٠٤
)٢٧(  ،Șـابʶجـع الʛʺان الفقه الإسـلامي، الʜʽفي م (رصةʨʰال) ةॽاق الأوراق الʺالʨأس ،ʛʸʻال ʨام أبʸد. ع

  .٣٠ص
م، ٢٠١٩ى، د. عʺــــاد حʺــــادȑ الʳॼــــاوȑ، قـــــانʨن الʶــــʨق الʺالॽــــة، بـــــʙون دار نʷــــʛ، الॼʢعــــة الأولـــــ )٢٨(

 .١٠٢ص
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)٢( ʥم ʖʻح ʥزم ،ʘʻفʹʯال ʤʴإلى: تʹق  
 تʙاول فʽها يʦʱ الʱي الأسʨاق وهى الفʨرȄة، ʨاقالأس علʽها وʢȄلȘ :الʲاضʙة الأسʦاق (أ)

 تʦʱ الʱي الʨʶق  بها: وȄُقʙʸ. )٢٩(والʺʧȄʛʱʷ الॼائعʧʽ بʧʽ فʨرȄة ʨʸǼرة الʺالॽة الأوراق
  .)٣٠(الʺلॽؔة ونقل الفʨر على الʺالॽة الأوراق وتʶلʦ تʶلʛʳʺǼ ʦॽد الʸفقة فʽها

 ثʦ الʺالॽة، للأوراق ʛاءوالʷ الॽʰع صفقات عقʙ فʽها يʦʱ الʱي وهي :الآجلة الʦʴق  (ب)
 الॼائع ॽɾه يلʜʱم لا الʱي الʨʶق  بها: وȄُقʙʸ الʺʱʶقʰل. في لاحȘ مॽعاد في تʻفʚʽها
ʦॽلʶʱة الأوراق بॽعة الʺالॽʰʺال  ȑʛʱʷʺفع والʙب ʧʺʲخ في إلا الȄتار Șم. لاحʨمعل ȑأ 
  .)٣١(والʶʱلʦ للʶʱلʦॽ لاحȘ مʨعʙ على نالʺʱعاقʙا فʽها يʱفȘ الʱي

)٣( ʥم ʖʻح ʗʸالȎ ،افيʙغʱال ʤʴإلى: تʹق   
 الأوراق إلى Ǽالإضافة أجॽʰʻة مالॽة أوراق تʙاول فʽها يʦʱ الʱي هي الʗولॻة: الأسʦاق (أ)

  الأجʰʻي. الʻقʙ اسʱعʺال وʚؗلʥ فʽها أجانʖ وسʢاء بʱعامل أǽʹاً  وتʶʺح الʺʴلॽة،
ها تʙاول على تقʛʸʱ الʱي هي الʲʸلॻة: الأسʦاق (ب) ʨؗȞة صॽلʴʺال ،Ȍن  فقʨؔوت 

ʻʺǼȐأ ʧع ʖك أسعار تقلʨȞʸة الॽʺى العالʱف أسعار وحʛʸة. الॽولʙ٣٢(ال(   
  الثاني المبحث

  الوساطة لشركات المدنية المسؤولية
ان؛ ثلاثة على تقʨم تقȄʛʽʸة أو عقǽʙة ؗانʗ سʨاء الʺʙنॽة الʺʕʶولॽة أن شʥ لا  أرؗ
   الॽʰʰʶة. العلاقة ثالʲاً: الʹʛر، ثانॽاً: الʢʵأ، أولاً:

ʵُ̋ل لʚلʥالإ هʨ: فالʢʵأ انʛʴاف عʧ ، وهʨ خلال بʨاجʖ قانʨني مقʛʱن Ǽإدراك ال
.ʥوف مع إدراك ذلʛʤال ʝد في نفʨجʨʺاد الʱالʺع ʟʵʷك الʨسل  

                                                 
الأردن، عʺان،  دار أسامة للʛʷʻ والʨʱزȄع، د. عʸام حʧʽʶ، أسʨاق الأوراق الʺالॽة، الॼʢعة الأولى، )٢٩(

  .٢٠، ص٢٠٠٨
د. أحʺـʙ سـعʙʽ الʷــهʛاني، عʺلॽـات الأوراق الʺالॽـة العاجلــة والآجلـة، رسـالة ماجʶــʛʽʱ، ؗلॽـة الʴقــʨق،  )٣٠(

  .٣٨، ص٢٠٠٧جامعة القاهʛة، 
)٣١(  ʙʺصد. أح ،Șابʶجع الʛʺة العاجلة والآجلة، الॽات الأوراق الʺالॽاني، عʺلʛهʷال ʙʽ٣٨سع.  
ة إدارة مʴــافȎ الأوراق الʺالॽــة فــي مʸــʛ، دار الʻهʹــة العॽȃʛــة،  )٣٢( ʛؗن، شــʨــاحʡ ʙعلــى أحʺــ ʛــʸد. ن

  .٦٦، ص٢٠٠٣القاهʛة، 
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 الʖʽʸǽُ ʟʵʷ ما ؗل فهʨ الʺادȑ: الʹʛر أولهʺا: نʨعʧʽ: إلى فʻʽقʦʶ الʹʛر أما
 ǽʖʽʸُ  ما وهʨ الʺعȑʨʻ: الʹʛر وثانʽهʺا: له. مالॽة ॽʀʺة ذا شʯʽاً  ʖʽʸǽ أو Ǽʺاله

ʟʵʷه في الʱامʛؗ ه. أوʱسʺع  
 والʹʛر، الʢʵأ بʧʽ الॽʰʰʶة علاقة ॽʀام للʱعʠȄʨ الʺʨجॼة الʺʕʶولॽة لॽʁام وȄلʜم

ʘʽفي لا حȞǽ تʨʰأ ثʢʵة الǼصاȂل وʽʺر، العʛʹǼ بل ʖʳǽ ن  أنʨȞǽ أʢخ ʟʵʷأو ال 
ة ʛؗʷال ʨه ʖʰʶال ʛاشॼʺال Ȑʚث الʙر أحʛʹل الʽʺل للعȞʷǼ جʱʻ٣٣(وفعال م(.  

ات على الʺʻعقʙة الʺʙنॽة للʺʕʶولॽة القانʨنॽة عةالॽʰʢ ولॽʰان ʛؗة، شʡساʨال ʧʺف 
  كالآتي: مʢلʧʽʰ، إلى الʺʘʴॼ تقȞʺǼ ʦॽʶان الأهʺॽة

ʔلʠʸة الأول: الॽولʕʶʺة الǽʙات العق ʛؗʷة لʡساʨال  
ʔلʠʸاني: الʰة الॽولʕʶʺة الȄʛʽʸقʱات ال ʛؗʷة لʡساʨال  

  الأول المطلب
  الوساطة لشركات العقدية المسؤولية

ʤوقُ  َɹ عة إلىȁوع، أرʙؕالآتي: ف  
  الʙʱاول عʺلॽة سلامة Ǽʹʺان الʺʛتȌॼ العقȑʙ الʢʵأ الأول: الفʙع
  الʺالॽة الʨساʡة لعقʙ الʺʛʺʱʶة الالʜʱامات تʻفʚʽ في الʱقʛʽʸ الʰاني: الفʙع
  الʺʧȄʛʺʲʱʶ العʺلاء أوامʛ تʻفʚʽ في الʢʵأ الʰالʖ: الفʙع
 الʺهام لأداء اللازمة والʳʶلات ʙفاتǼʛال الاحʱفاȍ بʨاجॼات الإخلال الʙاǺع: الفʙع
  علʽها الاʡلاع حȘ مʧ الʺʛʺʲʱʶ العʺʽل وحʛمان

  الأول الفرع
  التداول عملية سلامة بضمان المرتبط العقدي الخطأ

ة قʰل مʧ العقȑʙ الʢʵأ صʨر تʱعʙد ʛؗة شʡساʨأو ال Ȍॽسʨر إلى الʺالي) (الʨص 
  أهʺها: عʙة؛

 مʲل الʸالॻة للأوراق الʙʸʰʯʴʸ لعʻʸلا ملॻؒة مʥ الʲʯقȖ عʗم الأولى: الʦʶرة
  الʯعامل

                                                 
اسـة مقارنـة، رسـالة دʱؗـʨراه، د. محمد بʧ عʙʽʰ الʙوسȑʛ، دفع الʺʕʶولॽة الʺʙنॽة وتॽʰʢقاتهـا القʹـائॽة در  )٣٣(

 -١٤٢٤الʺعهʙ العالي للقʹاء، جامعة الإمام محمد بʧ سـعʨد الإسـلامॽة، الʺʺلؔـة العॽȃʛـة الʶـعʨدǽة، 
  وما Ǽعʙها. ٥٦ه، ص ١٤٢٥
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ʖʳǽ ل أنʚʰة ت ʛؗة شʡساʨاً  الʙاً  جهʛʽʰؗ Șقʴʱلل ʧة مॽؔه ملʚالأوراق، ه ʟʵوش 
 عʧ بها نʛʷ وجʨد عʙم مʧ للʱأكʙ الʺعارضات؛ صॽʴفة ومʛاجعة إقامʱه، ومʴل حاملها،

ة بʚل أن حʘʽ الʱعامل. مʴل الأوراق سʛقة ʛؗʷها الʰاجʨل ،ȘقʴʱالǼ ʙعǽُ امʜʱال  ȑʛهʨج 
 أن ʡالʺا مʛʶوقة، أنها ذلǼ ʥعʙ اتʹح ولʨ حʱى الʺʙنॽة، مʕʶولʱʽها انعقاد عʻها يʙرأ

  الʛʶقة. واقعة عʧ الʺعارضات صॽʴفة في Ǽالǽ ʛʷʻقʦ لʦ الॽʁʴقي مالؔها
  الʙʸʰʯʴʸ العʻʸل وصفة شॻʶʳة معʙفة عʗم الʰانॻة: الʦʶرة

 العʺʽل شǼ ʟʵʺعʛفة لʜʱاماً ا الʺالي، الʨسȌॽ عاتȘ على الʶعʨدȑ الʺʦʤʻ ألقى
 الإسʲʱʺارȄة وشʱʽʸʵه الʺالي، ومʨقفه إقامʱه، ومʴل وأهلʱʽه، صفʱه مʧ والʴʱقȘ الفʛد،

 مʳال في خاص وʨȃجه الʺالي الʺʳال في الʶاǼقة وخʛʰاته بʚلʥ، الʵاصة سॽاسʱه أو
  .)٣٤(دخله ومȐʨʱʶ  الʺال، سʨق 

ʦول ʙʽقǽُ ʦʤʻʺال ȑدʨعʶال Ȍॽسʨة الʺالي الॽآلǼ لةو  أوʽدة سʙʴل مʨʸʴعلى لل 
 أو الهȄʨة ʢǼاقة خلال مʧ الॽʰانات هʚه على الʨʸʴل للʨسʨʳǽ Ȍॽز وȃالʱالي الॽʰانات؛

 الʷفȄʨة الأسʯلة عʧ فʹلاً  والʙʻʶات، للأسهʦ والʛʷاء الॽʰع مʙʻʱʶات مʧ أو الʶفʛ جʨاز
  وحॽʁقʱها. صʙقها على الʙالة Ǽالʺʙʻʱʶات وȂثॼاتها تॽɺʙʺها يʦʱ والʱي

ʙولق ʰأوجʗ ةʴة لائʴات لائʶسʕق  مʨʶة الॽة على الʺالʶسʕق  مʨʶة الॽأن الʺال 
ʖلʢت ʧاد عʺلائها مʛالأف ʘيʙʴمات تʨة الʺعلȃʨلʢʺةم الʛ ةʙات ثلاث ؗل واحʨʻس ʙʴǼ 
  .)٣٥(أدنى

 ȐʛȄو ʘاحॼة أن الʙلاثة مʲات الʨʻس- ʙʴǼ ص -أدنىʨʸʻʺها والʽة علʴلائǼ 
 الأوراق سʨق  عʺلॽات أهʺॽة مع تʻʱاسʖ ولا Ȅʨʡلة، مʙة تُعʙ الʺالॽة، الʨʶق  مʕسʶات
 الʺʺلؔة، في الʺالॽة للʨʶق  والإقʸʱادǽة الʺالॽة الʺȞانة وॽʰʡعة لʛʶعة نʛʤاً  الʺالॽة؛

                                                 
ـــة دراســـة مقارنـــة، رســـالة  )٣٤( ॽة فـــي الأوراق الʺالʛـــʶʺʶني للʨـــار القـــانʡض، الإʨعـــ ʙاحـــʨالʙʰع ʙʽـــʶد. ال

  .٤٦٢، ص٢٠٠٨معة ʢʻʡا، دʨʱؗراه، ؗلॽة الʴقʨق، جا
) مــʧ لائʴــة مʕسʶــات الʶــʨق الʺالॽــة، الʸــادرة عــʧ مʳلــʝ هʯʽــة الʶــʨق ٣٩الفقــʛة (ج) مــʧ الʺــادة ( )٣٥(

) :ʦــــــــــ ــــــــــʛار، رق ــــــــــة، ʨʺǼجــــــــــʖ الق ॽخ: ٢٠٠٥ -١-٨٣الʺالȄــــــــــار ــــــــــȘ: ٢١/٥/١٤٢٦) وت هـــــــــــ، الʺʨاف
)، تــارȄخ: ٣٠م، بʻــاءً علــى نʤــام الʶــʨق الʺالॽــة، الʸــادر Ǽالʺʛســʨم الʺلؔــي، رقــʦ: (م/٢٨/٦/٢٠٠٥
٢/٦/١٤٢٤) :ʦــــ ــــة، رق ॽق الʺالʨــــʶــــة ال ʯʽه ʝــــ ــــʛار مʳل ــــة Ǽق ــــارȄخ: ٢٠٢٢-٩٤-١هـــــ، الʺعʙل م)، وت

٢٤/١/١٤٤٤ :Șافʨʺم.٢٢/٨/٢٠٢٢هـ، ال  
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ʥلʚ  يʱعʧʽ لʚا ॽɾه. للʺʧȄʛʺʲʱʶ جاذǼة -دائʺة -اسʲʱʺارȄة بʯʽة تʨفʛʽ ضʺان ضʛورة وؗ
 ʙʴǼ ولʝॽ ،-أقʸى ʙʴǼ - سȄʨʻاً  الॽʰانات وتʙʴيʘ تعʙيل لॼʸॽُح الʟʻ هʚا تعʙيل
  أدنى.

ʥز ومʙر أبʦالفة صʳام مʚʯال Ȋॻسʦفة الʙعʸǺ ةॻʶʳل: وصفة شʻʸالع  
 إذا خاصة إبʛامها؛ الʺʜمع الʸفقات إحȐʙ إبʛام عʙʻ العʺʽل أهلॽة مʧ الʴʱقȘ عʙم )١(

 أو الأهلॽة ناقʟ عʺʽل لʶʴاب صفقة إبʛام صʴة عʙم الاعॼʱار، Ǽعʧʽ أُخʚ ما
 مʧ وʱȄأكʙ لʧʽʰʱʽ الʳهǼ ʙعʠ الʨسȌॽ بʚʰل فʽهاتلا ʧȞʺǽُ الʺʵالفة وهʚه عǽʙʺها،

 الهȄʨة ʢǼاقة أو الʺॽلاد شهادة على الاʡلاع خلال مʧ وذلʥ العʺʽل، أهلॽة حॽʁقة
  .)٣٦(تفʛʱض لا الأهلॽة أن حʘʽ ،-لʺʲالا سʽʰل على -الʶفʛ جʨاز أو الॽʻʡʨة

ة القانʨني الʺʺʲل صفة مʧ الʴʱقȘ عʙم )٢( ʛؗʷود للʙله وحʽʲʺاتعʺل في لها تॽ اولʙʱال 
  الʺالॽة. الʨʶق  في

 هʻاك لأن الʨسȌॽ عاتȘ على ǽقع الʜʱام وهʚا للعʺʽل، الʺالॽة القʙرة مʧ الʴʱقȘ عʙم )٣(
ʠعǼ اتॽي العʺلʱم الʜلʱʶرة تʙة القॽل الʺالʽʺ٣٧(لإتʺامها للع(. ʧوم ʦث ʖʳǽ على 

Ȍॽسʨال Șقʴʱال ʧم مʙور عʙام صȞة أحॽقʹائ ʛهʷǼ ل افلاسʽʺالع ʧمه مʙع - 
  .-الʺʲال سʽʰل على

 ǽقع وȃالʱالي الʺالॽة، الʨʶق  في الʺʛʺʲʱʶة العʺلاء أمʨال مʛʷوॽɺة مʧ الʴʱقȘ عʙم )٤(
 مال أساسها ʨȞǽن  قʙ هةمʨʰʷ  تعاملات أȑ عʧ الإǼلاغ واجʖ الʨسȌॽ عاتȘ على
ʛʽوع غʛʷ٣٨(م(.  

  

                                                 
)٣٦(  ،ʙل أحʺــــʽالفʹــــ ʙــــʰرة، د. عʨــــʸʻʺة، الʙيــــʙʳــــلاء الʳــــة الॼʱȞــــة، مॽرصــــات الأوراق الʺالʨم١٩٩٠ب ،

  .١٦٩ص
)٣٧( ʵصـالح ال ʧالله بـʙـʰع ʧب ʙʺد. أح :ʛʤاول انʙفـي تـ ʛʺʲ ɦـʶʺوال Ȍॽسـʨال ʧʽازعـات بـʻʺـام الȞأح ،ʝॽـʺ

ام محمد بــʧ ســعʨد الإســلامॽة، الأوراق الʺالॽــة، رســالة ماجʶــʛʽʱ، الʺعهــʙ العــالي للقʹــاء، جامعــة الإمــ
  .٥٢ه، ص ١٤٢٩ -١٤٢٨

وذلʥ وفقا لʤʻام مȞافʴة غʶل الأمʨال في الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة، الʸادر Ǽقʛار مʳلـʝ الـʨزراء،  )٣٨(
) :ʦخ: ١٦٧رقȄ٢٠/٦/١٤٢٤)، وتار Șافʨʺم.١٨/٨/٢٠٠٣ه، ال  



  مجلة علمية محكمة                 المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية)               
 

)ISSN: 2537- 0758(  

 

١٣١٤ 

 مʦʱʲزاً  أو مادǻاً  معॺʻة أو مȂʚفة أو Ǻاʟلة مالॻة أوراق تʴلʤॻ الʰالʰة: الʦʶرة
  علʻها

ʖʳǽ على Ȍॽسʨع لʺا -الʺالي الʱʺʱه يǼ ʧهِله ؗفاءات مʕدارت مȂة وॽʻف 
 الأوراق جʺॽع وصʴة سلامة مʧ للʱأكʙ العʻاǽة؛ درجات أقʸى يʚʰل أن - مʸʸʵʱة

  .)٣٩(نʳॽʱة بʴʱقȘʽ الʜʱام هʨ الالʜʱام هʚا أن الॼعʠ وȐʛȄ  بها. يʱعامل الʱي الʺالॽة
 ȐʛȄو ʘاحॼام أن الʜʱال Ȍॽسʨال ʖاجʨه الॽعل ʨام هʜʱل الʚʰة، بǽاʻع ʝॽول Șʽقʴʱب 

 عॼɺ ʧارة هي الʺالي والʨسȌॽ العʺʽل بʧʽ القانʨنॽة العلاقة ॽʰʡعة أن أساس على نʳॽʱة؛
  للعʺʽل. ضامʧ فʽها الʨسʨȞǽ Ȍॽن  قانʨنॽة، ؗفالة علاقة

  الثاني الفرع
ستمرة الإلتزامات تنفيذ في التقصير

ُ
  المالية الوساطة لعقد الم

 Ǽالʙوام الʺالॽة الأوراق تʙاول وعʺلॽات الʺالॽة الʨساʡة لعقʙ الʵاصة الॽʰʢعة تʸʱف
 الʜʱاماته تʻفʚʽ في تقʛʽʸاً  إلॽه يʖʶʻُ لا حʱى -الʨسȌॽ على ʖʳǽ لʚا والإسʛʺʱار.

 ʵǽل ألا -الʺʙنॽة مʕʶولʱʽه تʛتʖʽ شأنه مʧ الʺالॽة الʨساʡة عقʙ في الʺʛʺʱʶة
  الʱالॽة: Ǽالإلʜʱامات

  للعʸلاء بʹؒي حʴاب حفǺ ʯعʗم الإلʚʯام )١(
 أن الʺالॽة الʨʶق  مʕسʶات على ʖʳǽ أنه الʺالॽة الʨʶق  مʕسʶات لائʴة مʧ يʱʹح

 تقʦȄʨ علʽهʖʳǽ ʦ بل فʖʶʴ، ذلʥ لʝॽ مʴلي. بʻؔي حʶاب في العʺʽل Ǽأمʨال ʱʴǽفʨʤا
ʛʡاʵم ʥʻʰلي الʴʺل الʰح قʱاب فʶل حʽʺه، العǽʙل ʙيʙʴوت Ȑʙورة مʛح ضʱات فǼاʶح 
 مʻه تقʛʽʸاً  الʺالي الʨسȌॽ تʳاه الالʜʱام بهʚا الإخلال ǽُعʙ لʚا بʥʻ. مʧ أكʛʲ في للعʺʽل
  .)٤٠(العʺʽل تʳاه ʕʶʺǼولʱʽه وȂخلالاً 
  الʗʯاول أسعار Ǻآخʙ الʗʯʸاولʥʻ إعلام )٢(

ʗʸن ʙاعʨاول قʙʱق  في الʨʶن  أن ضʺان على الʨؔاول أسعار تʙة الأوراق تॽالʺال 
 على وʛʱȄتʖ .)٤١(الʱلاعʖ مʧ وخالॽة فافةوش عادلة بها اهʱʺامهʦ الʺʧȄʛʺʲʱʶ يȑʙʰ الʱي

                                                 
د. عاشــʨر عʰــʙالʨʳاد عʙʰالʽʺʴــǼ ،ʙعــʠ جʨانــʖ الʤʻــام القــانʨني لأســʨاق رأس الʺــال، دار الʻهʹــة  )٣٩(

 .١٧م، ص٢٠٠٩العॽȃʛة، القاهʛة، 
 .-ʛؗالʶاǼقة الʚ –) مʧ لائʴة مʕسʶات الʨʶق الʺالॽة٧٣انʛʤ: الفقʛتʧʽ (أ)، (ب) مʧ الʺادة ( )٤٠(
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –فقʛة (أ) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة )٥الʺادة ( )٤١(
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 مʕʶولॽة انعقاد -Ǽالعʺʽل ضʛراً  ألȘʴ ما إذا خاصة -الإلʜʱام لهʚا الʺالي الʨسȌॽ مʵالفة
Ȍॽسʨالʺالي. ال  
   الʥȂʙʸʰʯʴʸ العʸلاء تʱاه Ǻالإفʶاح Ǻالالʚʯام الإخلال )٣(

ʙإص ʧة عॽق الʺالʨʶة الʯʽة هॽولʕʶم ȑدʨعʶة الॽق الʺالʨʶام الʤر نʛائح قʨار الل
والقʨاعʙ والʱعلॽʺات ʷǼأن تʦॽʤʻ ومʛاॼʀة الإفʸاح الؔامل عʧ الʺعلʨمات الʺʱعلقة 
 ʧʽʺاهʶʺار الॼ Ǽالأوراق الʺالॽة، والʳهات الʺʙʸرة لها، وتعامل الأشʵاص الʺʢلعʧʽ، وؗ
ʧʽ في الʨʶق  والʺʧȄʛʺʲʱʶ فʽها، وتʙʴيʙ وتʨفʛʽ الʺعلʨمات الʱي ʖʳǽ على الʺʷارؗ

ʴها لʻاح عʸرالإفʨهʺʳوال ʦاملي الأسه.  
كʺا أوجʖ الʤʻام على ؗل مʙʸر ʛʢǽح أوراقاً مالॽة للʳʺهʨر أو تʨؔن له أوراق 
مالॽة مʙʱاولة في الʨʶق أن ǽقʙم إلى الهʯʽة تقارʛȄ رȃع سȄʨʻة وسȄʨʻة، مʙققة، مʻʺʹʱة 

ॽʰانات الʺʷار إلʽها بॽانات نʗʸ علʽها قʨاعʙ الهʯʽة. وتُعʙ جʺॽع الʺعلʨمات وال
ة الʺʙʸرة .)٤٢(سȄʛة ʛؗʷعلى ال ʛʤʴȄانات  -وॽʰمات والʨه الʺعلʚة بهʯʽاله ʙȄوʜل تʰق

إفʷاؤها إلى جهات لا ǽقع على عاتقها الʜʱام Ǽالʺʴافʤة على سȄʛة الʺعلʨمات  -وȂعلانها
 أو العائلॽة الʺعلʨمات عʧ الإفʸاح الʤʻام حǼʛʤالإضافة لʚلʥ،  .وحʺايʱها
ل علʽها الʟʵʷ الʺʢلع، والʱي لا تʨؔن وهي الʺعلʨمات الʱي ʸʴǽ ؛)٤٣(الʙاخلॽة

ȑالعاد ʟʵʷرك الʙُي يʱها، والʻالإعلان ع ʦʱي ʦر، ولʨهʺʳم الʨʺة لعʛافʨʱفʹلاً  -م
، Ǽالʛʤʻ إلى ॽʰʡعة ومȐʨʱʴ تلʥ الʺعلʨمات أن إعلانها وتʨافʛها -عʧ الʟʵʷ الʺʢلع

ʱʺॽʀ ة أوॽرقة الʺالʨال ʛاً على سعȄʛهʨاً جʛʽتأث ʛثʕʽبس Șعلʱي تʱه ها الʚها ه
  .)٤٤(الʺعلʨمات

وʨȞȄن مʕʶولاً عʧ تعʠȄʨ الأضʛار الʺادǽة أȑ شʛʸǽُ ʟʵح، أو ʨȞǽن مʕʶولاً 
عʧ شʟʵ آخʛ صʛح، شفاهه أو ʱؗاǼة بॽʰان غʛʽ صॽʴح يʱعلȘ بʨاقعة مادǽة جʨهȄʛة، 
 ʛآخ ʟʵل شʽتʹل ʥعلى ذل ʖتʛاقعة، إذا تʨال ʥلʱب Șعلʱانات تॽʰح بȄʛʸʱغفل الǽ أو

                                                 
)٤٢(  :ʛʤان :ʙȄʜʺأ/لل) اتʛالʺـادة (٣) و(ب/٣، ٢، ١الفقـ ʧة )٤٥) مـǽدʨـعʶـة الॽق الʺالʨـʶـام الʤن ʧمـ–

ʛؗʚال Șابʶال-. 
)٤٣(  ʨــʶǼ ةʙــʽــة الʺقॽعامــل علــى الأدوات الʺالʱال ʛــʤفــة، حॽازق محمد خلʛالʙــʰع Ȑʛد. ذؗــ :ʛــʤق الأوراق ان

، ٢٠١٩ه، الʺʨافــȘ ١٤٤٠الʺالॽــة وفقــا لʺعلʨمــات داخلॽــة، ʴǼــʘ مʷʻــʨر ʳʺǼلــة الʴॼــʨث الإدارȄــة، 
 وما Ǽعʙها. ١٥ص

 .-الʶابȘ الʛؗʚ –مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدǽة )٥٠الʺادة ( )٤٤(
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ॽع ورقة مالॽأن بʷǼةॽولʕʶʺال ʥام تلॽʁل ȋʛʱʷǽُ ائها. ولاʛه  -ة أو شʚام هȞقاً لأحॼʡ
وʱȄعʧʽ على  أن تʨجʙ علاقة بʧʽ مʙعي الʹʛر والʺʙعى علॽه ǼالʱعʠȄʨ. -الʺادة

أنه ما ؗان  علʺه Ǽإغفال الॽʰان أو عʙم صʱʴه، أوعʙم الʟʵʷ مʙعي الʹʛر إثॼات 
اً Ǽإغفال الʺعلʨمات أو عʙم صʱʴها، لȑʛʱʷॽ أو يॽʰع الʨرقة الʺالॽة الʺعॽʻة، لʨ علʦ مॼʶق

أن الʟʵʷ  أوأو أنه ما ؗان لȄʛʱʷॽها أو يॽʰعها Ǽالʶعʛ الȑʚ تǼ ʦه الॽʰع أو الʛʷاء، 
الʺʕʶول عʧ إبʙاء الॽʰانات أو إعʢاء الʺعلʨمات غʛʽ الʴॽʴʸة قʙ علǼ ʦعʙم صʱʴها، 

ʛʸُ̋ح بها قʙ تʹʺʗʻ  أو أنه ؗان على دراǽة Ǽأن هʻاك احʱʺالاً ʛʽʰؗاً أن الʺعلʨمات ال
 .)٤٥(ة جʨهȄʛة مهʺة أو أنها غʛʽ صʴॽʴةإغفالاً لॽʁʴق
ʙم؛ وȃانعقاد مʕʶولॽة الʨسȌॽ الʺالي وثʨʰتها Șʴʱʶǽ الʺʛʹʱر تق ما على وتʛتॼʽاً 

  الʱعʠȄʨ الʳابʛ لʺا لʴقه مʧ ضʛر. 
  الثالث الفرع

  المستثمرين العملاء أوامر تنفيذ في الخطأ
 على وذلʥ صʨر، ثلاث في الʺʧȄʛʺʲʱʶ مʛأوا تʻفʚʽ في الʢʵأ صʨر أهʦ تʲʺʱل

ʨʴʻالآتي: ال  
 إتʸام عʹʗ الʙʸʰʯʴʸ العʻʸل مʥ الʶادر الأمʙ حʗود تʱاوز الأولى: الʦʶرة

 الʗʯاول
ʛهʤǽ أʢʵه في الʚالة هʴالفة الʵʺǼ ʛادر الأمʸال ʧم ʛʺʲʱʶʺاول الʙʱة ورقة بॽمال 

 لʦ عʻها، مʱʵلفة أخॽ  Ȑʛةمال ورقة تʙاول فʦʱʽ -شʛاءً  أو بॽعاً  -الʨʻع حʘʽ مʧ مʙʴدة
 عʙمه. مʧ تʙاولها الʺʦʤʻ أجاز مʺا الأخʛʽة الʨرقة هʚه ؗانʗ سʨاء أرادته، إلʽها تʳʱه
ʥوذل ʖʰʶǼ ى -أنهʱحال في -ح ʗرقة ؗانʨة الʜاول، جائʙʱل فإن الʽʺالع ʙق ʛʶʵǽ ءʜج 
ʧاحه مȃقعة أرʨʱʺحال في ال ʦت ʚʽفʻت ʛقه الأمʙادء بǼ .ʛحال في أما الأم ʚʽفʻت ʛالأم 

 - العʺʽل مʕʶولॽة يʛʽʲُ قʙ الأمʛ هʚا فإن ،-ؗان سʖʰ لأȐ -تʙاولها مʨʤʴر ورقة على
ʙعǼ ʚʽفʻت ʛاء -الأمʨاره سॼʱاعǼ  ًاʜاً  أم لها حائȞȄʛالفة، في شʵʺال ʨما خلاف وه ʗʰذه 
 الʺالي الʨسǽ Ȍॽقʨم أن الʨʸرة، هʚه في يʙخل ؗʺا الأمǼ .ʛادء العʺʽل إرادة إلॽه

  .)٤٦(تʙاولها ʨʹǼاȌǼ الإلʜʱام دون  لॽةما ورقة عʺʽله لʶʴاب Ǽالʙʱاول

                                                 
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدǽة ) فقʛة (أ)٥٦الʺادة ( )٤٥(
ات الʳʱارȄة، الʳـʜء الʲـاني، الॼʢعـة الʲانॽـة، دار الʻهʹـة العॽȃʛـة،  د. سʺʴॽة) ٤٦( ʛؗʷي، الȃʨʽ١٩٩٣القل ،

 .٣٧٦ص
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 لا فإنه تʙاولها مʨʤʴر ورقة الʺالي الʨسȌॽ تʙاول حال في أنه إلى الإشارة، وتʙʳر
Șʴʱʶǽ ،لةʨʺعلى بل ع ʝȞالع ʧم ʥأل ذلʶǽُ  ًاॽنʙم ʱبʠȄʨل عʽʺعʺا الع Șʴه لǼ ʧم 
  .)٤٧(خʶارة

  ؕامل ȜʵǺل ءالعʸلا أوامʙ تʹفʘʻ عʥ الامʯʹاع الʰانॻة: الʦʶرة
 العʺʽل أوامʛ تʻفʚʽ عʧ الامʻʱاع في الʺالي الʨسȌॽ أحॽʁة مʷǼ Ȑʙأن الفقه اخʱلف
،ʛʺʲʱʶʺإلى ال :ʧʽاهʳاه اتʳالأول: الات ʙȄʕا مʚله Șʴأ إعʺالاً  الʙʰʺة لȄʛارة. حʳʱال 

 للʨسǼ Ȍॽالॼʶʻة إجॼارȑ  الʜʱام هʨ العʺʽل عʙʸǽ ʧر أمʛ ؗل أن اعʛʰʱ الʲاني: الاتʳاه
 الʺالʧʽʽ الʨسʢاء مع للʱعامل أخȐʛ  ناحॽة مʧ مʧȄʛʰʳ العʺلاء أن اعॼʱارǼ الʺالي

ʦؔارهʱة أعʺال لاحʡساʨال في الʳة الأوراق مॽ٤٨(الʺال(.   
 إن حʘʽ والʨاقॽɻة، القانʨنॽة الʻاحॽة مʧ لʨجاهʱه الʲاني؛ الاتʳاه الॼاحʘ وʛȄُجح

 وتʻفʚʽ لإتʺام انʨنॽةالق القʻاة فهʦ الʺالʧʽʽ؛ الʨسʢاء مع Ǽالʱعامل مʧȄʛʰʳ العʺلاء
ʦاتهॽعʺل ʦقاً  -وصفقاتهॼʡ امʤʻلل-.  

 مʵالفة ارتؔاǼه حال وʶȄُأل الʺالي الʨسȌॽ مʕʶولॽة تʻعقʙ تقʙم، ما على وتʛتॼʽاً 
  ؗامل. ȞʷǼل والʺʧȄʛʺʲʱʶ العʺلاء أوامʛ تʻفʚʽ عʧ الامʻʱاع

  الʥȂʙʸʰʯʴʸ العʸلاء أوامʙ تʹفʘʻ في الʯأخʙʻ الʰالʰة: الʦʶرة
ʗʰة أوجʴات لائॽ ʨؗق  سلʨʶةعلى الॽة الʺالʶسʕق  مʨʶة الॽورة الʺالʛض ʚʽفʻت 

 حʙد فإذا تأخʛʽ؛ دون  الʺʻاسʖ الʨقʗ في الʺʛʺʲʱʶ العʺʽل ǽقʙʸها الʱي الʸفقة
ʛʺʲʱʶʺاً  الʱاً  وقʻʽمع ʖʳǽ أن ʦʱه يॽɾ ،اولʙʱه الॽام فعلʜʱا الإلʚبه ʗقʨال ʟʸʵʺال 

،ʚʽفʻʱعاً  للॼت  ʛʤة وفللʙائʶاء .)٤٩(الʻȃعلى و ،ʥخالف إذا ذل Ȍॽسʨال ʙعʨʺد الʙʴʺال 

                                                 
د. عاشــʨر عʰــʙالʨʳاد عʙʰالʽʺʴــǼ ،ʙعــʠ جʨانــʖ الʤʻــام القــانʨني لأســʨاق رأس الʺــال، دار الʻهʹــة  )٤٧(

 .٦٧م، ص٢٠٠٩العॽȃʛة، القاهʛة، 
ات الʶʺʶـʛة للʺʙȄʜ مʧ الʱفʽʸل حʨل هʚا الʙʳل الفقهي، ان )٤٨( ʛؗاني، دور شـʛʺʴال ʙد. صالح راش :ʛʤ

، ٢٠٠٨في بʨرصة الأوراق الʺالॽة، رسالة ماجʛʽʱʶ، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة القاهʛة، الॼʢعـة الأولـى، 
الʺʛجــع  ʡــاهʛ شــʨقي مــʕمʧ، عقــʙ بॽــع الأوراق الʺالॽــة فــي الʨʰرصــة،؛ انʤــʛ أǽʹــاً: د. ٢٤٢ص 

 .٢٥٨الʶابȘ، ص
ॽات الʶـʨق الʺالॽـة، الʸـادرة عـʧ مʳلـʝ هʯʽـة الʶـʨق الʺالॽـة، ʨʺǼجـʖ لائʴة سـ) مʧ ١٣الʺادة ( )٤٩( ʨؗل

) :ʦـــ ـــارȄخ: ٢٠٠٤ –١١ -١القـــʛار، رق م، بʻـــاء علـــى ٤/١٠/٢٠٠٤هــــ، الʺʨافـــȘ ٢٠/٨/١٤٢٥)، وت
ه، والʺعʙلـــة ٢/٦/١٤٢٤)، وتـــارȄخ ٣٠نʤـــام الʶـــʨق الʺالॽـــة، الʸـــادر Ǽالʺʛســـʨم الʺلؔـــي، رقـــʦ: (م/
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 أن شأنه مʧ عقǼ ȑʙالʜʱام أخل قǽُ ʙعʛʰʱ فإنه آخʛ، وقʗ في بʻʱفʚʽها وقام للʸفقة
 الʺالॽة الأوراق شʛاء في الʺالي الʨسȌॽ تأخʛ إذا خاصة ǼالʱعʠȄʨ، الʜʱاماً  علॽه ǽفʛض

 ॽُɾعʙ راق،الأو  هʚه أسعار ارتفاع إلى أدȐ قʙ -الʺʲال سʽʰل على -العʺʽل حʙدها الʱي
ʥلʚب ʙت قʨه فॽصة علʛة فʴسان Șʽقʴʱح لȃر ʙؗʕم ʧق  مʛف ʛعʶال ʗاره وقʙإص ʛالأم 

Ȍॽسʨاء، للʛʷالǼ ʛه وسعʚالأوراق ه ʗائها وقʛا شॽه. فعلǼاʶʴوعلى ل ʝȞالع ،ʥلʚؗ في 
 تʻفʚʽ في فʱʽأخʛ الʺالॽة، الأوراق لॼعǼ ʠالॽʰع الʺالي للʨسȌॽ أمʛه العʺʽل اصʙار حال
 رتʖ قʙ بʚلʨȞǽ ʥن  عʙʻئʚ ؗان، سʖʰ لأȑ الʶعʛ انʵفاض ذلʥ على ʛʱȄتʖو  الأمʛ، هʚا

  .)٥٠(تعȄʨʹه ʨʱʶǽجʖ وȃالʱالي Ǽه، أضʛت خʶارة علॽه

  الرابع الفرع
 وحرمان المهام لأداء اللازمة والسجلات بالدفاتر الاحتفاظ بواجبات الإخلال

  عليها الاطلاع حق من المستثمر العميل
ʗʰأوج ʙاعʨافوالأع العامة القʛ ةȄارʳʱاء على الʢسʨال ʧʽʽالʺال ʦارهॼʱاعǼ ،ًاراʳت 

 Ǽأعʺالهʦ تʸʱل الʱي اتʙوالʺʻʱʶ الʨثائȘ وحفȎ الʳʱارȄة، فاتʙʛال Ǽإمʶاك الإلʜʱام
 بهʦ يʸʱل ما ʙودح في -العʺلاء Ǽاʡلاع ألʜمʱهʦ ؗʺا سॽɻه. Ǽعʙ تʛʰم الʱي والʸفقات

ʧمات مʨه على -معلʚلات هʳʶال ʦائهʢعȂف وʷؗ ʧوما واقعها ع Șعلʱي ʦقفهʨʺǼ 
 سالفة -اتʙالʺʻʱʶ إمʶاك مʙع حʦȞ في خلʙوȄ الʤʻام. وأحȞام يʱفǼ Șʺا وذلʥ الʺالي؛
ʛؗʚاك ،-الʶه إمʚه ʻʱʶʺاتالʙ وهي ʛʽة غʺʤʱʻأو م ʛʽة. غʺʤʻا مʺؗ ʙعǽُ ʛʽʸقʱال 

 صʨر مʧ صʨرة -كʚلʥ -الʺالॽة مʴفʱʤه على تʛʢأ الʱي Ǽالʱغʛʽات العʺʽل إشعار في
 أسهʺه بॽع مʧ العʺʽل تʺʙ ʧʽȞمع علॽه يʛʱتʖ وذلʥ الʺالي، الʨسʖ Ȍॽجان مʧ الʢʵأ

ʙʻها ارتفاع عʛم سعʙه إفادته لعʱʽؔلʺǼ أو لها Șʰʶعها. لॽج بʱʻȄو ʧع ،ʥام ذلʜإل Ȍॽسʨال 
ʠȄʨعʱل بʽʺاء العʛʷǼ ʦل أسهʽʺالع ʛعʶǼ عॽʰخ في الȄارʱال Ȑʚال Ȑʙه أبॽɾ هʱʰفي رغ 

   .)٥١(-الʺʲال سʽʰل على -الॽʰع

                                                                                                                       
ه، الʺʨافـــȘ: ١٢/٦/١٤٤٢)، وتـــارȄخ: ٢٠٢١ –١١ -٢رقـــǼ ) :ʦقـــʛار مʳلـــʝ هʯʽـــة الʶـــʨق الʺالॽـــة،

٢٥/١/٢٠٢١  . 
، ١٩٩٩د. مʛʽʻ إبʛاʦॽʂ هȑʙʻ، أساسॽات الاسʲʱʺار في الأوراق الʺالॽـة، دار الʺعـارف، الإسـʙʻȞرȄة،  )٥٠(

  .٣٤٥ص
)٥١( ) :ʦــــــــ ــــــــة تʶــــــــȄʨة الʺʻازعــــــــات الʺʸــــــــॽɾʛة، رق ʻʳار لʛــــــــ ــــــــʦ: ١٦١/١٤٢٠انʤــــــــʛ: ق ه)، وقʛارهــــــــا رق

؛ وقʛارهــــا رقــــʦ: ٣٩٢)، ص ʛ٦٨٥ أǽʹــــاً: الʺʻازعــــات الʺʸــــॽɾʛة، الʺʰــــʙأ (ه)؛ انʤــــ٥٧٦/١٤٢٠(
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  الثاني لبالمط
  الوساطة لشركات التقصيرية المسؤولية

ʦ َʁ   ؗالآتي: فʛعʧʽ، إلى وقُ
  الأول الفرع

  المشروع غير الفعل عن الوساطة شركات مسؤولية
 القانʨن  مॼʶقة ʨʸǼرة ǽفʛضه Ǽالʜʱام إخلال ؗل Ǽأنه: الʱقȑʛʽʸ  الʢʵأ الفقه عʛف

 الʨʶق  نʤام في اً دوار  ؗان سʨاء -الʺالॽة) الʨʶق  (مʕسʶة له الʺʛخʟ الʟʵʷ على
وʲʺȄُل في ذاته انʛʴاف  -داً في نʤام آخʛوار  ؗان أم الʻʱفǽʚʽة لʨائʴه ضʺʧ أو الʺالॽة

الʱʺǽ Ȑʚلʥ نفʝ خʛʰاته  عʧ الʶلʨك القʦȄʨ الʨاجʖ إتॼاعه مʧ قʰل نʛʽʤه الʺعʱاد
  .)٥٢(ومهاراته

 فʛؔة إلى الʶعʨدȑ، الʤʻام في الʱقȄʛʽʸة الʺʕʶولॽة لفʛؔة القانʨني الʱأسʝॽ وʛȄجع
 الأحȞام ʵǽُالف ؗلاهʺا أن Ǽاعॼʱار الإسلامي، الفقه في الʱعȑʙ فʛؔة ǽُقابل الȑʚ الʢʵأ

ُ̋لʜمة الॽʺॽʤʻʱة  في الǼ Șʴالغʛʽ، الʹʛر إلʴاق على وʛʱȄتʖ الʷارع. قʰل مʧ والʺقʛرة ال
  .)٥٣(إصلاحه أو الʹʛر هʚا ʢʺ ʛʰʳǼالॼةال

 قʰل مʧ تʛُتʖؔ الʱي Ȅʛةالʱقʽʸ الأخʢاء تغॽʢة في الʶعʨدȑ الʺʦʤʻ مʧ ورॼɼةً 
 إعʛاضهʦ أو الʹʛر، في الʺʖʰʶʱ إلى الʺʛʹʱرون  يॼʱʻه أن دون  الʺالॽة الʨʶق  مʕسʶة
 قʛر فقʙ عʻها، الʺʙنॽة مʕʶولʱʽه لإثارة القʹاء؛ إلى اللʨʳء عʧ بهʦ خاصة لأسॼاب
ʦʤʻʺال ȑدʨعʶال ʟʻل على الʨʺأ شʢʵال  ȑʛʽʸقʱالʺʺارسات أو الأعʺال ؗل على ال 

                                                                                                                       
ــــȑʙ الʺʷʱʶــــار/ ٢٣٥)، ص١٩٣ه)، الʺʻازعــــات الʺʸــــॽɾʛة، الʺʰــــʙأ (٧٧/١٤٢٢( ، مʷــــار إلــــʽهʦ ل

 ʨـعʶـة الॽȃʛـة فـي الʺʺلؔـة العॽازعـات الأوراق الʺالʻان، مʺॽاح سـلʱالفʙـʰــة، عʲيʙʴر الʨـʰع العǼـاʢة، مǽد
  Ǽعʙها. وما ٢٢٦ص ،٢٠١٠القاهʛة، 

)٥٢( :ʛــʤد. محمد ان  ʦॽʂاʛن الʺــدإبــʨقي، القــانʨني،ســʙ ،امــاتʜʱالآلات الال ʴعــة الॼʡ ،ʛــʸم ،ȋʨʽــة، أســʲيʙ
 الʺʸادر -الالʜʱام مʸادر حʧʽʶ، الʤاهʛ عʙʰ محمد د. أǽʹاً: انǼ ʛʤعʙها؛ وما ٢٨٧ ص ،١٩٩٧
  .٣٦١ص نʛʷ، سʻة ون ʙب العॽȃʛة، الʻهʹة دار ،-الإرادǽة وغʛʽ الإرادǽة

)٥٣( :ʛʤث،  انʨـʴॼال ʜـ ʛؗة، مǽدʨـعʶـة الॽȃʛة فـي الʺʺلؔـة العʯʽʰة للॽنʨة القانǽاʺʴال ،Ȑرʙʰال ʙحام ʙʺد. أح
 على د.، انʛʤ أǽʹاً: ٢٠٤، ص٢٠١٠ -ه١٤٣١الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة، معهʙ الإدارة العامة، 

،ʅــــॽɿʵمعهـــــ الإســـــلامي، الفقــــه فـــــي الʹـــــʺان الʙ ثʨــــʴॼراســـــات الʙـــــة، والॽȃʛة، العʛ١١٩٧ القـــــاه، 
 .١٤٩ص
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 يالʱ القʨاعʙ أو اللʨائح أو الʺالॽة، الʨʶق  نʤام أحȞام مʧ لأȐ مʵالفة لتȞʷُ الʱي
  .)٥٤(الʨʶق  لʨائح أو الهʯʽة، تʙʸرها

 مʕسʶة Ǽإعفاء شȋʛ أʢǼ ȑلان قʛر قʙ الʶعʨدȑ الʺʦʤʻ أن على الʙʳǽ  ȑʨʻʱر كʺا
 الʙʵمات تقʦǽʙ شʛوʨʺǼ ȋجʖ سʨاء –مʻها الʙʴ أو الʺʕʶولॽة، مʧ فʶهان الʺالॽة الʨʶق 

 الʨʶق  مʕسʶة الʜʱامات مع يʱعارض الʺʕʶولॽة تʙʴيʙ أو الإعفاء ؗان إذا -ذلʛʽ ʥغ أم
  .)٥٥(الʻʱفǽʚʽة لʨائʴه أو الʤʻام ʺʨجǼʖ الʺالॽة

 الʨʶق  مʕسʶة (مʣʨف له الʺʛخʟ للʟʵʷ الʱقȑʛʽʸ  الʢʵأ صʨر وتʱعʙد
 إغفاله أو صʴॽʴة، غʛʽ بॽانات عʧ وȂفʸاحه ؗاذǼة، لأخॼار تʛوʳȄه لʷʱʺل الʺالॽة)

ʰانلॽ ،ȑʛهʨه أو جʲعلى مʹللة إشاعات ب ʛʽقة، غॽʁʴامه أو الʛفقات إبʸة لॽʺوه 
 Ǽأحʙ للإضʛار أو أرȃاحاً  لʴʱقȘʽ الʨʶق؛ في الʙʱاول أسعار على الʱأثʛʽ بهʙف

،ʧȄʛʺʲʱʶʺه أو الǼارتؔا ȑأ ʧالأفعال م ʛʽوعة غʛʷʺة في الʯʽق  بʨʶة. الॽالʺال  
  الثاني الفرع

  تابعيها طاءأخ عن الوساطة شركات مسؤولية
 - الʺفʛʱض الʢʵأ -الʺʨضॽɺʨة الʺʕʶولॽة Ǽفʛؔة أخʚ قʙ دȑالʶعʨ  الʺʦʤʻ أن شʥ لا

ʧاء عʢع، أخǼاʱاً  الʚورات أخʛʹǼ ،ʛʸوحاجة الع ʧȄرʛʹʱʺة الǽاʺʴلل ʦلهʨʸعلى وح 
ات على أوجʖ فقʙ لʚا أضʛار. مʧ يلʴقهʦ لʺا الʳابʛة الʱعȄʨʹات ʛؗة شʡساʨال ʧʽʽتع 

ʙها أحʽولʕʶي مʚʽفʻʱالʧʽ ولʕʶقة مǼاʢام، مʜʱة ؗʺا والʶسʕʺق  لʨʶة الॽل الʺالʽȞʷة تʻʳل 
 إلى الʙʱاول، لعʺلॽة الʺʤʻʺة Ǽالقʨاعʙ الʜʱامهʦ مʧ وتʱأكʙ العاملʧʽ لʛُɦاقʖ والʜʱام؛ مʢاǼقة

ة وȂشʛاف لʛقاǼة خʹʨعهʦ انʖج ʛؗʷ٥٦(ال(.  
ʥلʚفق لʙ ʗʸ٢٠( الʺادة ن( ʧة مʴات لائॽ ʨؗق  سلʨʶما على ال ʽفǽُʙ ʚابه الأخʚ 

 الʺالॽة الʨʶق  مʕسʶة لʨʱجʽهات خاضعاً  الʱاǼع ؗان ʡالʺا صʛاحةً؛ الʺʕʶولॽة مʧ الʨʻع
ʟʵʷال) ʟخʛʺله)، ال ʦول ʚʵʱي ʟʵʷال ʛʽالأخ ʱالʙʛʽلة ابʨع والʺلائʺة الʺعقʻʺل 

 القʙرة وʱʺȄلʥ أنʱʢʷه تʨجॽه مʕʶولॽة يʨʱلى مʧ هʨ أنه إذ للʤʻام، الʺʵالف الفعل وقʨع
لة الأعʺال مʺارسة خلال مʧ تʷʻأ أن ʧȞʺǽُ لʱيا الأضʛار تʨقع على ʨؗʺعه، إلى الǼتا 
ʽل الʨسȌॽ "على أن: على الʺالॽة الʨʶق  نʤام مʧ )٣٤( الʺادة نʗʸ كʺا  الʨسȌॽ ووؗ

                                                 
  .-الʶابȘ الʛؗʚ –فقʛة (أ) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة )٥٩الʺادة ( )٥٤(
  .-الʶاǼقة الʛؗʚ –لائʴة مʕسʶات الʨʶق الʺالॽة) مʧ ٣١الʺادة ( )٥٥(
)٥٦(  :ʛʤان) ʧʽة٥٨)، (٥٧الʺادتॽق الʺالʨʶات الʶسʕة مʴلائ ʧم (– ʛؗʚقة الǼاʶال-.  
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ʙʽقʱائح الʨق  بلʨʶها الʙاعʨاصة وقʵال ʦॽʤʻʱاء عʺل بʢسʨع أن إذ الǼاʱال ʨالʺʺارس ه 
ة لʶلʢات الفعلي ʛؗʷال ʛʰوالʺع ʧإرادتها". ع  

  الثالث المبحث
  الوساطة لشركات الجنائية المسؤولية

 علॽه الʺالॽة، الأوراق تʙاول أسʨاق لʴʺاǽة وحʙها تؔفي لا دارȄةالإ الʛقاǼة ؗانʗ لʺا
 والʺʺارسات الʶلʰي الʶلʨك لʺعالʳة العقابॽة أنʱʺʤه في الʻقʟ الʶعʨدȑ الʺʦʤʻ تʙارك
ʛʽوعة غʛʷʺة الʢॼتʛʺاق الʨأسǼ ،الʺال ʧها ومʻʺةال ضॽولʕʶʺ ةॽائʻʳال Ȍॽسʨالʺالي؛ لل 

  مʢلʧʽʰ: في الʺʘʴॼ هʚا تʻاول تعʧʽ الʺʢʻلȘ، هʚا ومʧ الأسʨاق. هʚه لʷفاॽɾة حʺاǽةً 
ʖلʢʺالأول: ال ʦائʛʳعلقة الʱʺاء الʷإفǼ ارʛة الأسॽʻالʺه ʘȃائعات وʷانات الॽʰالȃو 
  والʺعلʨمات
ʖلʢʺاني: الʲال ʦائʛك جʨلʶق  في الʨʶة الॽالʺال  

  الأول المطلب
 والمعلومات الشائعات وترويج وبث المهنية الأسرار بإفشاء المتعلقة الجرائم

  الصحيحة غير
ʦʶُعة إلى وقȃوع، أرʛؗالآتي: ف  

  الأول الفرع
  المهنية الأسرار إفشاء

ʛʶفة -الʸǼ عامة- :ʨمة أو واقعة ؗل هʨدة معلʙʴض لا رقʺاً  أو مʛʱفǽُ ن  أنʨȞǽ 
 الʶعʨدȑ الʺʦʤʻ وأوجʖ .)٥٧(الʷأن صاحʖ سȐʨ  هǽ Ǽعلʦ ولا لان،الإع أو للʛʷʻ مʴلاً 
 مʧ علʽها الʨʸʴل يʦʱ الʱي الʺعلʨمات سȄʛة على الʺʴافʤة الʺالॽة الʨʶق  مʕسʶة على

 الهʯʽة مʢǼ ʧلʖ ؗان إذا (أ) الآتॽة: الʴالات في إلا عʻها الإفʸاح ʨʳǽز ولا العʺلاء،
 أو الʻʱفǽʚʽة لʨئʴة أو الʤʻام ʨʺǼجʖ الʺالॽة الأوراق مʻازعات في الفʸل لʳان أو

 أو (ب) الʺالॽة؛ للȄʛʴʱات العامة الإدارة مʡ ʧلʖ على بʻاء أو العلاقة، ذات الأنʤʺة
 ȞʷǼل ضʛورȄاً  الإفʸاح ؗان إذا أو (ج) عʻها؛ الإفʸاح على صʛاحةً  العʺʽل وافȘ إذا

 ʥ،لʚل Ǽالإضافة .)٥٨(سȄʛة الʺعلʨمة تعʙ لʦ إذا أو (د) للعʺʽل؛ معʻʽة خʙمة لأداء معقʨل

                                                 
)٥٧(  ʛــʤمــان،  . محمددانʨؗ دعلــىʽــʶرضــا ال .ʙ ʙʰع،ʙــʽʺʴال ʦائʛات جــ ʛؗــʷــام فــي الʤʻال ȑدʨــعʶدراســة ال 

    .١٥٣، ص ١٩٩٦ العॽȃʛة، الʻهʹة دار مقارنة،
)٥٨(  :ʛʤان) ة٢٩الʺادةॽق الʺالʨʶات الʶسʕة مʴلائ ʧم (– ʛؗʚقة الǼاʶال-.  
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 مʧ وقاǽة جʛاءات بʛʱتʖʽ الʺالॽة سʨق  بʛʱتʖʽ الʺالॽة الʨʶق  مءسʶة على الʺʦʤʻ شʙد
 فقȌ لهʦ الʺʛʸح الʺʕسʶة لʺʣʨفي مʱاحة الʺعلʨمات تلǼ ʥأن والʱأكʙ الʺعلʨمات تʛʶب
  .)٥٩(غʛʽه دون 

 واضح ȞʷǼل -ʛʳǽُم لʦ أنه نʙʳ الʶعʨدǽة الʺالॽة الʨʶق  نʤام نʨʸص وȃاسʱقʛاء
 عʙʻما -مॼاشʛ غȞʷǼ- ʛʽل علʽها عاقʖ بل الʺهॽʻة، الأسʛار ءإفʷا فعل -وصȄʛح

ʛʤح ʖȄʛʶمات تʨة الʺعلॽاخلʙال ʧخلال م Ȍॽسʨأن دون  الʺالي ال Ȍȃʛي ʥة ذلʴلʸʺǼ 
ʛʺʲʱʶʺل الʽʺ٦٠(الع(.  
 جȄʛʺة هي داخلॽة معلʨمات عʧ الإفʸاح جȄʛʺة Ǽأن القʨل ʧȞʺॽُɾ ذلʥ، على وʻȃاء

 الʺǼ ʛʺʲʱʶالعʺʽل تʹʛ الʱي الʺهॽʻة الأسʛار فʷاءإ جȄʛʺة على ॽʀاساً  بʚاتها، مʱʶقلة
 اسʙʱراك Ǽالʺʦʤʻ الॼاحʘ يُهʖʽ لʚا خاصاً. نʸاً  لها الʶعʨدȑ الʺʳǽ ʦʤʻعل لʦ والʱي

ʧʽʺʹام تʤق  نʨʶة الॽه أو الʺالʴائʨه وفقاً  -لʱʢلʶاً  -لʸقلاً  نʱʶه مʚة؛ لهʺȄʛʳال Șقʴǽُ 
ʧدع خلاله مʛلؔل العام ال Ȍॽي مالي وسʷفǽُ ارʛه،م أسʱʻه ʥاً  وذلʛʤها نʱʽʺها لأهʛʽوتأث 

 للʺʺلؔة الʺʙʱفقة الاسʲʱʺارات وحʦʳ فʛص وزȄادة الʺالॽة، الʨʶق  عʺل مʨʤʻمة على
  الʶعʨدǽة. العॽȃʛة

  الثاني الفرع
  الشائعات وترويج بث جريمة

ʛʤح ʦʤʻʺال  ʨعʶالȐد ʘج بȄوʛائعات؛ وتʷال ʘʽح ʗʡʛʱ٨( دةالʺا اش( ʧة مʴلائ 
ॽات ʨؗق  سلʨʶال ʻنةوالʺعʨ أن "الإشاعات" بـ Șعلʱه تʚة هʺȄʛʳاقعة الʨة بȄʛهʨف جʙبه 

ʛʽأثʱعلى ال ʛة أو سعʺॽʀ ة ورقةॽأو مال ȑف أʙه ʛي آخ ȑʨʢʻ على ʖلاعʱق  الʨʶالǼ 
  .)٦١(الʺالॽة

 ȐʛȄو ʘاحॼال ʨعاض لʱاس ʦʤʻʺة في الʴات لائॽؗʨق  سلʨʶة الॽالʺال ʧعʺال عʱاس 
ʢʸعʺال "الإشاعات" لحمʱاسǼ لحʢʸائعات" مʷاً  "؛الʛʤن  ʦॽʵʹلأن الإشاعة هي ت

في حʧʽ أن الʷائعة  .للأخॼار الʸغʛʽة وʣȂهارها ʨʸǼرة تʱʵلف عʧ صʨرتها الॽʁॽʁʴة

                                                 
)٥٩(  :ʛʤان) ة٣٠الʺادةॽق الʺالʨʶات الʶسʕة مʴلائ ʧة (أ) مʛفق (– ʛؗʚقة الǼاʶال-.  
  .-الʶابȘ الʛؗʚ –فقʛة (أ) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة الʶعȄʨة )٥٩انʛʤ: الʺادة ( )٦٠(
ॽات الʶــʨق علــى أن "ʤʴǽُــʛ علــى أȑ شــʟʵ الʱــʛوȄج، ٨نʸــʗ الʺــادة ( )٦١( ʨؗــة ســلʴلائ ʧة (أ) مــʛفقــ (

ȞʷǼل مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ، لॽʰان غʛʽ صॽʴح يʱعلȘ بʨاقعة جʨهȄʛة، أو لʛأȑ بهʙف الʱأثȑʛ علـى 
ȑة، أو أॽة ورقة مالʺॽʀ أو ʛل". سعʽأو تʹل ʖعلى تلاع ȑʨʢʻي ʛف آخʙه  



  (سوق الأوراق المالية) المسؤولية القانونية لشركات الوساطة في السوق المالية السعودية

  بن عمر الصبهد. علاء 

 

١٣٢٣ 

هي أقʨال أو أخॼار أو أحاديʱʵǽ ʘلقها الॼعʠ لأغʛاض خʲʽʰة وʻʱȄاقلها الʻاس دون 
  .الʗʰʲʱ مʧ صʱʴها

 بʘ ةجȄʛʺ يʛتʖؔ مʧ ؗل على الʜʳاء ʙ أحʧʶ الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ حʧʽ وحʙوق
 وذلʥ الʺالॽة، Ǽالأوراق الʺʱعلقة الʴॽʴʸة غǼ ʛʽالʺعلʨمات الȄʛʸʱح وجȄʛʺة الʷائعات
 أو الʷائعات ʙȐلإح بʘ ذاته في هʨ صॽʴح غʛʽ بॽʰان الȄʛʸʱح حʛʤ أن Ǽاعॼʱار

درة عʧ شʟʵ صا Ǽاعॼʱارها الʺالॽة، الʨʶق  في الʰلʰلة تʛʽʲُان اللʧʽʱ الؔاذǼة الʺعلʨمات
  .)٦٢(ȑ خʛʰة Ǽأمʨرهاʟ له للعʺل بها وذمʛخ

 بهʙف الآراء لأحʙ الʛʱوȄج اعʛʰʱ عʙʻما -أǽʹاً  –الʶعʨدȑ الʺʦʤʻ فعل وحʻʶا
ʛʽأثʱعلى ال ʛة أو سعʺॽʀ ة ورقةॽمال ʨفعل ه ʖه، مُعاقॽعل ȋʛʷǼ ن  أنʨȞǽ اʚج هȄوʛʱال 
  الʺالॽة. الʨʶق  أسعار في والʱلاعʖ الʱأثʛʽ إلى وȄهʙف نॽة ʨʶǼء

  الثالث الفرع
  الصحيحة غير بالبيانات التصريح جريمة

بʗʻʽ لائʴة سلॽؗʨات الʨʶق الʺالॽة مفهʨم الॽʰانات غʛʽ الʴॽʴʸة، فʗʸʻ على 
  أنه: 

 ʧم ȑة في أȄʛهʨاقعة جʨب Șعلʱح يॽʴص ʛʽان غॽʰحاً بʛʸم ʟʵش ȑأ ʛʰʱعǽُ
  الʴالات الآتॽة:

  إذا صʛح بॽʰان غʛʽ صॽʴح أو غʛʽ دقʷǼ Șʽأن أحʙ عʻاصʛه الʨʳهȄʛة. .١
٢. ʵام شॽʁل ʖإذا رت ʧم ȑفي أ Șʽدق ʛʽح أو غॽʴص ʛʽان غॽʰح بȄʛʸʱالǼ ʛآخ ʟ

 .عʻاصʛه الʨʳهȄʛة
  إذا صʛح بॽʰان ȑʨʱʴǽ على معلʨمات غʛʽ صʴॽʴة ʷǼأن واقعة جʨهȄʛة. .٣
إذا رتʖ لॽʁام شʟʵ آخǼ ʛالȄʛʸʱح بॽʰان ȑʨʱʴǽ على معلʨمات غʛʽ صʴॽʴة  .٤

  ʷǼأن واقعة جʨهȄʛة
  ن.إذا أغفل ذʛؗ واقعة جʨهȄʛة عʙʻ تقʦǽʙ بॽا .٥

لʨاقعة الʨʳهȄʛة هي: أȑ معلʨمة تʱعلȘ بʨرقة مالॽة لʨ علʦ بها الʺʛʺʲʱʶ لأثʛت او 
  .)٦٣(ȞʷǼل جʨهȑʛ على سعʛ أو ॽʀʺة الʨرقة الʺالॽة الʱي اشʛʱاها أو Ǽاعها

                                                 
 الʺʛجـــع دǽة،الʶـــعʨ  العॽȃʛـــة الʺʺلؔـــة فـــي الʺالॽـــة الأوراق مʻازعـــات ســـلॽʺان، الفʱـــاح ʙعʰـــ /الʺʷʱʶـــار )٦٢(

،Șابʶ٦١ص ال.  
ॽات لائʴة مʧ )٩( الʺادة )٦٣( ʨؗق  سلʨʶةال الॽقة –ʺالǼاʶال ʛؗʚال-.  
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ॽات الʨʶق الʺالॽة؛ الȄʛʸʱح بॽʰانات غʛʽ صʴॽʴة،  ʙوق ʨؗة سلʴت لائʛʤح
ʛʽ صॽʴح يʱعلȘ بʨاقعة وʛʤʴȄُ على أȑ شʟʵ الȄʛʸʱح شفاهه أو ʱؗاǼةً بॽʰان غ

جʨهȄʛة أو إغفال الȄʛʸʱح بॽʰان ملʜم ǼالȄʛʸʱح عʻه Ǽʺقʱʹى الʤʻام أو اللʨائح 
ʜ الإيʙاع، Ǽʺا في ذلʥ الʺعلʨمات الʺالॽة، إذا ؗان  ʛؗق أو مʨʶال ʙاعʨة، أو قǽʚʽفʻʱال
 ʛعلى سع ʛʽأثʱف الʙب، بهʨلʢʺان الॽʰالǼ حȄʛʸʱال ʟʵʷان، أو إغفال الॽʰالǼ حȄʛʸʱال

ॽʀʺة ورقة مالॽة، أو حʘ شʟʵ آخʛ على شʛاء أو بॽع ورقة مالॽة، أو حʲه على أو 
ʙف آخʛ يȑʨʢʻ مʺارسة حقʨق مʱʴʻها ورقة مالॽة، أو الإحʳام عʧ مʺارسʱها، أو أȑ ه

  .)٦٤(على تلاعʖ أو تʹلʽل
) مʧ اللائʴة قʙ نʗʺʤ صʨرتʧʽ لȄʛʳʺة الȄʛʸʱح ٧وȄُلاحȎ الॼاحʘ أن الʺادة (

ʴʸال ʛʽانات غॽʰالǼ ة؛ʴॽ:اʸح أولاهॽʴص ʛʽان غॽʰة أو شفاهه بǼاʱؗ حȄʛʸʱال-  ʨوه
إغفال الȄʛʸʱح بॽʰان جʨهȑʛ للʱأثʛʽ على  وثانʻهʸا:؛ -ما يʱفȘ مع جȄʛʺة بʘ الʷائعات

سعʛ الʨرقة الʺالॽة. فالʨʸرة الʲانॽة تʱʺايʜ وتʱʵلف عʧ جȄʛʺة بʘ الʷائعات، فʹلاً 
ʸȄرها وʙʸف مʛعǽُ لا ʙائعة قʷأن ال ʧعॼإث ʖدعʙʴم ʟʵها إلى شʱʰʶ٦٥(اتها ون(.  

  الرابع الفرع
  عليها بناء التداول أو الداخلية المعلومات عن الإفصاح جريمتي

 ؗل على -أǽʹاً  -وعاقʖ الʙاخلॽة، الʺعلʨمات عʧ الإفʸاح الʶعʨدȑ الʺʦʤʻ جʛم
 ȑومʙʰأ الʨʶق، شفاॽɾة لʺʙʰأ انʱهاكاً  ʙتع الأفعال هʚه أن Ǽاعॼʱار علʽها، بʻاء يʦʱ تʙاول

 تعاملات في ثقʱهʦ ضعافإ إلى تʕدȑ أنها ؗʺا الʺʧȄʛʺʲʱʶ، بʧʽ الفʛص وتؔافʕ الʺʶاواة 
  .)٦٦(الʨʶق  هʚا

Ǽأنها:  الʙاخلॽة أو العائلॽة الʺعلʨمات عʧ الإفʸاح الʺالॽة الʨʶق  نʤام ʙ عʛفوق
الʺعلʨمات الʱي ʸʴǽل علʽها الʟʵʷ الʺʢلع، والʱي لا تʨؔن مʨʱافʛة لعʺʨم الʳʺهʨر، 

 ʦʱي ʦول ʥتل Ȑʨʱʴعة ومॽʰʡ إلى ʛʤʻالǼ ،ȑالعاد ʟʵʷرك الʙُي يʱها، والʻالإعلان ع

                                                 
ॽات لائʴة مʧ )٧( الʺادة )٦٤( ʨؗق  سلʨʶة الॽا –الʺالʶقةالǼ ʛؗʚال-.  
)٦٥( :ʛʤان محمد فارس د. انॽʳي، أعʺʳة العǼق  رقاʨإدارة على الʺال س Ȏـافʴـة الأوراق مॽالʺال Șاديʻوصـ 

ʲʺار  ،٢٠١٢ هـــ،١٤٣٣ العॽȃʛــة، الʻهʹــة دار والؔــʱȄʨي الʺʸــȑʛ  القــانʨن  بــʧʽ مقارنــة، دراســة الاسـɦـ
  .٦٩٩ ص

)٦٦( :ʛـــʤـــ .د ان ʰعʙ ـــاح ʱان، الفʺॽازعـــات ســـلʻـــة الأوراق م ॽـــ الʺال ـــة الʺʺلؔـــة يف ॽȃʛالع  ʨـــعʶة،الǽجـــع دʛʺال 
،Șابʶ٥٣ص ال.  
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الʺعلʨمات أن إعلانها وتʨافʛها سʕʽثʛ تأثʛʽاً جʨهȄّʛاً على سعʛ الʨرقة الʺالॽة أو ʱʺॽʀها 
 ʨماً وأنها لʨʺة عʛافʨʱم ʛʽلع أنها غʢʺال ʟʵʷال ʦعلȄمات، وʨه الʺعلʚبها ه Șعلʱي تʱال

ʛت على سعʛت لأثʛافʨرقة الʺ تʨاً الȄّʛهʨاً جʛʽها تأثʱʺॽʀ ة أوॽ٦٧(ال(.  
وقʙ تʨسع الفقه في مʢʸلح "الʺʢلع" الʨارد بهʚا الʟʻ؛ Ǽʺا ʶǽʺح Ǽإضافة أشʵاص 
ة، ؗʺʛاقʖ الʶʴاǼات ومʷʱʶارȄها القانʨنʧʽʽ وما  ʛؗʷالǼ ʧʽيʚʽفʻʱال ʧȄʛيʙʺال ʖانʳǼ ʧȄʛآخ

ة Ǽالʨʱقعات و مʱعلقشاǼه ذلʥ مʧ وʣائف ومهʧ، وأȑ شʟʵ لǽʙه معلʨمات داخلॽة أ
ة ʛؗش ȑة لأॽلʰقʱʶʺ٦٨(ال(.  

ʙاخلॽة والʙʱاول بʻاء ونʛʤاً للأثʛ الʺʛʱتʖ على جʱʺȄʛي (الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات ال
حʙ ʘʽ وحʙ الʺʦʤʻ العقȃʨة الʺقʛرة لؔل مʻهʺا ʨʺǼجʖ نʤام الʨʶق الʺالॽة، فق علʽها)

لʽها في هʚا الʤʻام، قʛر أنه Ǽالإضافة إلى الغʛامات والʱعȄʨʹات الʺالॽة الʺʨʸʻص ع
- جهة الاخʸʱاص الʨʻعي -ʨʳǽز لللʻʳة (أȑ لʻʳة الفʸل في مʻازعات الأوراق الʺالॽة

) مʧ هʚا ٥٠() و٤٩معاॼʀة مʵǽ ʧالف الʺادتʧʽ (دعȐʨ مقامة مʧ الهʯʽة، ) بʻاء على 
 ʙȄʜة لا تʙʺل ʧʳʶالǼ امʤʻاتالʨʻس ʝʺ٦٩(على خ(.  

  الثاني المطلب
  ليةالما السوق في السلوك جرائم

ʦʶُعة إلى وقȃوع، أرʛؗالآتي: ف  
  الأول الفرع

  ترخيص بدون الوساطة مهنة أعمال مزاولة
ʛʸح ʦʤʻʺال  ʨعʶات ال ʛؗة في شॽق الʺالʨʶة في الʡساʨاولة أعʺال الʜم ȑد

عʺلॽات تʙاول الأوراق الʺالॽة؛ الʨساʡة، وذلॼʺǼ ʥاشʛة أعʺال الʨʱسȌ والʛʶʺʶة في 
 ʛʽس ʧʶات، وحॽه العʺلʚه Ȍॼʹة ضʺانة لǼاʲʺǼ ʙعǽُ هاʽعل ʛʸʴا الʚار أن هॼʱاعǼ

Ȅقʛʸʱ عʺل الʨساʡة على و  .)٧٠(الʺالॽة، ʳǼانʖ حʺاǽة الʺʧȄʛʺʲʱʶالʱعامل في الʨʶق 
 ʟخʛاهʺة مʶة م ʛؗʷلاً لॽ مʨȞǽ ʧن حاصلاً على تʛخʟॽ سارȑ الʺفعʨل، وȄعʺل وؗ

                                                 
  ) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدǽة.٥٠الʺادة ( )٦٧(

)68(David D.Hooddok, Insider trading, Liberty Fund Inc. United states of 
merica, 2002, P.2.  

  .-الʶابȘ الʛؗʚ –فقʛة (ج) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة )٥٧الʺادة ( )٦٩(
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –فقʛة (ج) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة )٥٧لʺادة (ا )٧٠(
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ʺʺǼ الهاॼلʢʱʺال ʥتل ʧي مʻʲʱاس ʙق ʟʵʷال ʥذل ʧȞǽ ʦة، ما لʡساʨت ارسة أعʺال ال
  .)٧١()٣٢حʖʶ الفقʛة (ج) مʧ الʺادة (

 ) مʧ لائʴة أعʺال الأوراق الʺالॽةʙ٥ أكʙ الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ هʚا الʛʤʴ في الʺادة (وق
 Ȟǽʧ لʦ ما الʺالॽة الاوراق أعʺال مʺارسة شʟʵ أȑ على "ʛʤʴǽُ أن على نʗʸ الʱي

  .)٧٢(الهʯʽة..." مʧ له مʛخʸاً  شʸʵاً 
ʙوق  ʦʤʻʺل ال إلى هʯʽة الʨʶق الʺالॽة سلʢة مʻح الʛʱخʟॽ خلال ثلاثʧʽ يʨماً أوؗ

مʧ تارȄخ اسʱلامها الʺعلʨمات والʺʙʻʱʶات الʱي تʢʱلʰها القʨاعʙ الʱي تʙʸرها الهʯʽة، 
ʟॽخʛل على تʨʸʴات اللازمة للॼلʢʱʺوال ȋوʛʷلل ʖلʢم الʙفاء مقॽʱاس ʗʰʲي تʱوال 

العʺل ʨؗسȌॽ أو وʽؗل للʨسȌॽ. وʖʳȄ أن تʙʴد مʙة سȄʛان الʛʱاخʟॽ، وأن ʨȞǽن 
 ȑل دورʽار تأهॼʱة -حاملها خاضعاً لاخǽʚʽفʻʱة الʴه اللائॽعل ʟʻقاً لʺا تॼʡ-.  ʖʳȄو

أن تʧʺʹʱ شʛوȋ الʛʱخʟॽ أو تʙʳيʙه ما يʱعلǼ Șʺعايʛʽ ؗفاǽة ʡالʖ الʛʱخʟॽ لؔي 
ʽومعاي Ȍॽسʨلاً للॽ ʛ الاسʱقامة وملائʺة الأشʵاص للॽʁام Ǽأعʺال ʨȞǽن وسʢًॽا أو وؗ

ات  فʹلاً عʧ .الʨساʡة ʛؗغي على شॼʻي يʱأس الʺال الʛالأدنى ل ʙʴات الॼلʢʱم
  .)٧٣( تقل عʧ خʺʧʽʶ ملʨʽن رȄال سعʨدȑالʨساʡة اسॽʱفاءها Ǽاسʛʺʱار، والʱي ʖʳǽ ألا

 ʦʤʻʺكʺا أجاز الʧاءات مʻʲʱرها، اسʙʸي تʱال ʙاعʨد، في القʙʴة أن تʯʽام  للهȞأح
اً لʶلامة الʨʶق وحʺاǽة الفقʛتʧʽ (أ، ب) مʧ هʚه الʺادة، وذلʥ حॼʶʺا تʛاه مʴقق

ʛʺʲʱʶʺ٧٤(ال(.  
انها ʛʳʺǼد مʵالفة  ومʧ ثʦ فإن هʚه الȄʛʳʺة تُعʙ جȄʛʺة شȞلॽة أȑ تقع وتʱؔʺل أرؗ

) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة دون أن ȋʛʱʷǽ الʺʦʤʻ ضʛورة تʴقȘ نʳॽʱة ٣١دة (نʟ الʺا
ʴاتها مʚدة بʙهاʻʽعǼ ارʛع أضʨ٧٥(أو وق(.  

                                                 
  .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة٣١ʺادة (ال )٧١(
)٧٢( ) :ʦار، رقــʛالقــ ʖجــʨʺǼ ،ــةॽق الʺالʨــʶــة الʯʽه ʝجʺلــ ʧــادرة عــʸــة، الॽــة أعʺــال الأوراق الʺالʴ٢لائ-

ʻـاءً علـى نʤـام الʶـʨق الʺالॽـة، م، ب٢٨/٦/٢٠٠٥هــ، الʺʨافـȘ: ٢١/٥/١٤٢٦)، وتارȄخ: ٢٠٠٥-٨٣
ــارȄخ: ٣٠الʸــادر Ǽالʺʛســʨم الʺلؔــي، رقــʦ: (م/ ــة Ǽقــʛار مʳلــʝ الهʯʽــة، ٢/٦/١٤٢٤)، وت هـــ، والʺعʙل

) :ʦخ: ٢٠٢٠-٧٥-٢رقȄ٢٢/١٢/١٤٤١)، وتار :Șافʨʺم.٢٠٢٠/ ١٢/٨هـ، ال 
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة٣٣ʺادة (ال )٧٣(
)٧٤(  ʧة (ج) مʛالالفق) ة٣٢ʺادةॽق الʺالʨʶام الʤن ʧم (– ʛؗʚال Șابʶال-. 
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شǽ ʟʵقʨم Ǽʺʺارسة الʨساʡة أو يʙعي مʺارسʱها دون  وقʙ عاقʖ الʺʦʤʻ ؗل
ʧ العقʧʽʱȃʨ ) مʧ هʚا الʤʻام، وتʴǼ Șʰʢقه أȑ م٣١تʛخʟॽ مʵالفاً لأحȞام الʺادة (

 : )٧٦(الآتʧʽʱʽ أو ؗلʽʱهʺا
 ) رȄال ولا تʙȄʜ عʧ مائة ألف١٠.٠٠٠غʛامة مالॽة لا تقل عʧ عʛʷة آلاف ( -١

 .) رȄال عʧ ؗل مʵالفة١٠٠.٠٠٠(
٢- ʛعة أشهʶعلى ت ʙȄʜة لا تʙʺل ʧʳʶال. 

وʳȃانʖ العقȃʨات الʜʳائॽة، قʛر الʺʦʤʻ جʜاء الʢॼلان لؔل اتفاق أو عقʙ يʦʱ إبʛامه 
) مʧ هʚا ʷǼ٣١أن صفقة تʱعلǼ Șالأوراق الʺالॽة في حال وجʨد مʵالفة لأحȞام الʺادة (

ʱالف الاحʵʺال Ȍॽسʨلل Șʴǽ ام، ولاʤʻف الʛʢاجهة الʨفي م ʙالاتفاق أو العقǼ اجʳ
الآخʛ، وʨʳȄز للʛʢف الآخʛ أن ʢǽلʖ فʶخ الاتفاق أو العقʙ واسʛʱداد أȑ أمʨال أو 
مʺʱلؔات أخʨȞǽ Ȑʛن قʙ دفعها أو حʨلها ʨʺǼجʖ الاتفاق أو العقȋʛʷǼ ،ʙ أن ǽقʨم Ǽإعادة 

.ʙالاتفاق أو العق ʖجʨʺǼ ي تلقاهاʱال Ȑʛلؔات الأخʱʺʺال أو الʨة  الأمʻʳالل ʟʱʵوت
 .)٧٧(وȐ الʺʛفʨعة بʻاء على هʚه الʺادة(لʻʳة الفʸل في مʻازعات الأوراق الʺالॽة) Ǽالʙعا

 - أǽʹاً  -يॽʰةدالʱأ للعقȃʨات ʵǽʹع مʛتʰؔها فإن الȄʛʳʺة هʚه لʨʢʵرة ونʛʤاً 
) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة والʱي تʲʺʱل في ٦٢، ٦١/أ، ٦٠د (الʺʨا في علʽها الʺʨʸʻص

 ʟॽخʛʱالغ إلغاء الॼʺإعادة الǼ امهʜة أو إلॽامة مالʛض غʛقه، أو فॽح له، أو تعلʨʻʺʺال
 ʖلʢǽ اء أنʜʳه الॽوقع عل ȑʚال Ȍॽسʨل الʽ الʺʴʱʶقة للعʺلاء. وʨʳȄز للʨسȌॽ أو وؗ

ʧاف مʻʯʱة الاسʻʳقه لʴǼ ادرʸار الʛاجعة القʛل  .مʽ وتʨجॽه اللʨم إلى الʨسȌॽ أو وؗ
نʢʷة أو الأعʺال أو العʺلॽات الʺʛخʟ له الʨسȌॽ الʺʵالف، أو فʛض قʨʽداً على الأ

الॽʁام بها، أو تعلȘʽ مʺارسʱه لʱلʥ الأنʢʷة لʺʙة لا تʙȄʜ على اثʻي عʛʷ شهʛاً، أو 
  سʖʴ الʛʱخʟॽ الʺʺʨʻح له.

  

                                                                                                                       
ʙالله حʺــʙ الʶــȄʨلʦ، جــʛائʦ الʨســʢاء الʺــالʧʽʽ وعقȃʨاتهــا فــي الʶــʨق الʺالॽــة الʶــعʨدȑ ســȄʨلʦ بــʧ عʰــ. د )٧٥(

ـــة،  ॽʻم الأمʨـــ ـــاʅǽ للعل ـــʨراه، ؗلॽـــة ال د راســـات العلॽـــا، جامعـــة ن ʱؗة مقارنـــة، رســـالة دॽلʽدراســـة تأصـــ
 وما Ǽعʙها. ٩٠، ص ٢٠١٢ه، ١٤٣٤

  .-الʶابȘ الʛؗʚ –) فقʛة (أ) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة٦٠الʺادة ( )٧٦(
  .-الʶابȘ الʛؗʚ –) فقʛة (ب) مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة٦٠الʺادة ( )٧٧(
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  الثاني الفرع
  أعمالهم أداء عن المال سوق هيئة مراقبي إعاقة

 مقʛ دخʨل مʦ ʧمʻعه في أعʺالهʦ أداء عʧ الهʯʽة مʛاقʰي عʺل إعاقة صʨر تʲʺʱل 
ة ʛؗة، شʡساʨأو ال ʛالʺق ʝॽئʛة الʶسʕʺق  لʨʶة، الॽم أو الʺالʙعاون  عʱلي مع الʲʺم 

 الاʡلاع مʢلʨب خاص مʙʻʱʶاً  أو سʳلاً  بʶʱلʦॽ لهʦ الʸادر الأمʛؗ ʛفʠ الهʯʽة،
 أو مهامهʦ، مॼاشʛة عʧ أمامهʦ والعॼʁات العʛاقʽل الʟʵʷ هʚا ǽʹع أن أو علॽه،

 الهʯʽة، مʣʨفي ʛʢǽحها الʱي للʶʱاؤلات دॽʀقة إǽʹاحات أو تإجاǼا تقʦǽʙ عʧ الإحʳام
  .)٧٨(جʜئॽة ʨʸǼرة أو ؗلॽة ʨʸǼرة سʨاء

ȎلاحȄُو ʘاحॼام أن الʤق  نʨʶة الॽالʺال ʦل ʟُ̒احة يʛعلى ص ʦȄʛʳه تʚر هʨʸال 
 فʛض جʨاز على (أ) فʛة )٦١( الʺادة نʨʺǼ ʟجʖ قʛر ذاته الʺʦʤʻ ولʧؔ الʺʨؗʚرة،

 الʺʦʤʻ إن حʘʽ الȄʛʳʺة، هʚه مʛتʖؔ على الʺʨقعة العقȃʨات كأحʙ الʺالॽة الغʛامة عقȃʨة
ʙر قʛق ʠعǼ اتȃʨة العقȄؗإلغاء الإدار ʟॽخʛʱقه. أو الॽتعل  ȐʛȄاً  وॼجان ʧأن الفقه، م 

 عʙʻ الʻʳائي قʙʸه انʱفى إذا العقاب مǽُ ʧعفى أن ʧȞʺǽُ الʺالॽة الʨʶق  مʕسʶة مʣʨف
 يʗʰʲ ما الهʯʽة مʺʲل امʻʱاع حالة في ʨȞǽن  ؗأن الʺʨؗʚرة، الʨʸر أحʙ فعل ارتؔاب

 أو اتʵاذه في يʛغʖ الȐʚ الإجʛاء ؗان إذا أو ذلʥ، يʗʰʲ ما حʺله عʙم أو شʱʽʸʵه
ʛادر الأمʸه الʻاوز عʳʱود يʙه؛ حʱʢإذ سل ʖʳǽ أن ʙʽقʱي يʰاقʛة مʯʽأ الهʙʰʺǼ 

  )٧٩(مʛʷوع. غʛʽ إجʛاء مʧ الʺʙʺʱʶ الʙلʽل ʢǼلان مʵالفʱه على تʛتʖ وȂلا الʺʛʷوॽɺة،
 مʧ ؗل معاॼʀة لʺʶألة الʶعʨدȑ الʺʦʤʻ تʛʢق  الʺʻاسʖ مʧ يȐʛ  الॼاحʘ فإن لʚا
ʖؔتʛفعلاً  ي ʧل شأنه مʽʢة إعاقة أو تعʯʽأعʺالها أداء في اله ʟʻد. خاص بʙʴوم  

  الثالث الفرع
  عنها الإبلاغ وعدم الأموال غسل عمليات في التوسط جريمتي

ʙع ʦʤʻʺال ȑدʨعʶؗل ال ʧم ʖؔتʛي ȑأ ʧرة الأفعال مʨؗʚʺ٢( الʺادة في ال( ʧم 
 أو أمʨال تȄʨʴل ومʻها: الأمʨال غʶل لȄʛʳʺة مʛتǼ ʖؔأنه الأمʨال غʶل مȞافʴة نʤام

                                                 
 رسـالة الʨʰرصـة، أعʺـال فـي الʺالي للʨسȌॽ الʻʳائॽة للʺʕʶولॽة العامة الأحȞام ماهʡʙ ،ʛارق أحʺ. د )٧٨(

  .٨٠٨ ص ،٢٠١٠ شʺʝ، عʧʽ جامعة الʴقʨق، ؗلॽة دʨʱؗراه،
ة، ʙيـدار الʳامعـة الʙʳمʛʽʻ بʨرʷȄة، الʺʕʶولॽة الʻʳائॽة للʨسـʢاء الʺـالʧʽʽ فـي عʺلॽـات الʨʰرصـة،  .د )٧٩(

ʻȞالإسʙ ،ةȄع ٢٠٧، ص ٢٠٠٢رǼ ها.وماʙ  
Pierre Gautier, Bianca Lauret: Droit Penal des affaires, economica, 6e ed, 

1996- 1997. P.455. 
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 إخفاء لأجل جȄʛʺة؛ مʸʴʱلات مʧ أنها مʧ علʺه مع بها عʺلॽة أȑ إجʛاء او نقلها
 أو حॽازتها أو أمʨال اكʶʱاب تʺȄʨهه...أو أو الأمʨال لʱلʥ الʺʛʷوع غʛʽ الʺʙʸر
 اخفاء مʛʷوع...أو غʛʽ مʙʸر أو جȄʛʺة مʸʴʱلات مʧ أنها مʧ علʺه مع هااسʙʵʱام

ʱها أو مʙʸرها أو أمʨال ॽʰʡعة تʺȄʨه أو ʛؗها أو حʱʽؔانها أو ملȞقة أو مȄʛʡ فʛʸʱال 
ʥلʚ  أو الاتفاق أو الاشʛʱاك أو الʛؗʚ سالفة الأفعال مʧ أȑ ارتؔاب في الʛʷوع بها...وؗ

ʧʽة تأمʙاعʶʺأو أو ال ʠȄʛʴʱأو ال ʦǽʙرة تقʨʷʺه أو الॽجʨʱح أو الʸʻل أو الʽهʶʱأو ال 
ʱالʕʡاʨ أو ʛʱʶʱأو ال ʛآمʱفي ال ʥ٨٠(ذل(.  

 فقʙ والأمʻي والاجʱʺاعي الاقʸʱادȑ الʺȐʨʱʶ  على الȄʛʳʺة هʚه لʨʢʵرة ونʛʤاً 
 "الأمʨال" تعʅȄʛ شʺʨلॽة على الأمʨال غʶل مȞافʴة نʤام في الʶعʨدȑ الʺʦʤʻ حʛص
ʟأنها: ونǼ لʨاردالʺ أو "الأصʨ ةǽادʸʱلؔات أو الاقʱʺʺاً  الǽأ ʗها ؗانʱʺॽʀ عها أوʨأو ن 
 غʛʽ أم ملʺʨسة مʻقʨلة غʛʽ أم مʻقʨلة مادǽة غʛʽ أو مادǽة أكانʗ سʨاء -امʱلاكها Ȅʛʡقة

 شȞلها؛ ؗان أǽاً  الاعʱʺاد وخʢاǼات والʨʴالات والʺʙʻʱʶات والʨȞʸك والʨثائȘ -ملʺʨس
 الʛقʺॽة، أو الإلʛʱؔونॽة الʦʤʻ ذلʥ لوʷȄʺ خارجها. أم الʺʺلؔة داخل أكانʗ سʨاء

 الأوراق أنʨاع جʺॽع وʚؗلʥ فʽها، مʸلʴة أو ملॽؔة على تʙل الʱي الʺॽɾʛʸة والائʱʺانات
  .)٨١(الأمʨال" هʚه مʧ تʱʻج أخȐʛ  مʙاخʽل أو أرȃاح أو فʨائʙ أǽة أو والʺالॽة، الʳʱارȄة

ȎلاحȄُو ʘاحॼأن ال ʦʤʻʺال  ʨعʶالȐد ʙق ʦات رسʶسʨʺة للॽما الʺال ʖʳǽ هاʽعل 
 حʚر الآخʛ، الʳانʖ وعلى ،)٨٢(الأمʨال غʶل مȞافʴة سʽʰل في ائॽةوق تʙابʛʽ مʧ اتʵاذه
ʦʤʻʺاً  -الʹǽأ- ʧʽʽʻات الʺعʶسʕʺالǼ ةॽالʺال ʧة ارتؔاب مʺȄʛل جʶال غʨع أو الأمʨقʨال 

 لʺʧ رادعة عقȃʨة علʽهʦ رتʖ الʨقʗ نفʝ وفي ،-ذُكʛ ما ʖʶʴǼ -الʨاسع Ǽʺفهʨمها فʽها
ʗʰث Ǽهارتؔا ʥلʱة، لʺȄʛʳلة الʲʺʱم ʧʳʶالǼ ةʙتقل لا م ʧع ʧʽʱʻاوز ولا سʳʱت ʛʷع 

 تلʥ وتُغلȎ .)٨٣(العقȞǼ ʧʽʱȃʨلʱا أو رȄال، ملايʧʽ خʺʶة عʧ تʙȄʜ لا أوȃغʛامة سʨʻات،
 أو الʳاني، ʷǽغلها عامة بॽʣʨفة الȄʛʳʺة ؗاتʸال معʻʽة Ǽأحʨال اقʛʱانها حال العقȃʨة

                                                 
ـــʦ: الʺلؔـــي، الʺʛســـʨم ʨʺǼجـــʖ الʸـــادر ،الأمـــʨال غʶـــل مȞافʴـــة نʤـــام مـــʧ )٢( دةالʺـــا )٨٠(  )،٢٠(م/ رق

  هـ.٥/٢/١٤٣٩ وتارȄخ:
  .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام مȞافʴة غʶل الأمʨال٣) فقʛة (١انʛʤ الʺادة ( )٨١(
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام مȞافʴة غʶل الأمʨال١٦-٥انʛʤ: الʺʨاد ( )٨٢(
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –مȞافʴة غʶل الأمʨال) مʧ نʤام ٢٦انʛʤ: الʺʨاد ( )٨٣(
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 -تॽɻॼة عقȃʨة العقȃʨة، تلʥ إلى وȄُʹاف .)٨٤(ذ..الخالʻفʨ  أو الʶلʢة Ǽاسʱغلال ارتؔابها
 Ȑʛؗان حال -أُخ ʖتʛة مʺȄʛʳال ʧʡاʨم ȑدʨسع ʘʽح ʖعاقǽُ عʻʺالǼ ʧم ʛفʶخارج ال 

 الإخلال عʙم مع وذلʥ، .)٨٥(بها علॽه الʺʨȞʴم الʧʳʶ لʺʙة ثلةمʺا مʙة الʺʺلؔة
 صفة ȑذ شʟʵ أǽُ ȑعاقʖ حʘʽ الॽɻॽʰʢة، الʸفة ذȑ للʟʵʷ الʻʳائॽة Ǽالʺʕʶولॽة

 عʧ تʙȄʜ لا Ǽغʛامة الأمʨال غʶل جȄʛʺة يʛتʖؔ الʺالॽة) الʺʕسʶات (مʲل: اعॼʱارȄة
ʧʽʶʺن  خʨʽال ملȄر ȑدʨتقل ولا سع ʧة ضعف عʺॽʀ الʨل الأمʴة. مʺȄʛʳالإضافة الǼ 
،ʥلʚز لʨʳǽ ةॼʀمعا ʟʵʷال ȑفة ذʸة الȄارॼʱعه الاعʻʺǼ فةʸǼ ة أو دائʺةʱقʕم ʧم 
 الʱي مȞاتॼه Ǽإغلاق أو مॼاشʛة، غʛʽ أو مॼاشʛة ʨʸرةǼ Ǽه له الʺʛخǼ ʟالʷʻاȋ الॽʁام
   .)٨٦(أعʺاله بॽɿʸʱة أو مʕقʱة، أو ائʺةد ʸǼفة الȄʛʳʺة Ǽارتؔاب اسʙʵʱامها اقʛʱن 

 مʧ الʺالॽة للȄʛʴʱات العامة الإدارة إǼلاغ أوجʖ قʙ الʺʦʤʻ أن على الȄʨʻʱة ʙʳǽر كʺا
 عʙم أن وذلʥ ،)٨٧(مʨالالأ غʶل جȄʛʺة بʨقʨع ॼʱاهالإش حال الʺالॽة الʺʕسʶات قʰل

 ʨʺǼجʖ علʽها ǽُعاقʖ الʱي الأمʨال غʶل جȄʛʺة ارتؔاب صʨر مʧ صʨرة ǽُعʙ الإǼلاغ
  الʤʻام.

ʧوم ʛيʙʳال ʛؗʚالǼ أن ʦʤʻʺال ȑدʨعʶال ʙق- ʧʶما -أحʙʻر عʛق ʜʽʽʺالعقاب ت 
ʛُ̋تʖؔ الʶلʨك ॽʰʡعة ʖʶʴǼ الأمʨال غʶل عʺلॽات على الʺفʛوض  أو جʶامʱه ومȐʙ ال

ʚلʥ ؛)٨٨(عʙمه مʧ مʙʷد ʛفʤǼ اقʛʱافه  والعقȃʨة الأصلॽة العقȃʨة بʧʽ زاوج عʙʻم وؗ
  .)٨٩(الأمʨال غʶل جȄʛʺة مʛتʖؔ على تقع الʱي الॽɻॼʱة

 ȐʛȄو ʘاحॼع أن الॽʀʨات تȃʨة العقॽائʜʳل لا الʵǽ ةʢلʶǼ ةʻʳل لʸازعات في الفʻم 
 نʤام مʧ )٦٠( الʺادة في علʽها الʺʨʸʻص ديॽʰةالʱأ العقȃʨات تॽʀʨع في الʺالॽة الأوراق

                                                 
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام مȞافʴة غʶل الأمʨال٢٧انʛʤ: الʺʨاد ( )٨٤(
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام مȞافʴة غʶل الأمʨال١) فقʛة (٢٨انʛʤ: الʺʨاد ( )٨٥(
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام مȞافʴة غʶل الأمʨال٣١انʛʤ: الʺʨاد ( )٨٦(
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام مȞافʴة غʶل الأمʨال١) فقʛة (١٥(انʛʤ: الʺʨاد  )٨٧(
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام مȞافʴة غʶل الأمʨال٢٧انʛʤ: الʺʨاد ( )٨٨(
 .-الʶابȘ الʛؗʚ –) مʧ نʤام مȞافʴة غʶل الأمʨال٣٣-٣١)، (٢٨-٢٦انʛʤ: الʺʨاد () ٨٩(
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 لا الʜʳاءات هʚه Ǽأن -أǽʹاً  -الॼعʠ يȐʛ  لʚلǼ ،ʥالإضافة الʶعʨدǽة. الʺالॽة الʨʶق 
  .)٩٠(للʹʛر الʳابʛة الʱعȄʨʹات على ʨʸلالʴ في الʺʛʹʱر ȘʴǼ تʵل

  الرابع الفرع
  البورصة بأسعار التلاعب أو المشروعة غير المضاربة جريمة

ʗفʛُة عȃالʺʹار ʛʽوعة غʛʷʺأنها: الǼ اذʵوسائل ات ʛʽوعة غʛʷم ʛʽأثʱعلى لل 
ʛة ورقة سعॽلؔي ما مال ʦʱاولهات يʙ ʛعʶǼ أقل أو أعلى ʧم ʛعʶال Ȑʚال ʛفʶǽُ هʻع 

 الʺʦʤʻ عʻى فقʙ الȄʛʳʺة هʚه لʨʢʵرة ونʛʤاً  .)٩١(الॽɻॽʰʢة الʛʤوف في والʢلʖ العʛض
ȑدʨعʶبها ال ʟها ونʽاحةً  علʛام في صʤق  نʨʶة الॽأنه: " الʺالǼȞالفاً لأحʵم ʙعǽُ اʚام ه

الʤʻام أȑ شǽ ʟʵقʨم عʺʙاً Ǽعʺل أو ʷǽارك في أȑ إجʛاء يʨجʙ انॼʢاعاً غʛʽ صॽʴح 
 ʥاد ذلʳǽإ ʙʸقǼ ،ةॽورقة مال ȑة أʺॽʀ ق، أو الأسعار، أوʨʶأن الʷǼ ًأو مʹللا
الانॼʢاع، أو لʘʴ الآخʧȄʛ على الʛʷاء أو الॽʰع أو الاكʱʱاب في تلʥ الʨرقة، أو 

الʨرقة، أو الإحʳام عʧ مʺارسة أȑ حقʨق تʺʴʻها هʚه الإحʳام عʧ ذلʥ أو لʲʴهʦ على 
  .)٩٢(مʺارسʱها"

 ʨعʶال ʦʤʻʺال ʧة مॼɼور ʛʽة غȃر الʺʹارʨʸل ʦȄʛʳʱة الʛسعة دائʨفي ت Ȑد
الʺʛʷوعة فقʙ عʙد Ǽعʠ الأعʺال والʛʸʱفات الʱي تُعʙ مʧ أنʨاع الاحॽʱال الʺʨʹʴرة، 

 : )٩٣(وهي ؗالآتي
ॼʢاع ؗاذب أو مʹلل يʨحي بʨجʨد الॽʁام Ǽأȑ عʺل أو تʛʸف بهʙف إʳǽاد ان .١

عʺلॽات تʙاول نȌʷ في ورقة مالॽة خلافاً للॽʁʴقة. وʙȄخل في تلʥ الأعʺال 
 :ما ǽأتي -على سʽʰل الʺʲال لا الʛʸʴ -والʛʸʱفات

(أ) الॽʁام Ǽعقʙ صفقات في أوراق مالॽة لا تȑʨʢʻ على انʱقال حॽʁقي لʺلॽؔة تلʥ الأوراق 
 .الʺالॽة

                                                 
ــالʱعʠȄʨ والإلــʜام الʺȞاســʖ بــʧʽ الʵʹــȑʛʽ، فهــʙ د. )٩٠( Ǽ ال فــيʵــال فــاتمॽʱالاح ʖلاعــʱق  فــي والʨــʶال 

  ه.١٩/٢/١٤٣٢ بʱارȄخ الʶعʨدǽة، الʺال سʨق  لهʯʽة مقʙمة عʺل ورقة الʺالॽة،
 للॼʢاعـة، الـॼلاغ الʺالॽـة، للأسـʨاق الفʻـي الʴʱلʽل الʨʰرصة في الʳʻاح إدارة الʺهॽʺلى، الʙʽʺʴ عʙʰ د. )٩١(

  .٢٩ص ،٢٠٠٥ الʲانॽة، الॼʢعة
  .-الʛؗʚ الʶابȘ–الʺالॽة الʨʶق  امنʤ مʧ (أ) فقʛة )٤٩( الʺادة )٩٢(
  .-الʛؗʚ الʶابȘ–الʺالॽة الʨʶق  نʤام مʧ (ج) فقʛة )٤٩( الʺادة )٩٣(
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 ʛإدخال أمǼ امॽʁاً (ب) الʛاك أمʻأن هǼ Șʰʶʺال ʦة مع العلʻʽة معॽاء ورقة مالʛʷل ʛأو أوام
 ʧخل مʙʱأو س ʗأُدخل ʙق ʗʽقʨʱوال ʛعʶوال ʦʳʴال ʘʽح ʧابهة مʷع مॽب ʛأو أوام

  .قʰل ʛʡف أو أʛʡاف أخȐʛ مʱʵلفة لʻفʝ الʨرقة الʺالॽة
هʻاك أمʛاً  (ج) الॽʁام Ǽإدخال أمʛ أو أوامʛ لॽʰع ورقة مالॽة معʻʽة مع العلʦ الʺǼ Șʰʶأن

 ʧخل مʙʱأو س ʗأُدخل ʙق ʗʽقʨʱوال ʛعʶوال ʦʳʴال ʘʽح ʧابهة مʷاء مʛش ʛأو أوام
 .قʰل ʛʡف أو أʛʡاف أخȐʛ مʱʵلفة لʻفʝ الʨرقة الʺالॽة

الʱأثȞʷǼ ʛʽل مʻفʛد أو مع آخʧȄʛ على سعʛ ورقة أو أوراق مالॽة معʻʽة مʙʱاولة  .٢
ʨرقة أو الأوراق الʺالॽة مǼ ʧالʨʶق، عȘȄʛʡ ʧ إجʛاء سلʶلة مʧ العʺلॽات في تلʥ ال

شأنه أن ʙʴǽُث ʡلॼات فعلॽة أو ʣاهȄʛة نʢʷة في الʙʱاول، أو ʙʴǽث ارتفاعاً أو 
انʵفاضاً في أسعار تلʥ الأوراق بهʙف جʚب الآخʧȄʛ، وحʲهʦ على شʛاء أو بॽع 

 .هʚه الأوراق حʖʶ واقع الʴال
٣.  ʛʷؗ فقاتʸال ʧلة مʶاء سلʛإجǼ ʧȄʛد أو مع آخʛفʻل مȞʷǼ ʛʽأثʱع، أو الॽاء أو ب

كلʽهʺا معاً، لʨرقة مالॽة مʙʱاولة في الʨʶق بهʙف تʗʽʰʲ أو الʺʴافʤة على اسʱقʛار 
سعʛ تلʥ الʨرقة، Ǽالʺʵالفة للقʨاعʙ الʱي تʹعها الهʯʽة لʶلامة الʨʶق وحʺاǽة 

.ʧȄʛʺʲʱʶʺال  
Ȑʙ الʸفقات مع العلʦ أو الاعʱقاد لأسॼاب كʺا شʺل الʦȄʛʳʱ ؗل مʧ يʨʱسȌ في إح

Ǽ لةʨق أمعقʨʶفي ال ʖلاعʱعى للʶǽ لʽʺوتُ  .)٩٤(ن الع ʦائʛʳال ʧة مʺȄʛʳه الʚه ʙع
) مʧ الʤʻام للʻʳة الفʸل في مʻازعات ٥٧العʺǽʙة، وقʙ أضافʗ الفقʛة (ج) مʧ الʺادة (

الأوراق الʺالॽة أن تʨُقع على الʳاني الʺʛخʟ له (مʺʲل أو مʣʨف مʕسʶة الʨʶق 
فʹلاً عʧ  -لا تʙȄʜ عʧ خʺʝ سʨʻات الʺالॽة) في الʨʶق الʺالॽة عقȃʨة الʝॼʴ لʺʙة

) ʧʽفي الʺادت ʧʽاردتʨة الॽʰأديʱات الȃʨع العقॽʀʨق ٦٢-٦١حقها في تʨʶام الʤن ʧم (
، ومʺا سǽُ ȘʰلاحȎ الॼاحʘ أن جȄʛʺة الʺʹارȃة غʛʽ الʺʛʷوعة هي مʨʤʴرة -الʺالॽة

ʧȄʛʺʲʱʶا مʨأم ؗان ʧʽاصاً عاديʵا أشʨأم ؗان ʦله ʟخʛاص مʵها أشʰؔتʛاء ؗان مʨس.  
ات الʨساʡة في  -ويرى الباحث ʛؗʷة لॽنʨة القانॽولʕʶʺام الȞاض أحʛعʱاس ʙعǼ

 الʳهة؛ أنه مʧ الأهʺॽة ȞʺǼان الإشارة إلى -الأوراق الʺالॽة Ǽالʨʶق الʺالॽة الʶعʨدǽة
 الʺʟʸʵʱ القʹاء Ǽفʛؔة ȑدالʶعʨ  الʺʦʤʻ أخʚ حʘʽ الʺʕʶولॽة. دعاوȐ  بʛʤʻ الʺʸʱʵة

ȋة وأناʻʳل بلʸازعات في الفʻة لأوراقا مॽقاً  -الʺالॼʡ ةʴاءات لائʛلا إجʸفي لف 
                                                 

ॽات لائʴة مʧ (أ) فقʛة )١١( الʺادة )٩٤( ʨؗق  سلʨʶة الॽقة –الʺالǼاʶال ʛؗʚال-.  
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Ǽالفʸل في ؗافة  -دون غʛʽها الʺʦʤʻ اخʸʱها والʱي ،)٩٥(الʺالॽة الأوراق مʻازعات
جʜائॽة أو مʙنॽة أو تأديॽʰة)، وجعل سلʢة (مʻازعات الأوراق الʺالॽة أǽا ؗانॽʰʡ ʗعʱها 

ومقʛ  ؛)٩٦(الʨʶق الʺالॽة/أ) مʧ نʤام ٣٠إنʷائها لهʯʽة سʨق الʺال وفقاً لʟʻ الʺادة (
هʚه اللʻʳة ʙʺǼيʻة الȄʛاض فقȌ، وتȞʷُل ؗلاً مʧ (اللʻʳة الابʙʱائॽة واللʻʳة الاسʻʯʱاॽɾة) 
مʧ ثلاثة أعʹاء أصلʧʽʽ وعʹʨ احॽʱاॽʡاً، مʧ ذوȑ تأهʽل نʤامي وʱʺʱȄعʨن Ǽالʛʰʵة في 

ʙيʙ، وʳ ʦʱȄللʱ قابلةالقʹاǽا الʳʱارȄة، والʺالॽة، والأوراق الʺالॽة؛ لʺʙة ثلاث سʨʻات 
 دمॽعا Ǽانقʹاء القॽɻʢة اكʗʰʶʱ مʱى اللʻʳة قʛارات وتʻُفʚ .)٩٧(تعʻʽʽهǼ ʦأمʛ ملؔي

 ،ʙعǼ Ȑʨقʛارها قʰل انʱهاء مʙة الاسʻʯʱافال أʛʡاف جʺॽع قʰل حال في أو ،)٩٨(الاسʻʯʱاف
  ʙر قʛار لʻʳة الاسʻʯʱاف بʱأكʙʽه أو بʛفʠ الॽɾ ʛʤʻه.ص إذا أو

 ʙق ʦʤʻʺه على أن الȄʨʻʱر الʙʳȄوʖة -أوجʻʳالل Ȑʙل Ȑʨعʙفة الॽʴاع صʙل إيʰق - 
إيʙاع شȐʨȞ أولاً، وما لʦ تʺʠ مʙة تʶعʧʽ يʨما مʧ تارȄخ إيʙاعها، إلا إذا أخʛʢت الهʯʽة 

  .)٩٩(Ȑʙ اللʻʳّة قʰل انقʹاء هʚه الʺʙةمقʙم الʨʳǼ ȐʨȞʷاز الإيʙاع ل
ʦʤʻʺال ʖكʺا أوج- ʯʽاله ʧادرة عʸاءات الʛارات أو الإجʛالق ʧم ʦلʤʱل الʰة أو ق

ʜ الʺقاصة ʛؗاع أو مʙالإي ʜ ʛؗق أو مʨʶال-  ʦخ العلȄتار ʧماً مʨي ʧʽʱخلال س ʦلʤت ʦǽʙتق

                                                 
 ه،١٩/٢/١٤٣٢ وتـارȄخ: )،٢٠١١-٤-١( رقـʦ: القـʛار، ʨʺǼجـʖ الʺالॽـة، الʶـʨق  هʯʽـة عʧ الʸادرة )٩٥(

 )،٣٠(م/ رقـʦ: الʺلؔـي، Ǽالʺʛسـʨم الʸـادر الʺالॽـة، الʨʶق  نʤام على بʻاء م،٢٣/١/٢٠١١ ʺʨافȘ:ال
 وتـارȄخ: )،٢٠٢٢-١٥-١( رقـʦ: الʺالॽـة، الʨʶق  هʯʽة مʳلǼ ʝقʛار الʺعʙلة ه،٢/٦/١٤٢٤ وتارȄخ:

  .٢/٢/٢٠٢٢ الʺʨافȘ: ه،١/٧/١٤٤٣
  .-ʛؗʚال الʶابȘ –الʺالॽة الʨʶق  نʤام مʧ (أ) فقʛة )٣٠( الʺادة )٩٦(
  .-الʛؗʚ الʶابȘ –الʺالॽة الʨʶق  نʤام مȋ ʧ) (ب، فقʛتي )٣٠( الʺادة )٩٧(
ʙة الʛسـʺॽة الȄʛʳـ فـي الʷʻـʛ تـارȄخ مʧ أو اللʻʳة Ǽقʛار الʰʱلॽغ تارȄخ مʧ يʨماً  ثلاثʨن  الاسʻʯʱاف دمॽعا )٩٨(

)ʧʽقـا للʺـادتॼʡ٤٤)، (٤٣ ʧـة) مــʴاءات لائʛــل إجـʸازعـات فـي الفʻــة، الأوراق مॽـادرة الʺالʸال ʧعــ 
ʝلــــʳــــة مʯʽق  هʨــــʶــــة، الॽالʺال ʖجــــʨʺǼ ،ارʛالقــــ :ʦخ: )،٢٠١١-٤-١( رقــــȄهـــــ،١٩/٢/١٤٣٢ وتــــار 
:Șافʨʺاءً  م،٢٣/١/٢٠١١ الʻام على بʤق  نʨʶـة، الॽـادر الʺالʸم الʨسـʛʺالǼ ،الʺلؔـي :ʦ٣٠(م/ رقـ،( 
ــــارȄخ: ــــة هـــــ،٢/٦/١٤٢٤ وت ــــʛار الʺعʙل ــــǼ ʝق ــــة مʳل ʯʽق  هʨــــʶــــة، ال ॽالʺال :ʦــــ  م)،٢٠٢٢-١٥-١( رق
  م.٢/٢/٢٠٢٢ الʺʨافȘ: هـ،١/٧/١٤٤٣ وتارȄخ:

  .-الʛؗʚ الʶاǼقة –الʺالॽة الأوراق مʻازعات في الفʸل إجʛاءات لائʴة مʧ )٢( ةدالʺا )٩٩(
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Ǽ ʜالقʛارات أو الإجʛاءات الʸادرة عʧ الهʯʽة أو الʨʶق  ʛؗاع أو مʙالإي ʜ ʛؗأو م
  .)١٠٠(الʺقاصة

 الأوراق مʻازعات في الفʸل إجʛاءات لائʴةأما Ǽالॼʶʻة لʛʢق الإثॼات فقʙ أجازت 
ثॼات في قʹاǽا الأوراق الʺالॽة ॽʺʳǼع ʛʡق الإثॼات Ǽʺا في ذلʥ الॽʰانات الإ الʺالॽة

 - )١٠١(الإلʛʱؔونॽة أو الʸادرة عʧ الʴاسʨب، وتॽʳʶلات الهاتف والʙȄʛʰ الإلʛʱؔوني،
  .-ॼʡقاً لʺʙʰأ حȄʛة الإثॼات في القʹاǽا الʳʱارȄة

  
 الخاتمة

:
ً
 النتائج أولا

  :أسفʙت الʗراسة عʥ الʹʯائج الآتॻة
ʤام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدǽة لǽ ʦʹح تعȄʛفاً جامعاً مانعاً ومʙʴد للʨسȌॽ أن ن )١(

.Ȍة فقȄارʳʱة الʡساʨر الʨان حالات وصॽعلى ب ʛʸʱالʺالي، بل اق  
ة دلʨجʨ  يلʜم )٢( ʛؗة شʡساʨال ʛافʨل، تʽʺع ʛʺʲʱʶوم ʛʺʲʱʶǽ ة، الأوراق فيॽالʺال 

 بʻاء الʺالॽة، الأوراق لوتʙاو  الʳʱارȄة الʨساʡة عʺلॽات إجʛاء خلاله مʧ يʦʱ وسʨق 
 لعʺʨلة الʨسȌॽ وتلقي الʺالॽة، الʨʶق  هʯʽة تʙʸرها وتعلॽʺات وقʨاعʙ، أنʤʺة، على
   Ǽعʺلائه. الʵاصة والʛʷاء الॽʰع أوامʛ تʻفʚʽ عʙʻ خʙماته تقʦǽʙ لقاء

ʺة تʱʴاج الʺالॽة الʨʶق  )٣( ʨؗة حॽعال ʦʶʱة، تॽɾفاʷالǼ ،اواةʶʺل، والʙوالع ʛافʨوت 
ات على تʻعقʙ الʱي القانʨنॽة الʺʕʶولॽات ॽʰʡعة تʨضॽح في ʶهʦلɦُ  الʺعلʨمات؛ ʛؗش 

  الʨʶق. في الʨساʡة
 الفॽʻة ومهاراته ؗفاءته درجة مǼ ʧالʛغʦ -الʺالي الʨسȌॽ على الʨاجʖ الالʜʱام ॽʰʡعة )٤(

  نʳॽʱة. بʴʱقȘʽ ولʝॽ عʻاǽة بʚʰل الʜʱام هʨ -الʺʸʸʵʱة
 عʧ -الʺفʛʱض الʢʵأ -الʺʨضॽɺʨة الʺʕʶولॽة Ǽفʛؔة أخʚ قʙ دȑالʶعʨ  الʺʦʤʻ أن )٥(

 على وحʨʸلهʦ للʴʺاǽة الʺʛʹʱرʧȄ وحاجة العʛʹǼ ،ʛʸورات أخʚاً  الʱاǼع، أخʢاء
ات على أوجʖ فقʙ لʚا أضʛار. مʧ يلʴقهʦ لʺا الʳابʛة الʱعȄʨʹات ʛؗة شʡساʨال 

ʧʽʽتع ʙها أحʽولʕʶم ʧʽيʚʽفʻʱول الʕʶقة مǼاʢام، مʜʱة ؗʺا والʶسʕʺق  لʨʶة الॽالʺال 

                                                 
  .-الʛؗʚ الʶاǼقة –الʺالॽة الأوراق مʻازعات في الفʸل إجʛاءات لائʴة مʧ )٣( ةدالʺا )١٠٠(
  .-الʛؗʚ الʶاǼقة –لॽةالʺا الأوراق مʻازعات في الفʸل إجʛاءات لائʴة مʧ )٢٦( ةدالʺا )١٠١(



  (سوق الأوراق المالية) المسؤولية القانونية لشركات الوساطة في السوق المالية السعودية

  بن عمر الصبهد. علاء 

 

١٣٣٥ 

 الʺʤʻʺة Ǽالقʨاعʙ الʜʱامهʦ مʧ وتʱأكʙ العاملʧʽ لʛُɦاقʖ والʜʱام؛ مʢاǼقة ʻةلʳ تʽȞʷل
ة. وȂشʛاف لʛقاǼة خʹʨعهʦ جانʖ إلى الʙʱاول، لعʺلॽة ʛؗʷال  

)٦( ʙوح  ȑدʨعʶال ʦʤʻʺاءالʜʳلؔل ال ʧة مʺȄʛج ʘائعات بʷة الʺȄʛح وجȄʛʸʱال 
 حʛʤ أن ارǼاعॼʱ وذلʥ الʺالॽة، Ǽالأوراق الʺʱعلقة الʴॽʴʸة غǼ ʛʽالʺعلʨمات

 الʺعلʨمات أو الʷائعات ʙȐلإح بʘ ذاته في هʨ صॽʴح غʛʽ بॽʰان الȄʛʸʱح
  الؔاذǼة.

)٧( ȋأنا ʦʤʻʺال  ʨعʶدالȑ ةʻʳل بلʸازعات في الفʻة الأوراق مॽن  الʺالʨؔʱهةلʳال 
 مʻازعات في الفʸل إجʛاءات لائʴة ॼʡقاً  -الʺʕʶولॽة دعاوȐ  بʛʤʻ الʺʸʱʵة

Ǽالفʸل في ؗافة مʻازعات  -دون غʛʽها الʺʦʤʻ اخʸʱها والʱي الʺالॽة، الأوراق
  جʜائॽة أو مʙنॽة أو تأديॽʰة).(الأوراق الʺالॽة أǽا ؗانॽʰʡ ʗعʱها 

الإثॼات في قʹاǽا  الʺالॽة الأوراق مʻازعات في الفʸل إجʛاءات لائʴةأجازت  )٨(
الأوراق الʺالॽة ॽʺʳǼع ʛʡق الإثॼات Ǽʺا في ذلʥ الॽʰانات الإلʛʱؔونॽة أو الʸادرة 

ॼʡقاً لʺʙʰأ حȄʛة  -ʧ الʴاسʨب، وتॽʳʶلات الهاتف ومʛاسلات الʙȄʛʰ الإلʛʱؔوني،ع
  .-الإثॼات في القʹاǽا الʳʱارȄة

  
  التوصيات ثانياً:

ॽات لائʴة في -Ǽالاسʱعاضة Ȑدالʶعʨ  الʺʦʤʻ الॼاحʘ يʨُصي )١( ʨؗق  سلʨʶة الॽالʺال - 
ʧعʺال عʱلح اسʢʸعʺال "الإشاعات" مʱاسǼ لحʢʸائعات"؛ مʷاً  "الʛʤلأن  ن

الإشاعة هي تʹʦॽʵ للأخॼار الʸغʛʽة وʣȂهارها ʨʸǼرة تʱʵلف عʧ صʨرتها 
في حʧʽ أن الʷائعة هي أقʨال أو أخॼار أو أحاديʱʵǽ ʘلقها الॼعʠ  .الॽʁॽʁʴة

  .لأغʛاض خʲʽʰة وʻʱȄاقلها الʻاس دون الʗʰʲʱ مʧ صʱʴها
 شأنه مʧ فعلاً  يʛتʖؔ مʧ ؗل معاॼʀة على ǼالȐ ʟʻدالʶعʨ  الʺʦʤʻ الॼاحʘ يʨُصي )٢(

  ومʙʴد. خاص بʟʻ أعʺالها أداء في الهʯʽة إعاقة أو تعʽʢل
 - أدنى ʙʴǼ -سʨʻات الʲلاثة مʙة بʙʱارك Ȑدالʶعʨ  الʺʦʤʻ الॼاحʘ يʨُصي )٣(

 ولا Ȅʨʡلة، مʙة تُعʙ حʘʽ الʺالॽة، الʨʶق  مʕسʶات Ǽلائʴة علʽها والʺʨʸʻص
ʖاسʻʱة مع تॽʺات أهॽق  عʺلʨة؛ الأوراق سॽاً  الʺالʛʤعة نʛʶل ʡعةوॽʰ انةȞʺة الॽالʺال 

 بʯʽة تʨفʛʽ ضʺان ضʛورة وʚؗلʥ الʺʺلؔة، في الʺالॽة للʨʶق  والإقʸʱادǽة
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 لॼʸॽح الʟʻ هʚا تعʙيل يʱعʧʽ لʚا ॽɾه. للʺʧȄʛʺʲʱʶ جاذǼة -دائʺة –اسʲʱʺارȄة
  أدنى. ʙʴǼ ولʝॽ ،-أقʸى ʙʴǼ -سȄʨʻاً  الॽʰانات وتʙʴيʘ تعʙيل

 نǼ ʟإضافة وذلʥ الʺالॽة، الʨʶق  منʤا ʱعʙيلب Ȑدالʶعʨ  الʺʦʤʻ الॼاحʘ يʨُصي )٤(
 الʺʱʺʺة الʧʽʺॽ تʨجॽه في الʺالॽة الأوراق مʻازعات في الفʸل لʻʳة حǽُ Șقʛر صȄʛح

 مُعॽʢات ʖʶʴǼ -الأخȐʛ  الاثॼات أدلة ॽʁǼة وȄُعاضʤǽ ʙافʛ اثॼات ʙؗلʽل للʨʸʵم؛
  .-قʹॽة كل

 نʟ إضافةǼ وذلʥ الʺالॽة، الʨʶق  نʤام ʱعʙيلب Ȑدالʶعʨ  الʺʦʤʻ الॼاحʘ يʨُصي )٥(
ة مʵالفة عʙʻ الʺالॽة الʨʶق  هʯʽة حǽُ Șقʛر ʛؗة شʡساʨام الʤʻائح للʨاراتها؛ واللʛوق 

  ضʙها. الʺقʛرة العقȃʨات تॽʀʨع قʰل معʻʽة مʙة خلال الʺʵالفة Ǽإزالة Ǽإنʚارها
 وأحʨال أسॼاب -وواضح صȄʛح ȞʷǼل -الॽʰان ȑدالʶعʨ  الʺʦʤʻ الॼاحʘ يʨُصي )٦(

ȋʨة صفة سقʡساʨال ʧع ॽسʨالȌ اليʱالȃفاء وʱه انʱʽولʕʶها أو مʰʽتʛه تॽل علȞʷǼ 
ʧʽد؛ مʺعʙʴوم ʥال في وذلʨل: أحʲور مʙام صȞة أحॽائʻه جॽفي عل ʦائʛال جॽʱاح 
 حال في أو Ǽالʜʱاماته، الإǽفاء عʧ العʜʳ أو Ǽالʛʷف، مʵلة جʛائʦ في أو مالي،
Șقʴت ʜʳام العʱال ʧع ʛʽفʨة الؔفاءة تॽعلقة الʺالʱʺال ʙʴالǼ أس الأدنىʛة مال ل ʛؗʷال 

 قʛار صʙور أو معʻʽة، مʙة في الʨساʡة أعʺال مʺارسة عʧ تʨقفه أو الʺʙʴودة،
ة بॽɿʸʱة ʛؗة. شʡساʨال  

 على الʺʻعقʙة الʺʕʶولॽات ॽʰʡعة على ǼالȐ ʟʻدالʶعʨ  الʺʦʤʻ الॼاحʘ يʨُصي )٧(
ʖؔتʛالفة مʵʺا الʺॽɾ إذا ʗة ؗانॽائʜة أم جॽنʙة، أم مȄإدار ʥلʚؗو ʟʻعلى ال ʦȄʛʳت 
  مʻها. الʺʛʳم
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  قائمة المراجع والمصادر
:
ً
  المراجع القانونية أولا
  ،ةॽȃʛهʹة العʻرصة، دار الʨʰك والʨʻʰد والʨقʻقي، الʨسʙ٢٠٠٨إيهاب ال.  
  ،عة الأولىॼʢوت، الʛʽب ،ȑازʛأس الʺال، دار الʛة لॽȃʛاق العʨالأس ،ȑرʚʻʺان الʺॽسل

١٩٨٧.  
 ة، الȄارʳʱات ال ʛؗʷي، الȃʨʽة القلʴॽʺة، سॽȃʛهʹة العʻة، دار الॽانʲعة الॼʢاني، الʲء الʜʳ

١٩٩٣. 
  ،ةॽȃʛهʹة العʻرصة، دار الʨʰة في الॽع الأوراق الʺالॽب ʙعق ،ʧمʕقي مʨش ʛاهʡ٢٠٠٧.  
  اق رأس الʺال، دارʨني لأسʨام القانʤʻال ʖانʨج ʠعǼ ،ʙʽʺʴالʙʰاد عʨʳالʙʰر عʨعاش

  .٢٠٠٩الʻهʹة العॽȃʛة، القاهʛة، 
 ل محمد أحʽʹالف ʙʰرة،عʨʸʻʺة، الʙيʙʳلاء الʳة الॼʱȞة، مॽرصات الأوراق الʺالʨب ،ʙʺ١٩٩٠. 
  لʨʴاف تʙأه Șʽقʴة ودورها في تॽرصة الأوراق الʺالʨب ،ʧʶوفا محمد ح Ȍاسॼالʙʰع

مʛʷوعات قʢاع الأعʺال العام إلى الʺلॽؔة الʵاصة، دار الʻهʹة العॽȃʛة، القاهʛة، 
١٩٩٦.  

 ʙʽʺʴالʙʰلى، عʺॽاح إدارة الʺهʳʻرصة في الʨʰل الʽلʴʱي الʻاق الفʨة، للأسॽلاغ الʺالॼال 
  .٢٠٠٥ الʲانॽة، الॼʢعة للॼʢاعة،

 ʦرصات (أسهʨʰفي، الʻالغفار حʙʰات -عʙʻس -  ،ʘيʙʴي الȃʛالع ʖʱȞʺار)، الʺʲʱاس Șاديʻص
  .٤٣بʙون سʻة نʛʷ، ص

 ʛʷʻان الفقه الإسلامي، دار الʜʽفي م (رصةʨʰال) ةॽاق الأوراق الʺالʨأس ،ʛʸʻال ʨام أبʸع 
  .٢٠٠٦للʳامعات، القاهʛة، 

  ،ةॽȃʛعات العȄʛʷʱة في الॽرصة الأوراق الʺالʨʰة لॽنʨعة القانʨسʨʺة، الʳهʰال ʙʺام أحʸع
 .٢٠٠٩دار الʳامعة الʙʳيʙة، الॼʢعة الأولى، 

  ،ع، الأردنȄزʨʱوال ʛʷʻعة الأولى، دار أسامة للॼʢة، الॽاق الأوراق الʺالʨأس ،ʧʽʶام حʸع
  .٢٠٠٨عʺان، 

 على ،ʅॽɿʵمعه الإسلامي، الفقه في الʹʺان الʙ ثʨʴॼراسات الʙة، والॽȃʛة، العʛالقاه 
١٩٧١.  

 عʺاد ȑحʺاد ،ȑاوʳॼن  الʨق  قانʨʶة، الॽون  الʺالʙدار ب ،ʛʷعة نॼʢم.٢٠١٩ الأولى، ال 
 ان محمد فارسॽʳي، أعʺʳة العǼق  رقاʨإدارة على الʺال س Ȏافʴة الأوراق مॽالʺال Șاديʻوص 

 _١٤٣٣ العॽȃʛة، الʻهʹة دار والʱȄʨؔي الʺȑʛʸ  القانʨن  ʧʽب مقارنة، دراسة الاسʲʱʺار
٢٠١٢.  
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  ،العلʺي ʛʷʻال ʜ ʛؗر إسلامي، مʨʤʻم ʧة مॽاق الʺالʨاز، الأسʨان آل فʺॽسل ʧارك بॼم
  .٢٠١٠جامعة الʺلʥ عʙʰالعʜȄʜ، الॼʢعة الأولى، 

 محمد  ʦॽʂاʛن الʺدإبʨقي، القانʨني،سʙ ،اماتʜʱالآلات الال ʴال ،ʛʸم ،ȋʨʽة، أسʲيʙ عةॼʡ
١٩٩٧.  

  ،ةȄرʙʻȞامعي، الإسʳال ʛؔرصات، دار الفʨʰفي، الʛʽʸ٢٠٠٧محمد ال. 
  ارʙة، الॽات الʺالʶسʕʺاق الʺال والʨفى، أسʢʸم ʙȄʛد/ نهال ف ،ȑاوʻʴمحمد صالح ال

  .٢٠٠٤الʳامॽɻة، 
 محمد ʙʰع ʛاهʤال ،ʧʽʶادر حʸام مʜʱادر -الالʸʺة الǽالإراد ʛʽة، وغǽهʹة دار الإرادʻال 

  نʛʷ. سʻة ون ʙب العॽȃʛة،
 مان،  محمدʨؗ دعلىʽʶرضا ال /ʙ ،ʙʽʺʴالʙʰع ʦائʛات ج ʛؗʷام في الʤʻال ȑدʨعʶدراسة ال 

  .١٩٩٦ العॽȃʛة، الʻهʹة دار مقارنة،
  ʛاشʻة، الॽاق الʺالʨك والاسʨʻʰد والʨقʻمة في الʙصال، مقʨال ʧʽد/ ؗʺال أم ،ʝنʨد يʨʺʴم

  .٢٠٠٤قʦʶ الاقʸʱاد _ ؗلॽة الʳʱارة _ جامعة الإسʙʻȞرȄة، 
  ʨعʶة الॽȃʛة في الʺʺلؔة العॽازعات الأوراق الʺالʻان، مʺॽاح سلʱالفʙʰار/ عʷʱʶʺة، الǽد

  .٢٠١٠مʢاǼع العʨʰر الʙʴيʲة، القاهʛة، 
  ،ةȄرʙʻȞة، دار الʺعارف، الإسॽار في الأوراق الʺالʺʲʱات الاسॽأساس ،ȑʙʻه ʦॽʂاʛإب ʛʽʻم

١٩٩٩.  
 ʽاء الʺالʢسʨة للॽائʻʳة الॽولʕʶʺة، الʷȄرʨب ʛʽʻرصة، مʨʰات الॽفي عʺل ʧʽ امعةʳدار ال

ʙʳيالʙʻȞة، الإسʙ ،ةȄ٢٠٠٢ر.  
  هʹةʻدار ال ،ʛʸة في مॽالأوراق الʺال Ȏافʴة إدارة م ʛؗن، شʨاحʡ ʙʺعلى أح ʛʸن

  .٢٠٠٣العॽȃʛة، القاهʛة، 
  ثانياً: الرسائل العلمية

 اʙفي ت ʛʺʲʱʶʺوال Ȍॽسʨال ʧʽازعات بʻʺام الȞأح ،ʝॽʺʵصالح ال ʧالله بʙʰع ʧب ʙʺول أح
الأوراق الʺالॽة، رسالة ماجʛʽʱʶ، الʺعهʙ العالي للقʹاء، جامعة الإمام محمد بʧ سعʨد 

  ه. ١٤٢٩_ ١٤٢٨الإسلامॽة، 
  ةॽؗل ،ʛʽʱʶة العاجلة والآجلة، رسالة ماجॽات الأوراق الʺالॽاني، عʺلʛهʷال ʙʽسع ʙʺأح

  .٢٠٠٧الʴقʨق، جامعة القاهʛة، 
 ॽق الأوراق الʺالʨس ،Ȑاوʙʻف الʛأش ʙʽرشʨة خॽɻضʨال ʦʤʻة والॽعة الإسلامȄʛʷال ʧʽة ب

  .٢٠٠٥جامعة القاهʛة، -قʦʶ الȄʛʷعة الإسلامॽة-رسالة دʨʱؗراه، ؗلॽة دار العلʨم الʺȄʛʸة،
 ʰع ʧب ʦلȄʨة سॽق الʺالʨʶاتها في الȃʨوعق ʧʽʽاء الʺالʢسʨال ʦائʛج ،ʦلȄʨʶال ʙʺالله حʙ

راسات العلॽا، جامعة ناʅǽ  الʶعʨدȑ دراسة تأصʽلॽة مقارنة، رسالة دʨʱؗراه، ؗلॽة ال د
  .٢٠١٢ه _ ١٤٣٤للعلʨم الأمॽʻة، 
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  ة دراسة مقارنة، رسالةॽة في الأوراق الʺالʛʶʺʶني للʨار القانʡض، الإʨع ʙاحʨالʙʰع ʙʽʶال
  .٢٠٠٨دʨʱؗراه، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة ʢʻʡا، 

 ʺاق الأوراق الʨفي أس ʦوتعاملاته ʧʽʺاهʶʺال ʧʽادات العاملʴد، اتʨʺʴم ʙʺان أحॼɻة شॽال
  .٢٠١٦دراسة مقارنة، رسالة دʨʱؗراه، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة القاهʛة، 

  ،ʛʽʱʶة، رسالة ماجॽرصة الأوراق الʺالʨة في بʛʶʺʶات ال ʛؗاني، دور شʛʺʴال ʙصالح راش
  .٢٠٠٨كلॽة الʴقʨق، جامعة القاهʛة، الॼʢعة الأولى، 

 ʺارق أحʡʙ ،ʛام ماهȞة العامة الأحॽولʕʶʺة للॽائʻʳال Ȍॽسʨرصة، أعʺال في اليالʺ للʨʰال 
  .٢٠١٠ شʺʝ، عʧʽ جامعة الʴقʨق، ؗلॽة دʨʱؗراه، رسالة

  ة دراسة مقارنة، رسالةॽقاتها القʹائॽʰʢة وتॽنʙʺة الॽولʕʶʺدفع ال ،ȑʛوسʙال ʙʽʰع ʧمحمد ب
دʨʱؗراه، الʺعهʙ العالي للقʹاء، جامعة الإمام محمد بʧ سعʨد الإسلامॽة، الʺʺلؔة العॽȃʛة 

  ه.١٤٢٥ - ١٤٢٤الʶعʨدǽة، 
  قʨدراسة حالة س ،Șʽʰʢʱة والȄʛʤʻال ʧʽة بॽة الإسلامॽق الأوراق الʺالʨه، سʡ لʽل خلʽʰن

ʳʱارة، الʳامعة الإسلامॽة، رأس الʺال الإسلامي في مالȄʜʽا، رسالة ماجʛʽʱʶ، ؗلॽة ال
  .٢٠٠٧ - ه١٤٢٨

  ثالثاً: الأبحاث العلمية وأوراق عمل
 ة القانǽاʺʴان الʨʻعǼ ʘʴǼ ،Ȑرʙʰال ʙحام ʙʺة، أحǽدʨعʶة الॽȃʛة في الʺʺلؔة العʯʽʰة للॽنʨ

ʜ الʨʴॼث، معهʙ الإدارة العامة،  ʛؗة، مǽدʨعʶة الॽȃʛ٢٠١٠ - ه١٤٣١الʺʺلؔة الع.  
  ق الأوراقʨʶǼ ةʙʽة الʺقॽعامل على الأدوات الʺالʱال ʛʤفة، حॽازق محمد خلʛالʙʰع Ȑʛؗذ

  .٢٠١٩ -ه١٤٤٠ لإدارȄة،الʺالॽة وفقا لʺعلʨمات داخلॽة، ʘʴǼ مʨʷʻر ʳʺǼلة الʨʴॼث ا
 ʙفه ،ȑʛʽʹʵال ʧʽب ʖاسȞʺام الʜوالإل ʠȄʨعʱالǼ الفات فيʵال مॽʱالاح ʖلاعʱفي وال 

  ه.١٩/٢/١٤٣٢ بʱارȄخ الʶعʨدǽة، الʺال سʨق  لهʯʽة مقʙمة عʺل ورقة الʺالॽة، الʨʶق 
  ر فيʨʷʻم ʘʴǼ ،ةॽاد للأوراق الʺالʙغǼ قʨة في سʛثʕʺامل الʨالع ʦالغفار، أهʙʰع ʦॽمحمد سل

ॽلة ؗلʳة الأولى، مʻʶاني، الʲد الʙامعة، العʳاث الʛʱ٢٠٠١ة ال.  
  رابعاً: الأنظمة والقوانين واللوائح

 ) :ʦي، رقʱȄʨؔة الॽالأوراق الʺال ȋاʷن ʦॽʤʻق الʺال وتʨة سʯʽن هʨة ٧قانʻʶم.٢٠١٠) ل  
 ةʴاءات لائʛل إجʸازعات في الفʻة، الأوراق مॽا الʺالʸرةدال ʧة عʯʽق  هʨʶة، الॽالʺال 

ʖجʨʺǼ اʛر،الق :ʦخ: م)،٢٠١١-٤-١( رقȄه،١٩/٢/١٤٣٢ وتار :Șافʨʺال 
)، ٣٠در Ǽالʺʛسʨم الʺلؔي، رقʦ: (م/الʸا الʺالॽة، الʨʶق  نʤام على ىʻʰاءً  م،٢٣/١/٢٠١١

- ١٥-١(ه، الʺعʙلة Ǽقʛار مʳلʝ هʯʽة الʨʶق الʺالॽة، رقʦ: ٢/٦/١٤٢٤وتارȄخ: 
  م.٢/٢/٢٠٢٢ه، الʺʨافȘ ١/٧/١٤٤٣م)، وتارȄخ: ٢٠٢٢

 ة أعʺالʴلائ  :ʦار، رقʛالق ʖجʨʺǼ ،ةॽق الʺالʨʶة الʯʽه ʝلʳم ʧادرة عʸة، الॽالأوراق الʺال
م، بʻاءً على نʤام ٢٨/٦/٢٠٠٥هـ، الʺʨافȘ: ٢١/٥/١٤٢٦)، وتارȄخ: ٢٠٠٥-٨٣-٢(
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هـ، والʺعʙلة ٢/٦/١٤٢٤)، وتارȄخ: ٣٠الʨʶق الʺالॽة، الʸادر Ǽالʺʛسʨم الʺلؔي، رقʦ: (م/
) :ʦة، رقʯʽاله ʝلʳار مʛقǼخ: ٢٠٢٠- ٧٥- ٢Ȅ٢٢/١٢/١٤٤١)، وتار :Șافʨʺ١٢/٨هـ، ال /

  م.٢٠٢٠
  ،ارʛالق ʖجʨʺǼ ،ةॽق الʺالʨʶة الʯʽه ʝلʳم ʧادرة عʸة، الॽق الʺالʨʶات الॽ ʨؗة سلʴلائ

) :ʦخ: ٢٠٠٤ –١١ -١رقȄ٢٠/٨/١٤٢٥)، وتار :Șافʨʺاءً على ٤/١٠/٢٠٠٤هـ، الʻم، ب
ه، ٢/٦/١٤٢٤وتارȄخ: )، ٣٠نʤام الʨʶق الʺالॽة الʸادر Ǽالʺʛسʨم الʺلؔي، رقʦ: (م/
) :ʦة، رقॽق الʺالʨʶة الʯʽه ʝلʳار مʛقǼ لةʙخ: ٢٠٢١ –١١ -٢الʺعȄوتار (

١٢/٦/١٤٤٢ Șافʨʺم.٢٥/١/٢٠٢١هـ، ال   
 ) :ʦرصة، رقʨʰات الॽة عʺلʻʳة لʴة ٢٣٧لائʻʶم.١٩٩٠) ل  
  ،ارʛالق ʖجʨʺǼ ،ةॽق الʺالʨʶة الʯʽه ʝلʳم ʧادرة عʸة، الॽق الʺالʨʶات الʶسʕة مʴلائ

) :ʦخ: ٢٠٠٥ - ١-٨٣رقȄ٢١/٥/١٤٢٦) وتار :Șافʨʺاءً على ٢٨/٦/٢٠٠٥هـ، الʻم، ب
هـ، ٢/٦/١٤٢٤)، تارȄخ: ٣٠نʤام الʨʶق الʺالॽة، الʸادر Ǽالʺʛسʨم الʺلؔي، رقʦ: (م/

) :ʦة، رقॽق الʺالʨʶة الʯʽه ʝلʳار مʛقǼ لةʙخ: ٢٠٢٢- ٩٤-١الʺعȄم)، وتار
٢٤/١/١٤٤٤ :Șافʨʺم.٢٢/٨/٢٠٢٢هـ، ال  

 ،ةॽق الʺالʨʶام الʤم/ ن) :ʦم الʺلؔي، رقʨسʛʺالǼ ادرʸخ: ٣٠الȄه.٢/٦/١٤٢٤)، وتار  
 /م) :ʦم الʺلؔي، رقʨسʛʺالǼ ادرʸال، الʨل الأمʶة غʴافȞام مʤخ: ٢٠نȄوتار ،(

  هـ.٥/٢/١٤٣٩
  خامساً: المراجع القضائية وقرارات لجنة تسوية المنازعات المصرفية

 ʶة تʻʳار لʛق ʦة رقॽɾʛʸʺازعات الʻʺة الȄʨا١٦١/١٤٢٠ʛه، وق ʦه، ٥٧٦/١٤٢٠رها رق
 ʦارها رقʛة، وقॽɾʛʸʺازعات الʻʺه.٧٧/١٤٢٢ال  

  سادساً: المراجع الأجنبية
 Badger. E. Ralph, Torgerrson. W. Harold, Guthmann. G. harry, 

Investwent Principls and Practices, 6th edition, Prentichall, 1969. 
 David D. Hooddok, Insider trading, Liberty Fund Inc. United states 

of merica, 2002. 
 Pierre Gautier, Bianca Lauret: Droit Penal des affaires, economica, 
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