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   الركود التضخمي في الاقتصاد المصري
  المعالجة وآليات) ٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة (

  )١(د. أحمد فاروق محمد الزيني

  المستخلص:
لف  ِي فِي ضَْء م ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ ل  ل ف ال إلَى دراسة وت يه
اد  َّاهَِةِ في الاق هِ اَل اب هَِ ُّر وأس َ ف عَلَى تَ ق ، وال ّ ادِ َ ْ الاِقِْ ارِسِ الفِ مََ

ة ( ِي، ٢٠٢٣- ١٩٧٣ال خلال الف ِ ْ د الَّ َشِّ الُّكُ ادًا عَلَى مُ َ ) اِعِْ
راسة،  ل ال َةِ م ْ ارِ الفَ ُ عَلَى مََ ْ َالَة والَّ لي الَ ل م مُعََّ ُّر  َ ورص تَ

ها َّاهَِةِ ومعال ل ال ة لل ل اس ات ال اد الآل َ ف إِ    .به
اد ال ق هى ال إلَى أَنَّ الاق د وان َاهَِة الُّكُ  عَانَى م 

اخلة  ة ال ئ اب ال الأس ًا  راسة، مَُأَثِّ ة ال احل ف ع م ِي خلال  ِ ْ الَّ
 ُ ُ ْ ي تَ ي وال ُ ْ د الَّ فَة أَسَاسَِّةٍ  –لل ِ َاسَات  - ِ ِّ ارب ال في ت

لاً  ْ ات، فَ ة، خلال تل الف ق ة وال ال ادَِّة، ال َ قِْ َلَِّة الاِِ ْ اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ عَ
عة م  ، وق خل ال ل اد ال ل الاق عة و ة  ت ال

َلَِّة ي تف في علاج تل اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ ات ال ص ائج وال    .ال

  الكلمات المفتاحية:
ي د ال الة –ال –ال اد –ال لالا –ال الاق ت الاخ

ة ل ف –اله ة. –سع ال ي رة ال    الق
  
  

                                                 
ــة عامــة )١( ــاد ومال ــ اق راه ت ــي: حاصــل عَلَــى الــ ــ فــاروق محمد ال ق  -د. أح قــ ــة ال  –ل

اضــــ ـــا، م ــــل  جامعـــة  ، ت ـــا ــــا، ودم ي  ـــامع ق  قــــ ـــي ال ل ة و ـــ ــــة ال ل زائـــ 
امة. ة ال لي، وال اد ال ة في الاق اماته ال   اه
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Stagflation in the Egyptian economy: an analytical study 
for the period (1973-2023) and treatment mechanisms 

Dr. Ahmed Farouk Mohamed El-Ziny  )2(  
PhD in Economics and Public Finance 

Faculty of Law, University of Tanta 
Abstract: 

The research aims to study and analyze the phenomenon of 
stagflation in light of various schools of economic thought, 
and to determine its development and causes This 
phenomenon in the Egyptian economy during the period 
(1973-2023) based on the stagflation indicator and monitoring 
the development of both unemployment rates and inflation 
over the period under study, With the aim of finding 
appropriate mechanisms to confront and address this 
phenomenon. 

The research concluded that the Egyptian economy 
suffered from the phenomenon of stagflation during some 
stages of the study period, affected by the main reasons The 
interrelated effects of stagflation, which lie- mainly- in the 
conflict of economic, financial and monetary policies, during 
those periods, as well About the structural imbalances linked 
to the nature and structure of the economy The Egyptian. The 
research concluded with a set of results and recommendations 
that are useful in treating these structural imbalances. 

Key words:  
Stagflation– Inflation– Unemployment– Economic 

growth– Structural imbalances– exchange rate– Export 
capacity. 

                                                 
(2) Dr. Ahmed Farouk Mohamed El-Ziny: He holds a doctorate in economics 

and public finance, Faculty of Law, Tanta University, a visiting lecturer at 
the Police College and the Faculties of Law at the universities of Tanta and 
Damietta. His research interests are macroeconomics and sustainable 
development.  
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  :مةمقد
ادات  اجه اق ي ت ات ال ز ال ِي م أَبَْ ِ ْ د الَّ َاهَِةٌ الُّكُ ولتُعَّ  ، ال

ة  ائ ب ال ل ال ة في  مة؛ خَاصَّ ق ها أو ال ة م ام اء ال ا، وحالات س ان في أو
اد  ات، والارتفاع ال ا اد م اض ه سلاسل الإم هَ ْ ، وما تَ الإغلاق في ال
ات  عة م ض ات م غ ه ال ل ه جهه  اء، وما ت اقة والغ في أسعار ال
ا  ول ل م ة ال اجه غال ات ت ي  ات ال ي؛ وال ة لل العال ث م

د َ ت)٣(ال َلِ ا . ولِ ولي إلَى ت قعات ال ال ّ  ت ُ ي ب اَلُّ  ٢.٧العال
ة ب عامي  ة في الف ة م ا ٢٠٢٤و ٢٠٢١نق اوز ضعف ال ، وه ما ي

ة م  ن الع في الف ات الق ع ث في س   .)٤(١٩٧٩إلَى  ١٩٧٦ال ح
أة، حَ  ة ال ي اه ح َّاهَِةِ م ال هِ اَل ا تُعَّ هَِ ادات ك زت في الاق ُ ب ْ

د  ْ جه ِ مِ م، وعَلَى اَلَّغْ ن ال ات م الق ع لع عق ال ة خلال م الغ
ة  اد، ن لًا للاق ًا  ِّ َ لَ ت ها، إِلاَّ أَنَّهَا ما زال ت اه ة م عال مات ل ال

ة ا ة والاج اد ات الاق افة ال ة عَلَى  ل اتها ال ا لاً  ل ْ ة، فَ اس وال
 ، ع ب ن في آن واح عها، ت ة م ن ة ف اد ة اق اه نها   ْ عَ

س الأسعار، و  ل في ارتفاع م ، ال ي ُ ْ ا الَّ َالَةه ع الَ ا ق  . م
د إلَى  ل ق ت ة إح ال اف ة ل اب ال ها، إِذْ إِنَّ ال غل عل معه ال

ارِسِ تفاق ا ي م مََ ة خلاف ب الع َّاهَِةِ نق هِ اَل ل هَِ َ فق م َلِ . لِ لأخ
 ّ ادِ َ ْ الاِقِْ ة لها الفِ ف امل ال ي الع ي سع ل   .)٥(ال

                                                 
)3(  David Malpass: The supply solution to stagflation, World Bank Blogs, June 

10, 2022, https://blogs.worldbank.org. 
)4(  David Malpass: The supply solution to stagflation, World Bank Blogs, June 

10, 2022, https://blogs.worldbank.org. 
(5) Awad, I. L. (2002). The Phenomenon of Stagflation in the Egyptian 

Economy: An Analytical Study. Faculty of Commerce, Zagazig University. 
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ادَِّة م عام  َ قِْ َاسَات الاِِ ِّ ة في ال ه لات ج اد ال ت شَهَِ الاق
اح الاق١٩٧٣ حلة الانف ء م ق مُعََّلات ن ، مع ب تْ ت ي شَه اد ال

ن رق  ور القان تفعة، وص ة  ٤٣م ال  ١٩٧٤ل ار رأس ال في شأن اس
ة ا ال ي وال ي والأج اف مع )٦(الع لات ل عَ ان وال ال الق ، ث ت

اد اح الاق اسة الانف ة )٧(س ف ال ه حلة أخ اس ء م ها ب ، أعق
ة اد ة، وقامة  الاق ِ ال ال َ  ْ ة عَ ن، ال ي ولة ال ة، وج ال

ع  حلة ال قال م م ق، والان اد ال ل ن اق اءات ال اذ إج وات
فا عَلَى  ، مع ال ي ض ال غ ع  حلة ال اردات إلَى م ل ال للإحلال م

لي اد ال ولة في إدارة الاق   .)٨(دور ال
ات ان َلَِّة م ال ع اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ اد ال ل ض الاق ، تع

َالَة،  ، والَ ُ ْ لي الَّ ي انع سَلًْا عَلَى ارتفاع مُعََّ ة، ال ارج ة وال اخل ال
امي الع في  ارجي، وت ي ال اع ح ال ازنة العامة، وت وزادة ع ال

ه  ة  ا ل ب عات. وال م ف ان ال ِي.م ِ ْ د الَّ   ر الُّكُ
ان  ات،  ي م ال اد ال الع ات، واجه الاق ع ة ال ا ومع ب

ُ إلَى ن  ْ ل الَّ زهَا ارتفاع مُعََّ ة ٢٠أَبَْ ول العال ًا ِارْتِفَاعٍ أسعار ال % مَُأَثِّ
ردة وار  لع ال َّ زادة أسعار ال ْ ثَ ه، ومِ ة ال فاض  ال وان تفاع ت
ق م  وض ال ع ل ن ال ، ارتفع مُعََّ َ ضَافَةِ إِلَى ذَلِ اج. ِالإِْ % في ١٩.٧الإن

ات إلَى  ان رة ١٩٩٠% في عام ٢٧.٤أواخ ال َالَة  ، وارتفع مُعََّلات الَ
ل  ة ل لغ ن ١٩٩١% في عام ٩.٤مل % ١٠.٩، ث عاودت الارتفاع ل

                                                 
ن رق  )٦( ة  ٤٣القان ة. ١٩٧٤ل ا ال ي وال ي والأج ال الع ار رأس ال   في شأن اس
ـة  )٧( اد ال بـ ن : الاق ز ال ـار  ١٩٦٧أماني ف ـة، ١٩٧٣وان ول اسـة ال لـة ال ، م

د    .https://www.siyassa.org.eg، ٢٠٢٣أك  ٣ع
ـال  )٨( ـة إدارة الأع لـة ج ، م ـ ـاد ال ِي فـي الاق ِ ـ ْ د الَّ كُـ : ملامـح الُّ نهاد محمد علي إدر

د  ة، الع   .٣، ص ٢٠١٣، ١٤٢الع
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قف إلَى ١٩٩٤و ١٩٩٣في عامي  وف )٩(١٩٩٥% في عام ١١، ل ه ال ، ه
نامج  لاق ب مة إلَى إ ا دفع ال ِي، م ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ وز  أدت إلَى ب
ءا م  ولي ب ق ال وق ال عاون مع ص ال لي  اد وال اله الإصلاح الاق

ا)١٠(١٩٩١عام  َ قِْ َاسَات الاِِ ِّ ار في ت ال دة ، والاس ع احل م دَِّة ع م
ى الآن.    وح

ل  ل ف ال إلَى دراسة وت ِييه ِ ْ د الَّ لف  َاهَِة الُّكُ فِي ضَْء م
اد  َّاهَِةِ في الاق هِ اَل اب هَِ ُّر وأس َ ف عَلَى تَ ق ، وال ّ ادِ َ ْ الاِقِْ ارِسِ الفِ مََ

ة ( ادًا٢٠٢٣ –١٩٧٣ال خلال الف َ ِي  )، اِعِْ ِ ْ د الَّ َشِّ الُّكُ عَلَى مُ
راسة،  ل ال َةِ م ْ ارِ الفَ ُ عَلَى مََ ْ َالَة والَّ لي الَ لا م مُعََّ ُّر  َ ورص تَ

ها َّاهَِةِ ومعال ل ال ة لل ل لائ ل ال ل ف وضع ال   به

  مشكلة الدراسة: 
اؤ ، في ال اء عَلَى ما س راسة، ب لة ال الي:ت م ئ ال   ل ال

اب  ةما الأس ه ِي  ال ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ اد ال ل ض الاق ع ل
راسة؟ ل ال ة م   خلال الف

ة: ة الآت لة الف ئ الأس ال ال ا ال ع ع ه ف   و
اسها؟ )١ افها و ِي؟ و ي اك ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ م    ما مفه
لف ال )٢ َّاهَِةِ؟ك حاول م ه ال وث ه ة تف ح اد   ارس الاق
ل  )٣ ة م ْ خلال الف ِي فِي مِ ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ ر  ُّ َ ما ملامح تَ

راسة؟   ال

                                                 
(9) Trading Economics. (2010). Egypt- National Statistical Data. U.S.A. 

 )10( Karim Badr El-Din. (2014, March 11). Privatization: A Key to Solving 
Egypt’s Economic Woes. World Bank Group- International Development, 
Poverty, Sustainability. Retrieved from https://blogs.worldbank.org. 
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ة  )٤ ي، ومعال ُ ْ د الَّ ال لل لة  ف ات ال اسات والآل ل ال ما أف
؟ اد ال ة عَلَى الاق ل   آثاره ال

  منهج الدراسة:
اء لي في  ب ل هج ال اد عَلَى ال افها، فق ت الاع راسة وأه وض ال عَلَى ف

مه،  اقع ال تق ات لل صل إلَى تف اته، وال غ اه ال وم ل  ل ي وت ت
َات َشِّ ل مُ ل ْ خِلاَل ت لف  مِ ء تف م ِي، فِي ضَْ ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ

ْ الاِقْ  ارِسِ الفِ ْ خِلاَل مََ ائي مِ ق هج الاس ام ال ْ اس لاً عَ ْ ّ لها، فَ ادِ َ ِ

 ْ صفي عَ هج ال َ ال َلِ َ راسة،  ع ال ض ة  اصَّ َ فا ال ع ال ا ل اول ت
اد  عاتها عَلَى الاق ار العام لها وأه ت ض الإ َّاهَِةِ وع م ال ِ وصف مفه َ

ة لل لها ومعال ح رؤ ، و   ها.ال

  أهمية الدراسة:
ها  ي تعاني م ِي، ال ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ رة  راسة م خ ة ال ع أه ت
اح  ة عَلَى ال اه ة ال اد ات والأزمات الاق ل ال ادات في  مع الاق
عاد  ف عَلَى أ ق ابها وال ل أس ل ورة دراسة وت م ض ل ا  ة. م ة والإقل ول ال

 ُّ َ ف ال م تَ ات ال لها وعلاجها، به صل لآل ، وال ْ رها فِي مِ
ي  راسات ال ها م قلة ال راسة أه ا ت ال ة،  ا ة والاج اد عاتها الاق ت

. اد ال ِي في الاق ِ ْ د الَّ ل الُّكُ ل اول ت   ت

  أهداف الدراسة:
ف عَلَ  ق راسة في ال ي لل ئ ف ال ل اله ض ي اب تع امل وأس ز ع ى أَبَْ

ْ خِلاَل دراسة  راسة، مِ ة ال ِي خلال ف ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ اد ال ل الاق

ْ ِي فِي مِ ِ ْ د الَّ كُ َات الُّ َشِّ ر مُ ُّ َ ل تَ ل ة ( وت ، )٢٠٢٣ –١٩٧٣للف
ا ة م عال لة  ف اءات الفاعلة ال اسات والإج صل لل ف ال َّاهَِةِ به هِ اَل  هَِ

اتها. ا   وال ل
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  خطة الدراسة: 
راسة إلَى ثلاثة ه ال ٌ ه ِ َّ تَقْ ع  تَ ض ان م اول ج ة، ت اح رئ م

، ِ اَلَّالِي:  ال ْ   عَلَى اَلَّ
ْ ال الأول:  ارِسِ الفِ ء مََ لها فِي ضَْ ل ِي وت ِ ْ د الَّ كُ َاهَِة الُّ

ّ الاِقِْ  ادِ َ  
اسه َشِّ  ِي ومُ ِ ْ د الَّ م الُّكُ ل الأول: مفه    ال

ِي ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ ّ و ادِ َ ْ الاِقِْ ارِسِ الفِ اني: مََ ل ال   ال
اد ال  الاق ِي  ِ ْ د الَّ كُ اب الُّ ر وأس َُّ اني: تَ ال ال

)٢٠٢٣-١٩٧٣ (  
 ُّ َ ل الأول: تَ اد ال ال ِي في الاق ِ ْ د الَّ عاد الُّكُ ل أ ل ر وت

)٢٠٢٣- ١٩٧٣(    
اد ال  ِي في الاق ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ اب  اني: أس ل ال   ال

ْ ِي فِي مِ ِ ْ د الَّ كُ َاهَِة الُّ ات ال ل : آل ال   ال ال
ق ة وال ال اس ال ل الأول: دور ال ِي ال ِ ْ د الَّ   ة في علاج الُّكُ

َلَِّة لعلاج  ح اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ ة وت ة ال اني: ت ال ل ال ال
َّاهَِةِ.   ال
 .ـــــة ات   ال
 .ائــــــــج   ال
 .ات ص   ال
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  المبحث الأول
  ظاهرة الركود التضخمي وتحليلها في ضوء مدارس الفكر الاقتصادي

  تقسيم:تمهيد و
ِي ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ ة العه Stagflation( تُعََْ  ي اه ح ) م ال

ة   ال أس مة ال ق ول ال ة في تارخ ال الي. ولأول م أس ام ال ة لل ال

ُ ْ ا، أنه في  الَّ ا وواق وف ن ع َالَة؛ إذ م ال اي الَ ا إلَى ج مع ت ج
ات  يالف ها الأسعار ال تفع ف عاش –ان ت ات الان ائ ف  –وهي م خ

ات  ى أنه في الف ع ح  ا، والع ص ً فِ َ َالَة مُْ ين مُعََّل الَ ر  ال ه ت
ها الأسعار اش –ف ات الان ائ ف َالَة –وهي م خ ل الَ اي مُعََّ    .)١١(ي

ا ال إلَ  ض في ه ع ف ن ، ف َ ِي وعَلَى ذَلِ ِ ْ د الَّ م الُّكُ ى مفه
ة له،  ف ات ال :وال ال ل ال ْ خِلاَل ال   مِ

ل الأول: اسه ال َشِّ  ِي ومُ ِ ْ د الَّ م الُّكُ   مفه
اني: ل ال ّ  ال ادِ َ ْ الاِقِْ ارِسِ الفِ ِيمََ ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ   و

  المطلب الأول
  مي ومؤشر قياسهمفهوم الركود التضخ

ة  ة ال اد اه الاق ِي م ال ِ ْ د الَّ يُعَُّ الُّكُ ث سَلًْا  ال  عَلَىت
ن  ادي ع الاق اسه،  ل عام. ول اد  َشِّ  عَلَىأداء الاق اسي مُ

اك حاجة  ان ه ي ما إذا  اد وت ضع الاق رة شاملة لل ف تق ص ه
اب ا اذ ت ة لات عال ة ل اد ِيق ِ ْ د الَّ ض له في ، الُّكُ ع ف ن وه ما س
 ، ل ا ال ْ خِلاَله : مِ ال ع ال   الف

  

                                                 
 )11( The World Bank: Stagflation Risk Rises Amid Sharp Slowdown in Growth, 
Washington,, June 7, 2022 https://www.worldbank.org. 
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  الفرع الأول
  مفهوم الركود التضخمي

ف  ُع ْ ََ العام للأسعار  الَّ ْ ُ اصلة في ال ة وم يأنه زادة م  ال
اد عي، )١٢(لها الاق اك مُعََّل  اوح ب  وه ول، و فه ال ه ِ ت ُّ َ لِلَّ

لة ع% فإذا ما زاد ٣% إلَى٢ عاني م م أنه  اد  ه، ي ت الاق
اسه  .)١٣(ت ِو  َ  ْ َشِّ عَ اء  مُ ات في الأسعار، س غ ص ال عام ي

ا ال َشِّكان ه لة، أو  ُ ئة أو ال ة لأسعار ال اس ْ ه الأرقام ال  خِلاَل مِ
ر ة للأج اس ن  ،)١٤(الأرقام ال ادي جع الاق ُو ْ لفة تََعًا  الَّ اع م لأن

لي)، أو تََعًا  ، ت  ال ، ت ال ل اته (ت ال لاف م لاخ
ة  ُل وق ْ يء، ت زاحف، ت جامح) الَّ   .)١٥((ت 

فاض ه ان ق   ، اد د الاق ة لل ال لي الفعلي  و ل ال في ال
فاض  َّ ان ْ ثَ اق، ومِ ات في الأس لع وال ا في ت ال د إلَى ت ي
وض  ع ة، وت في ال اج ات الإن ح ال وال د الع ي في الأراح وع ر ت
ام  م ان ة ع اه ي  ه تف ت عل ائع، الأم ال ي لع وال ون م ال وال

اد ال عامل في س ع ال ة ش ن ال َّ ت ْ ثَ ها، ومِ اع ة في م ال اماته ال
َالَة ة الإفلاس والَ   .)١٦(اه

                                                 
عـــة الأولـــى، دار  )١٢( ـــان، الأردن، ال لـــي، ع ـــاد ال مـــة فـــي الاق ْ قَ د: ال م ـــ ـــ ال اغ وأث أســـامة الـــ

زع،  اهج لل وال  .١٦٨، ص ٢٠٠٣ال
ارات  )١٣( ، دار الفـــاروق للاســـ ـــ ة، م عـــة الأولـــى، القـــاه لـــي، ال ـــاد ال ج: الاق ان ـــ ســـ أوج

ة، قا  .٢٨٤، ص ٢٠٠٨ ال
ة،  )١٤( د ع اض، ال ة، ال ال عة ال لي، ال اد ال اد الاق : م  .٣٤٠، ص١٩٩٤فاي ال
)١٥(  ، ــ خ لل ــ ة، دار ال د ــع ــاض، ال ــاد، ال ك والاق ــ د وال قــ ون: ال مــاس وآخــ ، ١٩٩٤مــاي ت

 .٤١٣ص 
ِي )١٦( ِ ْ د الَّ كُ َاهَِة الُّ ي:  ل محمد ال ، رسـالة  محمد خل ـ ـة وال مـة بـ ال ْ قَ ول ال فـي الـ

 ، ، فل ، جامعة الأزه  .٤٠، ص ٢٠١٨ماج
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ه  لفة،  ات م اد س د الاق اب أن لل ع ال ج م ال ن
ال،  اع الأع ونات ق اك م ر الأراح، وت ه قي وت اتج ال ة إِلاَّ أَنَّ ال أه س

د الاق ات ال ة اد هي م س ة اه اد ة لآثارها الاق َالَة، ن الَ
ة ام القادة  .ال ات اه َالَة م أول اء عَلَى الَ ف الق ع ه  ، َ َلِ لِ

ف ، إلَى جان ه ادي اس والاق ارة  ال ُم ْ ا الَّ ل ق ه اح ، وعل
َالَة و  ُالَ ْ ا الَّ ة للاق ارة ض أ خ مي.م ال   د الق

ء م الق العاملة  ار ل ل ال أو الاخ ع َالَةِ، فهي ال ة لِلِْ ال أما 
اج ل والإن ة العاملة في الع ة الق رة ور غ م ق ال ه  .)١٧(في دولة ما،  و

اوح ب  عي لِها ي ل ال ُعََّ ادي أن ال ي م الاق ة ٤% و٣الع % م ق
ل ة"، وهي ت  قو ، )١٨(الع اك َالَة الاح ة، الأول "الَ اع رئ لاثة أن فها ل ت

ة  ات ائف عال غ ال ل،  ق الع ة في س لات ال َالَة  ،ال اني "الَ وال
ة  ات ة"، وهي ال ل ائف  عاله ات ال ل اف مهارات العامل مع م م ت ع

َالَة  ال فه "الَ ع ال احة، أما ال ة م ال ات مع ث في ف ة"، وت س ال
ل  ة في ال س ات ال غ ة لل الة عَلَىالعام ن  .)١٩(الع

ي:  د ال لح ال   م
ة  ل اد في ال ت الاق ة م ال اء ف ة أث لح لأول م م ال اس

ة اضي، )٢٠(ال ن ال ات الق ع د خلال س ة ال صف ف م لاحقا ل ؛ ث اس
                                                 

ــ دراســة  )١٧( ْ ــي مِ ــة فِ َالَ ــى مُعَــَّلات الَ افي عَلَ غ ــّ الــ ُ ــ اَلُّ ــار: أث ان ال ــاح ســل ــ الف وســام ع
ة ( ــ ــة للف ل ل ــة ال٢٠٢٢-٢٠١٩ت ل ــل،  ــارة وال لــة ال لــ )، م ــا، ال ، ٤٤ــارة، جامعــة 

د  .١٩، ص ٢٠٢٤، مارس ١الع
، ص )١٨( اب جع ال  .١٨ال
ي:  محمد )١٩( ل محمد ال ، ص٢٠١٨خل جع ساب  .١٨، م
ِي )٢٠( ِ ـ ْ د الَّ كُـ سـف: الُّ ـ معـلا ي ـاد فـي م ر  الاق ـ ة  خـلال ال ـ لـة٢٠١٠-٢٠٠٠الف  ، م

ث ت جامعة راسات لل ة،  وال لـ العل ـة، م ن ة والقان ـاد م الاق ـلة العلـ د ٣٧سل ، ٦، عـ
  .٢٨٩، ص ٢٠١٥
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د  يال ة ب ات ال لا ت ال ما م ، ع ف ا،  شَهَِ تل أزمة ال ا سل ن
ل  اعف مُعََّ ُوت ْ له رق في عام  ١٩٧٣عام  الَّ ا )٢١(١٩٧٤وت  ،

َالَة  ل الَ ل ماي ٩بلغ مُعََّ ل م )٢٢(١٩٧٥%  فه ال ل د ، و الُّكُ
ِي ِ ْ أنه "الَّ ف  الة ، فق ع يال تفعة م ي  ال د مُعََّلات م ها وج ام ف

ُ ْ َالَة في آن واح الَّ والَ
ف ا  ،)٢٣( عا ب ارتفاع مُعََّلات أنه ع "ال

ُ ْ تفعة" الَّ َالَة ال والَ
أنه ، )٢٤( ف  َ ع َلِ ارع في مُعََّلات َ ُ"ت ْ  الَّ

فا َالَة وان ة في مُعََّلات الَ ر ادة ت ة ب ة"م اج ََ الإن ْ  .)٢٥(ض في مُ
اداتها إما  ض اق ع ول ل اد ال لح م اع ا ال م ه ل مفه ة ي اه ل

دة، أو  ة م َالَة لف ل الَ ُعََّ ها م ارتفاع ل ت عل د وما ي ة ال اه ُل ْ  الَّ
. إِلاَّ أَنَّ  ة أخ َّاهَِةِ في ف عال ة ال ا ة وض في ب ي ْ خِلاَلات ال  مِ

د و  ل م ال ام  ُتعا وت ْ لازم  الَّ ة ي ا إنه لأول م  ، ا إلَى ج ج
ر مُعََّلات  ه َالَة وت اي ح الَ اصل في الأسعار مع ت الارتفاع ال وال

مي اتج الق أنه "الارتفا ،)٢٦(ال ِي  ِ ْ د الَّ ،  تع الُّكُ َ َلِ ع وتََعًا لِ

                                                 
(21) CNBC Arabia: “What is the Story of the US Dollar Occupying the Basket 

of International Currencies?” Independent Arabia, July7,2020. Articles. 
https:// www. cnbcarabia.com. 

 )22( Jim Chappelow, “Stagflation.” Investopedia, March 24, 2020. Economics, 
Macroeconomics. https://www.investopedia.com/terms/stagflation.asp. 

، ص )٢٣( ة ن ون س اني، ب هل الل ة، دار ال قَْ اسة ال فة وال د وال ق عان: ال   .٢٩١علي 
 )24( Haberler, Gottfried. The Problem of Stagflation: Reflections on the 
Microfoundation of Macroeconomic Theory and Policy. The American 
Enterprise Institute for Public Policy Research, USA, 1985. 

قَلْ ال )٢٥( ــــ ، دار ال ــــ ة، م عــــة الأولــــى، القــــاه رد، ال ــــ ُ ال ــــ ْ ــــي: الَّ ــــ رمــــ ز ــــي لل ع
زع،   .٣٢، ص١٩٨٦وال

ــاه  )٢٦(  ، ــ ــادخالـ ال خل إلَــى علـ الاق ــاتي: مــ عــة الأولــى،  -ال لــي، ال ئــي وال ــل ال ل ال
 ، ان، الأردن، دار وائل لل  .٥٤، ص٢٠٠٩ع
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- 

ات  فاض م ة وان اي َالَةِ ال اف لِلِْ ََ العام للأسعار ال ْ ُ ال في ال
دة" ة م ة زم ه في م مي ومُعََّلات ن اتج الق    .)٢٧(ال

  الفرع الثاني
  مؤشر قياس الركود التضخمي

ِي عَلَى  ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ ص  ن ل ادي َشِّاع الاق م م  مُ
لي  ع مُعََّ ُم ْ ِي الَّ ِ ْ د الَّ ل الُّكُ ه مُعََّ ل عل َالَة، و والَ

)٢٨(.  
ل رق (   )١ش

ِي ِ ْ د الَّ كُ اس الُّ شِّ    مَُ
  
  
  
  
  
  
  

ر ي، زاه قاس ال ع إلَى (سامي ع ال ج ال  ، اح اد ال : م إع
اق خلا د في الع ُ ال ْ : الَّ اع ة ال م ٢٠١٣ –١٩٩٠ل ال لة العل ، م

ل  ة، ال ة، جامعة ال اد د١٢الاق   ).٩٧، ص٢٠١٧، ٤٥، ع

                                                 
ــاد ــار  )٢٧( ك والاق ــ د وال قــ ل: ال ــ -ســ ر وع ــ ــ الله م ــه ع ــة  ج ، ت ي ْ ــ قَ ــ ال  وجهــة ن

ة،  د ع اض، ال ، ال خ لل ، دار ال ح ع ال اح ع ال   .٦٠٨، ص١٩٨٧الف
ة  )٢٨( ـــ اق خـــلال ال د فـــي العـــ ـــ ُ ال ـــ ْ : الَّ ـــاع ـــي، زاهـــ قاســـ ال ـــ ال -١٩٩٠ســـامي ع

ل ٢٠١٣ ة، ال ة، جامعة ال اد م الاق لة العل د١٢، م  .٩٧، ص٢٠١٧، ٤٥، الع
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ا ال ادا إلَى ه َشِّواس عاني م ُ اد دولة ما  ر أن اق ع أن نق ، ن
ي د ت ة  ر ُعََّل ن اوز ال لي ٨في حالة ت ل م مُعََّ اع  %،  ت

ُ ْ َالَة.  الَّ ، والَ َّ ِ ْ ولَ ِ مِ ع وعَلَى اَلَّغْ ُعََّل  ا ال ًا أن ه َشِّ ص مُ ا ل ً جَِّ
ِي ِ ْ د الَّ ة إِلاَّ أَنَّ ، َاهَِة الُّكُ ه ب ات، ف ٨ر ال ع الإش % ي 

ة الـ  اد دولة ما ن ُعََّل في اق اوز ال ل أن ي َّ في ذات ٨ال ِ %، ولَ
ق  قى قال َالَة أو  ي لي الَ ُأ م مُعََّ ْ ة  الَّ ه ٤ع ال % ففي ه

عاني م  ولة  ه ال اد ه أن اق ل  الة، لا  الق ِيال ِ ْ د الَّ ، َاهَِة الُّكُ
ادي  اعا ب الاق اك إج اقع أن ه اوز مُعََّل  عَلَىوال د أنه في حالة ت الُّكُ

ِي ِ ْ ة  الَّ لي % مع ٨ن ل م مُعََّ اع  ُت ْ الة  الَّ ه ال َالَة، في ه والَ
عاني م  اد  أن الاق ر  ِيفق  أن نق ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ

)٢٩(. 
َالَة ع  ل الَ ع أن مُعََّ ادي  ع الاق % ه مُعََّل ٤وذل لأن 

اد لا  ي أن الاق ع ا ِالَّالِي لا  امل. عي. وه ل ال غ ََ ال ْ ل ع مُ ع
د  ج ده ل ن م الة  ه ال اد في ه ائ في الاق َالَة ال ل الَ ه، فإن مُعََّ وعل

ل مُعََّل  ا أن وص ة.  اك ُالة اح ْ ل ٤إلَى  الَّ ى لا  %  أق
ًا  َ ورة خَ اج وال عَلَىال ة للإن اب اد. وذل لآثاره الإ    .)٣٠(الاق

ل  ، أن مُعََّ ا س ح م ِ ِييََّ ِ ْ د الَّ ،  ق الُّكُ لف م دولة إلَى أخ
ة، بل ة ثاب ج ن غ  عَلَىتع   ولا ت له ل اد وم ت عة الاق

الةت اء    .ة أو أ

  

                                                 
ـــ )٢٩( ف ا ل ـــة، رســـالة إبـــ ل ل : دراســـة ت ـــ ـــاد ال ِي فـــي الاق ِ ـــ ْ د الَّ ـــ كُ ـــاهَِة الُّ َ ض:  ي عـــ

 ، ارة، م ة ال ل  ، قاز ، جامعة ال  .٢٧، ص٢٠٠٢ماج
ـــي  )٣٠( قَلْ الع ـــ ، دار ال ـــ ة، م ـــة، القـــاه ام ول ال لـــي فـــي الـــ ـــ اله ُ وال ـــ ْ ـــي: الَّ رمــ ز

زع،   .٢١٧، ص١٩٩٦لل وال
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  المطلب الثاني
 مدارس الفكر الاقتصادي وظاهرة الركود التضخمي

ر  ه ِيالُّكُ أد  ِ ْ ات إلَى إثارة  د الَّ ع ي م ال اد الغ في الاق
ل ب  ّ ال ادِ َ ْ الاِقِْ ارِسِ الفِ ي مََ ه  ال ف تف ه ه َّاهَِةِ اس ف ال ، وس

ارس  لف تل ال ادي  جهات ن الاق ل ل ا ال ض في ه ع عَلَى ن
ل ة:ن مف ال وع ال ة ف   ، في ال

  لأول الفرع ا
  تفسير المدرسة النقدية 

)Monetarism(  

مان  ن ف ل ي م اد الأم س  Milton Friedmanع الاق م
رسة  ه ال يه م  ال ف  عَلَىتق ع د ال لا  ق ال اد ال ه الاق ال

ك  رسة ب ه ال اد ه ه ت ، وعل اد ا الاق مي في ال خل ال ال
اد ي ْ خِلاَلد الاق ق، مِ ة ال ة دون و  آل ق اسة ال ي ال ارها ت م أه أف

ة ال ي ال أصاب دول  ،)٣١(ال ُ ْ د الَّ ي لل ئ ن ال ال ي ق جع ال و
ة  س ة ال ال ة وال ق اسات ال ات إلَى ال ع ا في ال ة وأم ا الغ يأورو  ال

ول، وذل  مات تل ال ها ح ع ءفِ ات ات  ي ضَْ ع يال رسة  ال نادت بها ال
ة. و  يال مان أن  ال اد. و ف لي ومقاومة ال ل ال ف إلَى زادة ال ته

ة  قاء أسعار الفائ ع م إ ُعََّل أس ق  وض ال ع ة في ح ال ادة الأول ال
اء  ف الإنفاق، س ََ أقل س ْ ْ خِلاَلع مُ ار  زادة الإنفاق الا مِ س

ق، أو  ة في ال فاض أسعار الفائ ْ خِلاَلان أث  مِ اع الأخ  عَلَىال الأن
ت  ادة  عَلَىللإنفاق. وس ة  ال ق ل ال خ ادة في الإنفاق زادة في ال ال

لة ل ال ادة في تف ََ العام للأسعار، وال ْ ُ ادة في ال اتج، وال  .في ال
                                                 

(31) Hunt, E. K., & Mark Lautzenheiser. (2011). History of Economic 
Thought (3rd ed.). New York: M. E. Sharpe, p.385. 
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٥٦٤ 

ه الآثار  ة ه اع ا ت ل ضغ ف ت مان، س لاثة، ح رأ ف  عَلَىال
ُعََّل  ة إلَى ما دون ال اسة ت سع الفائ اع س ار ات ة، وأن اس أسعار الفائ
ة  ل خل م ال ، ودون ت ل ض وال وف ق الع د وفْقًا ل عي ال ي ال

ق سع ال تفعة لل ه مُعََّلات م ت عل ة، س ق ََ ال ْ ُ َّ، زادة ال ْ ثَ . ومِ
ه الآثار  ة، ه ة إلَى زادة مُعََّلات أسعار الفائ ها د في ال ا ي العام للأسعار، م

قة هي  ا يال ة لل  ال ُعََّلات العال ل م ال ام  مان، ت ، ح رأ ف تف
ة ق وأسعار الفائ   .)٣٢(ال

ة ُعََّلات العال ام ال ة ل الَةِ و  ال َ ُلِلِْ ْ له أَوَّلاً الَّ ل مان ت أ ف ، ي
عل  ل  عَلَىال ل ُ جاء ت ؛ حَْ ل ى ف ل (م عام  )٣٣()W. Phillipsف
ة ١٩٥٨ اع اتفي  لل ل لل  إث ل ة ال ة  القائلص اد أن الأزمة الاق
ة ائ ةفي  ال ال أس ادات ال ان الاق ة ال فل  ق رس، و )٣٤(هي أزمة أحاد
ا ا  م ان رب ّ ال للأج ُ ل اَلُّ ضح مُعََّ اد  ي ةفي الاق  خلال تل الف

َالَة١٩٥٧ –١٨٦١( ل الَ ُعََّ ه    .)٣٥()، وعلاق
  
  
  

                                                 
(32) Friedman, Milton. “The Role of Monetary Policy.” The American 

Economic Review, Vol. 58, No. 1, March 1968, pp. 5-7. 
ــــام ف )٣٣( ل ــــو ــــ W. Phillips( ل ل ــــى ف ز إســــهاماته م ، مــــ أَبْــــَ زلانــــ ــــاد ن )، اق

)Philips Curve ل ١٩٥٨) عام ـ ال  لـي، والـ لا يـ ـاد ال ع أح أهـ مفـا الاق ، ال 
ى الآن. ادي ح ل واسع ب الاق ع ج ض   م

ـ  )٣٤( ــاد ال د فـي الاق ــ ُ ال ـ ْ : الَّ ـ ــ ال اح غـان ع ــهسـ ائ ه ون ا ، أسـ ــة،  –ر ل ل دراسـة ت
را،  ، س راه، جامعة دم   .٣٠-٢٩، ص ٢٠١٥رسالة د

ـ  )٣٥( ل ـي ف ـل م ل قعات في ت ور ال ة ل وحات ن ان سلا هلال:  ابي، ج ل مه الأج ن
)Phillips ة، مج اد م الإدارة والاق ة للعل لة القادس   .٨٩، ص٢٠١٠، ١١، ع ٢)، م
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٥٦٥ 

ل رق (   )٢ش
ة رته الأول ل في ص ى ف   م

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

ر ة: "الَ ال ة محمد، ورفي مل ، ب ع ني ح ائ: ف ُ في ال ْ  -َالَة والَّ
ت  اه ة وال ٢٠١٣ –١٩٩٠دراسة العلاقة ب ال اد م الاق لة العل "، م

ارة،  م ال   .١٦، ص٢٠١٤والعل

ل رق ( ُ م ال َََّ غ في ٢يَ ل ال َالَة ومُعََّ ل الَ ة ب مُعََّ ) العلاقة الع
ِ، و ُّ َ َشِّ لِلَّ ُ ر  ات الأج أنه، خلال ف ة  ه العلاقة الع ل ه ف ف

ات  س ل ال ع لي، ف ل ال ََ ال ْ ، َقْفِْ مُ اد رفع  عَلَىالازدهار الاق
اج  ِمُعََّلات الإن َ  ْ َ  عَ اجع الَ الة (ت ل ال م الع غ ر ت أج الَة) و

ا ِ ْ تفعة نِ اش ا)٣٦(م ل ، فِي حِ أن أوقات الان قل ال  ، اد  عَلَىلاق
                                                 

ائ )٣٦( ة في ال اد ورات الاق ال لي  اد ال ات الاق غ ة: علاقة م ن ة ب ة، رسالة  -س اس دراسة 
لف،  علي، ال ة ب ب ، جامعة ح   .٢١-٢٠، ص ٢٠١٠ماج
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٥٦٦ 

اجع  ر، و ادة الأج ال ب ة الع ال ا تقل م َالَة،  تفع مُعََّلات الَ الة، وت الع
ى ي لل ل ل ال ح م ال ِ ا يََّ ر،  ادة في الأج ل ال  .مُعََّ

ة  ر الاس ل في ال ب الأج ه الف ع ل  ل ف ل مان أن ت ي ف
ر ال ل والأج اد و ل الاق ا ف في ال  Kent Wieksellة، 

مان أنه في أ  ة، و ف ة ال ة وأسعار الفائ ة الاس ب أسعار الفائ
ا  ، وع ه ائ قي ال ل الأج ال ف مع  الَةِ ي َ ََ مع لِلِْ ْ ج مُ ة ي ل

ة إلَى ر ال س الأج ه م ل ي ُعََّ ، ال  أن  ال ُعََّل العاد ال ادة  ال
الي وال أس ال ال ل الأجل  اه ال ات الات ل ث ُّرد في  َ َ 

مان  ل ف جي. وأ ل َالَةِ"،  عَلَىال عي لِلِْ ل ال ُعََّ َالَةِ "ال ل لِلِْ ُعََّ ا ال ه
ة ب ة دائ ادل د علاقة ت م وج ع َ فإنه ي  َلِ ُ كَ ْ ا علاقة  الَّ َالَة، ون والَ

ن أن ارتفاع مُعََّل  ي ق ه، ي ال ة في الأجل الق وعل ق ُم ْ د  الَّ ي
ل  ُعََّ ا الارتفاع ل ل، فه الَةِ في الأجل ال َ ُلِلِْ ْ ة  الَّ ق ة ال ل فع ال س

ُعََّلات غ له ل ما وص ة ع ه، وَخَاصَّ اولة ت اع ل ات لة، وذل   مق
َالَة ها م ارتفاع في مُعََّلات الَ ت عل ة مع ما ي اش اسة ان  .)٣٧(س

ة  ال أس ول ال ي ال ي في ت ق ه ع ال ِي تف ِ ْ د الَّ َّ،  الُّكُ ْ ثَ ومِ
 ، خ ق ال اسة ال ءل ق  فِي ضَْ لي،  ل ال ف ال ة ل جهات ال ال

فت ََ م ْ ه ع مُ قاء عل َالَة أو الإ ل الَ ه )٣٨( مُعََّ ه ه ث ، وما أح
اع مُعََّلات  اسة م ت ُال ْ اع الَّ ا ال ول تق ه ه ال اولة ه ، ث م

ل  قاء مُعََّ َالَة مع  ا في مُعََّلات الَ اع ها ت ان ن ة،  اسة تق اع س ات

ُ ْ فاضرغ  –الَّ اهه ن الان تفع –ات ََ م ْ   .)٣٩(ع مُ

                                                 
(37) Friedman, Milton. “Inflation and Unemployment.” The Journal of Political 

Economy, Vol. 85, No. 3, June 1977, pp. 11-12. 
ي: )٣٨( َالَةِ  رم ز اسي لِلِْ اد ال ـلة عـال  -الاق ة، سل عاصـ ة ال ال أسـ لات ال ل لأخ م ل ت

د ، ع ن والآداب، ال قافة والف ي لل ل ال فة، ال ع   .٤٢٣، ص ١٩٩٨ال
(39) Awad, I. L. (2002). The Phenomenon of Stagflation in the Egyptian 

Economy: An Analytical Study. Faculty of Commerce, Zagazig University. 
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٥٦٧ 

  الفرع الثاني
  تفسير مدرسة اقتصاديات جانب العرض

)Supply-side economic( 

ة  ار ال قاد الأف يت ان ل أساسي  ال ت  لي. ف  عَلَىت ل ال ال
وف أن   ع ع قال مي  خل الق ف وال ََ ال ْ صل إلَى أَنَّ مُ  عَلَى ت

ق والع في  وض ال ع ادة في ال د ال لي، وِالَّالِي ت ل ال ََ ال ْ مُ
اتج  ََ ال ْ د إلَى زادة مُ ا ي لي، وه ل ال ف ال ازنة العامة إلَى ت ال

رسة أن   ه ال اب ه ر أص ق ف. و لي، قوال ض ال لٍا الع ل   أه
وها  ق ف م ، ع َ َلِ رسة ولِ ه ال اب ه ق أص ع ض. و اديي جان الع اق

 ، َ َلِ َ ع  ات، إِلاَّ أَنَّهُ ل  لاث اث ال ًا لأح ان ملائ ل ال ون  ل أن ال
أ ال  ون أنه م ال ا، فه ي لي، وأن ال  عَلَىوله ل ال جان ال

لي م ا ض ال ادة الع ة ل اسات مه اذ س ل ه ات ماتالأف لع وال  .)٤٠(ل
رسة تف  ه ال ار ه ِيحاول أن ِ ْ د الَّ ء، َاهَِة الُّكُ اتفاقه  فِي ضَْ

ة في أن  ق رسة ال ُمع ال ْ ة  الَّ ه. وأن اه ة  ُنق ْ ما ه إلا  الَّ
رج  ، وذه ج ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ اس مع اَلُّ رة لا ت د  ق ض ال ا في ع إف

ر ل ة (G. F. Gilder)ج اج ادة في الإن ق ال ف د  ق ض ال ، أن أ ن في ع
ة وهي  ي ة ج ون إلَى ف ا  د.  ق ة ال س في رفع الأسعار وه 

ا  ا أَسَاسِ تفعة تُعَّ س ائ ال ِ أن ال ُّ َ ، لِلَّ ال ارها ت نها  اع  .
ف ال ت تفع ال ما ت ل  وع قى ال اج، فِي حِ ي ه الإن الأراح و

ادة  ات ال رسة ال ه ال ه ت ه لع، وعل تفع أسعار ال ا، وِالَّالِي ت م

                                                 
ة  )٤٠( ـ ـ خـلال الف ـاد ال ِي فـي الاق ِ ـ ْ د الَّ كُـ دات الُّ : م زان ح أب الع  –١٩٨٠(س

ث الإدارة، ٢٠١١ لة ال د ٣١ل ال)، م  .٢٤، ص ٢٠١٣، ١، الع
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٥٦٨ 

ار ل والادخار والاس ع الع ائ ل ا )٤١(لل ض العلاقة أنها ،  لا تف
َالَة و  ة ب الَ ُالع ْ ي أن في الأجل الق أو ال الَّ ع ا  ل، م

ل َالَة في الأجل ال ل الَ ة ل ت م ت مُعََّ س اسات ال   .)٤٢(ال
ئ  ام في عه ال اه رسة ح  ه ال ر الإشارة إلَى أَنَّ أراء ه وت

ان ( ي ر س R. W. Reaganالأم ن مة لل ق ة ال ان ُ ت ال ) حَْ
ة١٨/٢/١٩٨١في  ض، و  ، وصفات أساس اد جان الع يلاق ت  ال

ا م أرع نقا  نام ان ب ة ر ض. ف خ اسات جان الع ال م س
ع  ة، وت م فقات ال ، وت ن ال ائ ة (ت مُعََّلات ال رئ

ة  ة ال ن اء القان ة، وت الأ ق د ال ال) عَلَىالق اع الأع  .)٤٣(ق
ا ح أن ق رسة، لعلاج و ه ال ِير ه ِ ْ د الَّ خل الُّكُ ورة تقل ال ، ض

اد،  مي في الاق ْ خِلاَلال ار  مِ الإص ل  مي ال خف الإنفاق ال
ارة  ، ل ي ق ال ُال ْ ل في ا  .الَّ ض وال ة لق الع اح ال إف

ل، ق الع ازن في س ي ال ورة  ت مة إنهاء أو ت وض نفقات ال
ل ع العا َ  .ل َلِ ة َ اسة نق ب  ة ال ل ال ت مُعََّ
ح  ة ل اش ُان ْ ًا  .الَّ وضة وأَخِ ف ائ ال  عَلَىت مُعََّلات ال

ف ة وال اج ف زادة الإن ار به ف الاس  .)٤٤(الأراح ل

  
  
  

                                                 
(41) Awad, I. L. (2002). The Phenomenon of Stagflation in the Egyptian 

Economy: An Analytical Study. Faculty of Commerce, Zagazig University. 
، ص )٤٢( جع ساب ة، م ام ول ال لي في ال ُ وال اله ْ ي: الَّ  .٦١-٦٠رم ز

(43) Hary Cleaver. (1981). Supply-Side Economics: The New Phase of Capitalist 
Strategy in the Crisis. Paris: Babylone, pp.1-3. 

ض:  )٤٤( في ع ا ل ، ص٢٠٠٢إب جع ساب    .٢٩، م
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٥٦٩ 

  الفرع الثالث
  لرشيدةتفسير مدرسة التوقعات ا

)Rational Expectation(  

امة  افع  ي، ال ي لاس ار ال  رسة لل ه ال ور ه جع ج  عت
ا   ، اد ا الاق مات في ال خل ال ف ت ، و اد ال ان الاق ق

ر  عَلَىي  ات الأسعار والأج غ ونة ل ف ال املة وت ة ال اف ادة ال ورة س ض
ة ذل في ت رسة أن وأه ه ال ار ه ارد. ي أن ل لل ام الأم ق الاس

د  ة ي اد ة اق ك أ وح ل  عَلَىسل ائج في  ل ال قها لأف أساس ت
ف تع  ه ك  ل ا في ال اك رش ض أن ه ف احة، وِالَّالِي  اردها ال م

ائ ل ال افع، وتقل ،)٤٥(ال اض أساس رسة اف ا ت ال الأول أن  ، 
اراته  ودة، وأن ق ماته ال عل ام م ل ل اس أف ن  م ق اد  الأف
ة  ال امة  ة ال را احة وال انات ال ام آخ ال اس ل  قعاته ت وت

ة اد اني فه  .الاق اض ال ان أما الاف ة ل ا ر  ونة الأسعار والأج أن م
اق، ل الأس ل في  ض وال اواة الع خلات  م ََ لل ْ وأنه ع أ مُ

ل ال ض  ازن الع عة ل ر  ك الأسعار والأج جات ت  .)٤٦(وال
لي،  وق اد ال ة في الاق قات مه ة ثلاث ت ش قعات ال ة ال م ن ق
ة  أولها اد اسة الاق ة ل ذات نفع  في تق ال اس اذج ال إن ال

فع م يلة، لأن ال ام  ال ة اس ان م إم اني ع ودا. وال ن م اذج  ه ال ه
، اد ار الاق ق ق الاس نة ل ة ال ال ة وال ق اسة ال ال  ال أما ال ال

د م وج ل في ع َالَة و  ف ادل ب الَ ُت ْ في الأجل الق أو  الَّ

                                                 
، ص )٤٥( جع ساب ة، م ام ول ال لي في ال ُ وال اله ْ ي: الَّ  .٧٢-٧١رم ز
)٤٦(  : زان ح أب الع ، ص٢٠١٣س جع ساب  .٢٨، م
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٥٧٠ 

ل ى ف)٤٧(ال قادات ل رسة ان ار ال ا وجه أن اده ،  زهَا اع ، أَبَْ ل
مات  عَلَى عل ام ال اس اء  ح لل ا لا  ة  ة أو ال اك قعات ال  عَلَىال

ل َ  .ال الأم َلِ َالَةِ،َ د ال الأَدْنَى ال لِلِْ ة ت ة ص د ن م وج  ع
ا أن  َالَةك ه الَ ف ع ََ ال ت ْ ُ م واضح لل اك مفه ازن في  ل ه مع ال

ل ق الع ًا  .س ى وأَخِ اد ال ة عَلَىاع ة  ائ  .)٤٨(علاقة إح
رسة أن  ار ال ع أن ِيو ِ ْ د الَّ ابأح ُعَُّ  الُّكُ ذج  أس ار ال انه

ات ع ة ؛)٤٩(ال في ال ة، و  ن ع فاجآت ال يلل ع  ال اف ال ي ان تع
اقعي  قع. إم عال ة ال ال ة وال ق اسة ال ة ال اج ل ال مات ال ا  ص

ل ض ال ل والع مات ال ة، أو  ص ت رسة )٥٠(ال ه ال ا تف ه  .

ُ ْ ث  عَلَى الَّ ْ خِلاَلأنه  ار ال  مِ لاف الاس الادخار  عاخ
. فل زاد الأول  ق لي  عال ل ال ي أن ال ع اني، فإن ذل  أك م ال

ََ الأسعار  ْ ون أن مُ ا ي ل الأسعار ن الارتفاع،  ا ت لي، وله ض ال الع
ة  ن سل قعات ت ه ال ، ون ه هل ة لل وال ع قعات ال ال أث  ي

ة  اع ة  عَلَىوغ  ان م اب إذا  ة عَلَىالاض مات ص   .)٥١(معل

  

                                                 
ــل أ )٤٧( ل وف: ت ن آدم معــ ة مــأم ــ اق لل د فــي العــ ــ ُ ال ــ ْ ــة عَلَــى الَّ ال اســة ال ات ال ــ غ ثــ م

ـا، ٢٠١٩-٢٠٠٤( راسـات العل ق الأَدْنَى، معه ال راه، جامعة ال -٢٦، ص ٢٠٢٣)، رسالة د
٢٧.  

م  )٤٨( ة للعلــ لــة القادســ ، م ــ ل ــى ف ــل م ل قعــات فــي ت ور ال ــة لــ وحــات ن ــابي:  ــل ال ن
ة  اد اق، الاق اني، الع د ال ، الع اني ع ل ال  .١٠٧، ص٢٠١٠والإدارة، ال

(49) Goutsmedt, Aurelien. (2016). The New Classical Explanation: A 
Psychological Way of Thinking. Paris: Babylone, p. 2. 

ـــارة  )٥٠( مـــة م ْ قَ ان م ـــ د فـــي بل ـــ ُ ال ـــ ْ : الَّ ـــاد ل  ـــ م ، م٢٠٠٤-١٩٧٠ب ـــ ـــة الغـــ للعل ل
اق،  ع، الع ا د ال اني، الع ل ال ة والإدارة، ال اد  .١١٥، ص ٢٠٠٧الاق

ي:  )٥١( ل محمد ال ، ٢٠١٨محمد خل جع ساب  .٣٢-٣١، م
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٥٧١ 

  الفرع الرابع
  تفسير النيوكلاسيك

)Neo-Keynesians(  
م الع  ات،  عَلَىع اله ع ة في ال رسة ال قل لل ذج ال ال

ر  ه ِيع  ِ ْ د الَّ ذج  الُّكُ ادة ال ة، وعق س ال أس ات ال اد في الاق
ن  ق أن  ض له في ذل ال ة وال أف ق رسة ال ه ال لي ال جاءت  ل ال

لي ل يل ال اجعة  ال اء م ة لإج رسة ال ، فق دفع ذل ال ذج لل لل
، وال  ر والأسعار في ال ب الأج ذج لل ال لأسل عامة لل
 َ َلِ ة، وَ ُ ْ قعات الَّ ار تأث ال ع الاع أخ  ل ل ذج ف  إلَى ن

ما لي، وع ض ال ة م جان الع أت مات ال غ  ال ذج لل بل ق لل ت
ل  ى ف يل م ُ ت تع ف، حَْ ا اله ا أن  عَلَىه ا واض ا الأساس، فق ب ه

ر  اقع، وأق ب لل ح أق ذج أص ا ال ة عَلَىه اد ات الاق قل  .)٥٢(تف ال
اني ( ل د ان م رسة، ف ه ال ار ه ) Franco Modiglianiي أن

ار، James Tobinوج ت ( ق م الاس ه إلَى ع اد ي ام الاق ) أن ال
ح  اب ال د، إِلاَّ أَنَّ ت ه م ال ح نف انه ت إم ح  قوأنه  ل وت ت

اسات  اع ال ات مي،  خل ال َ وج ال َلِ ا. لِ اس ا وس ا لة اج غ مق
َالَة لة الَ ة لعلاج م س رسة ا وعَلَى ،)٥٣(ال لاء أنه ع ال ق ه ع ة  ق ل

ق و  ّ ال ُ ة ب اَلُّ ج علاقة و ُلا ت ْ ، لأن زادة  الَّ في الأجل الق
د  ق ض ال عة، تُعَّ ع ة ال ق اسة ال لي، فال ل ال ة في ال ث امل ال أح الع

يو  ل  ال ف خف مُعََّ ه ُت ْ اسة الَّ لي، تُعََْ س ل ال  ب ال
ي  ها الع ُ تأث ، م حَْ ال تفعة ال ف، فِي حِ  عَلَىم اج وال  أنهاالإن

ارس أ تأث  ل  عَلَىلا ت ُمُعََّ ْ فقات الَّ ة ال   . )٥٤(م ناح
                                                 

)٥٢( ُ ــ ْ َالَــة والَّ اغ: الَ عــة الأولــى،  -أســامة الــ ة، ال ــاد اســة الاق ــاهج ال ــة وم لات ال قــ ال
 ، ة، م زع، القاه ة لل وال  .٣٧٩، ص٢٠٠٧الأهل

زع، )٥٣( لي، ال لل وال اد ال ة الاق ل: ن  .٩٣، ص١٩٩٧سامي خل
ـة: دراسـة  )٥٤( ام ول ال ات الـ ـاد ـ فـي اق ل ـى ف قـ مـ م ل محمد بـ قانـة: ال اع ز محمد وسـ ب

ة ( ة للف اس ة  اد ة٢٠١٦-١٩٩١اق ل  ، ارـة  )، رسالة ماج م ال ة والعلـ اد م الاق العل
اح ، جامعة قاص م م ال   .٢٥، ص٢٠١٨ورقلة،  -وعل
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لة  لاس أن م ، ي ال ل ِيو ِ ْ د الَّ ي الُّكُ اد  ال أصاب الاق
اعه م ات ولة لع ها ال الي، س أس وث الأزمة، إِذْ إِنَّ ال اسات ملاءمة وق ح ا س

ُارتفاع  ْ ا  الَّ اهلة  ة م اسة نق اع س ره ات ات ل  م ع خلال ال
وعات،  اج لل خلات الإن ا ارتفاع أسعار م ، ون لاس ن وال ي ق ق ال ع

اعي، وارتفاع أسعار ال  اج ال ع في الإن ّ ال ُ ها  اَلُّ ة وأه اد الأول
ول عام  ر، وأمام الارتفاع )٥٥(١٩٧٣ال ادة الأج ال ب ات الع ات نقا ال ، وم

ُعََّلات  اد ل ُال ْ ة، ل ت  الَّ اش ة ان اسات نق ة ل ول الغ أت ال ل
ها ال  أث اقع ل افقة مع ال اج عَلَىم ار والإن   .)٥٦(الاس

  الفرع الخامس
  درسة المؤسسيةتفسير الم

)Institutionalism(  
، و  عاص اد ال ارس الاق ة إح م س رسة ال يتُعََْ ال رف  ال

ئي)  اد ال ة الاق اس ن وف  ع ي (ال ي ال لاس اد ال ات الاق ن
ه  لي)، وذل ل اد ال ة الاق اس ن وف  ع اد ال (ال  عَلَىوالاق

ا َالَة و دراسة ن خل ومُعََّلات الَ ار وال الادخار والاس ة  ُت تقل ْ  الَّ
ي آثارها  ها ل ة ب جي، ودراسة العلاقات القائ ل م ال ق ة وال اج  عَلَىوالإن

رسة  ه ال ار ه ازن العام، ر أن ِّ وال ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ا  عَلَىاَلُّ دراسة أن
اد الأث عي لفه الأس ة الأف َ ال َلِ الي، وَ أس ع ال اء في ال اء والأق

ها  ة، وم تأث اد ة الاق نة للق ق  عَلَىال اد وال   .)٥٧(الاق
الي  أس اد ال أت في الاق أنها ن ِي،  ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ رسة  تف ال

ارات)  ة الاح ا (ق ، أوله ت د ق ة وج ين ن  جال (ي ال  .J. K ج
Galbraithاع ال ، الأول ق اع ها ب ق قة ف ف ورة ال اع ) ض الق  

ع راعي، وال  عا ما - ال املة - ن ة ال اف وف ال اني  .ل اع ال أما الق
ود  د م ألف م ع ة، وال ي ل اعات ال اع ال ق اف القلة  اع ت فه ق

ات الإن ة ال م ال ياج ا لها م تأث  ال ، ل ع ع ال في ال ت
                                                 

: ص )٥٥( اب جع ال   .٢٦-٢٥ال
ض:  )٥٦( في ع ا ل ، ص٢٠٠٢إب جع ساب  .٤٢، م

(57) Hunt, E. K., & Mark Lautzenheiser. (2011). History of Economic 
Thought (3rd ed.). New York: M. E. Sharpe, op.cit, P593. 
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ل جال إلَى أَنَّ الق  عَلَى ض، و يجان الع ل في  ال ان تع
ة  اف ال في ال ا ه ال اهات ن ه الأسعار،  ز الات اضي وتع ال

املة  ارة  قال عة الاح ًا لل َ لها، نَ ل مفع يتع ارسها  ال ات ت س ال
ة و  يال رة  ال يها الق ْ رفع الأسعار  عَلَىل ِ مِ ث في عَلَى اَلَّغْ ّ ال  ُ اَلُّ
ة اج   . )٥٨(الإن

ة)، ف جال أن ارتفاع الأسعار  ال ات الع قا ة (ال ان ة ال ة للق ال أما 
ال ات الع قا فع ال ا ي ، م ة للعامل ر ال فاض الأج د لان ض ي ة إلَى ف

م  ر، وِالَّالِي تق فاض ال في الأج ع الان ر ل زادات في الأج
ر للأسعار  ادة في الأج ه ال ء ه قل ع ارة ب ة اح ا لها م ق ات ل س ال

ر والأسعار ة للأج اك ة ال ال ى  ، وه ما  ة أخ  .)٥٩(م
ارس الاق الاً،  تل آراء ال َ ة في وِجْ اباد د  أس َاهَِة الُّكُ

ِي ِ ْ ه الَّ َّاهَِةِ ، وعلاج ه ْ خِلاَل، ال الي: مِ ول ال  ال
ول رق (   )١ج

ِي ِ ْ د الَّ كُ َاهَِة الُّ اب وعلاج  ة في أس اد ارس الاق   آراء ال
رسة   العلاج  ال  ال

ة ق   ال
َاسَات  ِّ ارب في ال ال

ادَِّة َ قِْ   الاِِ
ة دون  عَلَىل ا ق اسة ال ال

مة خل ال م ت ة وع ال اسة ال   ال
ض ات جان الع اد ة  اق س ة ت اسة مال اع س ائ  ات   ت ال

ة ش قعات ال   ال
ة  اد اسة الاق مفاجآت ال

ل ض وال مات الع   وص
مات  عل ة وال ل قعات ال ال

اد ة ل الأف   ال

لاس   ال
اج ارت خلات الإن فاع أسعار م

ة اش ة ان اسة نق اع س   وات
ة  س ة ت ة ونق اسة مال اع س ات

خل ورة ت مة وض   ال
ة س ة  ال ال ات الع قا ارات وال اق  الاح املة في الأس ة ال اف ق ال   ت

ر ول الال ِي في ال ِ ْ د الَّ كُ َاهَِة الُّ ي:  ل محمد ال مة ب : محمد خل ق
 ، ، فل ، جامعة الأزه ، رسالة ماج ة وال   .٤٢، ص٢٠١٨ال

                                                 
، ص  )٥٨( جع ساب ة، م ام ول ال لي في ال ُ وال اله ْ ي: الَّ  .٧٦رم ز
)٥٩(  : اد ل  ، ص٢٠٠٧ب جع ساب  .١١٥، م
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  المبحث الثاني
 )٢٠٢٣ -١٩٧٣تطور وأسباب الركود التضخمي بالاقتصاد المصري (

  تمهيد وتقسيم:
  المطلب الأول

  تطور وتحليل أبعاد الركود التضخمي 
  )٢٠٢٣ -١٩٧٣في الاقتصاد المصري (

ا ي م ُعَُّ الُّكُ  ، م اد ال اجه الاق ِي ت رئ ي ِ ْ د الَّ
ل عام.  اد  ة للاق اف رة ال عف الق ا و ة لل م اة ال معاناة ال
ات  اسات، وتقل ات ال ل تغ ة، ت امل تفاعل ة ع ات إلَى ع غ ه ال وتع ه

امل ائي، والع ات الأم الغ ة، وت ة، و  الأسعار العال ا ة والاج اس  ُعَُّ ال
رفه  ُّ َ ابو  تَ َّاهَِةِ  أس ل ال ا للع ار  عَلَىأَمًْا ح ق ق الاس ها، وت ابه م

امة.  ة ال اد وال َ الاق ا ال إلَى وعَلَى ذَلِ ض في ه ع ف ن ، ف
ُّر َ ِي تَ ِ ْ د الَّ ابو  َاهَِة الُّكُ وثها،  أس ْ خِ ح : لاَلمِ ال ل ال   ال

ل الأول: اد ال  ال ِي في الاق ِ ْ د الَّ عاد الُّكُ ل أ ل ُّر وت َ   تَ
اني: ل ال اب  ال ِيأس ِ ْ د الَّ اد ال  َاهَِة الُّكُ   في الاق

  الفرع الأول 
  تطور ظاهرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري 

  )٢٠٢٣ -١٩٧٣خلال الفترة (
راسة  ل ل ا ال ض في ه ع ف ن ُّرس َ اد  تَ َّاهَِةِ في الاق هِ اَل هَِ

ة ( ي) ٢٠٢٣ –١٩٧٣ال خلال الف ة  شَهَِ  ال ل ات  اد تغ ها الاق ف
لي  ل تأث مُعََّ ل ق ل ا س دة،  ع ات م ُوت ْ َالَة  الَّ  عَلَىوالَ

ّ خلال الف ُ راسة، مُعََّلات اَلُّ ل ال ْ خِلاَلوذل ة م : مِ ال ع ال   الف
اراتها  ول في م اجه ال ا ي هَِ ا جَْ ادِ َ ًا اِقِْ ِّ َ ِي تَ ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ تُعَّ 

ة، و  ار  قال ار عَلَى م ا الإ ة في ه ات مل اد ال تقل شَهَِ الاق
ف  ا س ة. ل اض د ال ل نالعق ل ال ض  زع ر أَبَْ ُّ َ َات تَ َشِّ َّاهَِةِ عَلَى مُ  ال
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راسة. و  ة ال ام لف لف الأع ار م ْ خِلاَلم ة  مِ اف انات ال نات ال ل م ح
ِي ِ ْ د الَّ اح، الُّكُ ر تق ي ال ُّ َ ِي تَ ِ ْ د الَّ اد  َاهَِة الُّكُ في الاق

ة ال  ة:إلَى )، ٢٠٢٣ –١٩٧٣( للف ال احل ال   ال
: مر

ً
لا
َّ
  ):١٩٧٨ -١٩٧٣حلة ما قبل الركود التضخمي (أَو

لها أقل م  َالَة في م تْ مُعََّلات الَ حلة شَهَِ ه ال ا أن ه ُ ل َََّ فِي % ٤يَ
ة  ضَْء ائ وف الاس يال اسات  ال ب وال ة ال تْها م خلال ف شَهَِ

ة  يال ع ال ات ات ح م الق ار ال ل ال وال غ ولة ل ها ال
ة ل الي: )٦٠( ال ل ال ْ خِلاَل ال ح ذل مِ ِ َّ   ، وَ

ل رق (   )٣ش

ُ ْ لات (الَّ ر مُعََّ َُّ َالَة –تَ اد ال خلال - الَ ِي) للاق ِ ْ د الَّ كُ الُّ
ة (  )١٩٧٨- ١٩٧٣الف

ر اح ال اد ال ولي: م إع انات ال ال ادا ل   ,The World Bank،اس

https://data.albankaldawli.org   

                                                 
، دار  )٦٠( ـ ْ ـل فِـي مِ ق الع اسـاتها عَلَـى سـ لـي وانع ـل ال ق الع ات سـ غ د شهاب: م م م

 ، ة لل ي امعة ال   .٦٣، ص١٩٩٨ال
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ي في مُعََّل  ر وث ارتفاع ت ، ح اب ل ال اح لل ل ال ل ح م ت ِ يََّ
 ، اد اح الاق اسة الانف ة ت س ا ة مع ب َالَة، خَاصَّ % ١.٦وذل م الَ

ا )٦١(١٩٧٨% في عام ٣.٣، ث ١٩٧٦% عام ٧.٧إلَى  ١٩٧٣في عام  . م
س ن ل تغ س  ُعََّ َالَة  %، إِلاَّ ٠.٣٨٦ لارتفاع م في الَ

َّ حاج الــ  َ َ ْ يَ ل لَ ة. ١٩٧٦% س عام ٤أَنَّهُ في ال ائ   فة اس
وث تقل ُ ح َََّ هل خلال فِي حِ يَ أسعار ال  ُ ْ ل الَّ ات في مُعََّ
ل بـ  ُعََّ أ ال ة، إذ ب % ١٠وشَهَِ اِرْتِفَاعًا حَادا إلَى  ١٩٧٣% عام ٥.١ذات الف

فَاضًا ١٩٧٤عام  ِ هَْ اِنْ ْ فًا. لَِ ِ عاود الارتفاع في ٩.٧إلَى  ١٩٧٥عام  َ %، ل
لاً إلَى أعلَى م ة، وُصُ ال ات ال ل ١٩٧٧% عام ١٢.٧اته ال أن   ق

لا إلَى ف قل ة ١٩٧٨% في عام ١١.١ي حلة ف ه ال ، تُعََْ ه َ َلِ ، لِ
ي  د ت حلة ر ، إِلاَّ أَنَّهَا لا تُعََْ م ءت َالَة أقل  فِي ضَْ ل الَ قاء مُعََّ

ة اء عام ٤ م ال اس  %١٩٧٦. 

ا: مرحلة ظه
ً
انِي

َ
  ):١٩٩٧ -١٩٧٩خمي (ور الركود التضث

اد ال عام  ي، إذ  ١٩٧٩شَهَِ الاق ُ ْ د الَّ ة لل َات أول َشِّ مُ
اوزت ن  ُت ْ َالَة حاج الـ الَّ ل فق %، ٤والَ ُبلغ مُعََّ ْ ن  الَّ

ل إلَى ٩.٩ َالَة ل ل الَ د ٦.١%، وارتفع مُعََّ ل مُعََّل ر َّ ت ْ ثَ %، ومِ
ي  ره ت ة  ق%. و ١٦ق ة ونق ة مال اد اسات اق حلة  ه ال ات ه

ة، أدت لارتفاع  في مُعََّلات  س ُت ْ ِي، الَّ ِ ْ د الَّ َّ الُّكُ ْ ثَ ، ومِ
مة في  ار ال ا  اس ِ ْ َالَة نِ ار مُعََّلات الَ ق ْ اس ِ مِ وذل عَلَى اَلَّغْ

اسة تع ر ت س ة في الأج ال ادات ال ي ال وال أدت لارتفاع  ال

                                                 
الي في ال م  )٦١( ل ال ح: دور ال لة، ووائل عَلَى أح ص د أب ع ق فى ع ال علاء م

ــــاء  اســــي الإح ــــاد ال ة للاق ــــ ــــة ال ة، ال عاصــــ ــــ ال لــــة م ، م ــــ ْ ــــي مِ ــــة فِ الَ َ الَ
ل  ع، ال د ١١٣وال لي ٥٤٥، الع ل ق ال اي ١، ال   .١٢٩، ص٢٠٢٢، ي
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س  ر  غ في الأج ل ال ة (١٥.٧مُعََّ ، )٦٢()١٩٩١:١٩٧٩% خلال الف
الي: ل ال ْ خِلاَل ال ح ذل مِ ِ َّ   وَ

ل رق (   )٤ش

ُ ْ لات (الَّ ر مُعََّ َُّ َالَة –تَ اد - الَ ِي) للاق ِ ْ د الَّ كُ ال خلال  الُّ
ة (   )١٩٩٧- ١٩٧٩الف

ر وليال انات ال ال ادا ل اح اس اد ال   ,The World Bank،: م إع

https://data.albankaldawli.org  
، أن  اب ل ال اح لل ل ال ل ح م ت ِ تْ اِرْ يََّ َالَة شَهَِ تِفَاعًا مُعََّلات الَ

حلة م  فًا خلال تل ال ِ ، وجاء ١٩٨٣% عام ٦.٥إلَى  ١٩٧٩% عام ٦.١َ
ة  ل اله فاض مُعََّ ات  ان ان ف ال َالَة م م ارتفاع مُعََّلات الَ

 ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ل اَلُّ فاض مُعََّ ج وان ل ب ال ًا  ج مَُأَثِّ ل ول ال ا )٦٣(ل  ،

                                                 
ـل، ال )٦٢( ر وسـاعات الع ـف والأجـ ـاءات ال ـاء، إح ة العامة والإح ع  .٢٠٢١هاز ال لل

https://www.capmas.gov.eg  
ــاي  )٦٣( رة ي عــ ثــ ــة  قال حلــة الان اث ال أحــ هــا  ــ وتأث ْ ــة فِــي مِ الَ َ ة الَ ــ : ق اهــ د م ــ ــ م ع

ارة، جامعة الأز ٢٠١١ ات ال ل اع  ة لق لة العل د ، ال ، الع اي ١١ه   .١٠٥، ص ٢٠١٤، ي
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اوح مُ  َالَة ب ت ة (٨ –٥عََّلات الَ تفع ١٩٩٠ –١٩٨٤% خلال الف )، ل
ة إلَى  رة مل ُعََّل  ى بلغ ن١٩٩١% عام ٩.٤ال عاود الارتفاع ح  ، و

لاً ١٩٩٤و ١٩٩٣% عامي ١٠.٩ ِّ َ اجع ١٩٩٥% عام ١١ ، لَِقْفِْ مُ ، ث ي
ل إلَى  ا ل ِ رِ ل تَْ ُعََّ ل عام٨.٤ال ل فة عامة فق عَانَى ١٩٩٧%  ، و

ات  ع ة ال ا خلال ف ِ ْ تفعة نِ الة م ل ال م مُعََّلات  ق الع س
ه م  لق لي ال أ اد وال اله نامج الإصلاح الاق ة ل ب ك

ءا م عام  ل )٦٤(١٩٩١ب اد العا ل، ول ي  ع، وِالَّالِي زادت أع الع
اع ال لالق ع ل لل ص الع   .)٦٥(اص م تع ف

ُعََّلات  ة ل ال ُو ْ ى عام  الَّ ا ح ِ ْ تْ اِسِْقَْارًا نِ ُ  ١٩٧٩فق شَهَِ حَْ
ل قف في عام ٩.٩بلغ ن  ُعََّ لاً  ١٩٨٠%. إِلاَّ أَنَّ ال ِّ َ %، ث ٢٠.٨ مُ

ق ع اجع عق ذل ل ة (١٦: ١٠ت عاود ١٩٨٣ –١٩٨١% خلال الف ) ل
ة ( ل لأ١٩٨٦ –١٩٨٤الارتفاع خلال الف ققا علَى )، و اته م % ٢٣.٩م

ُ، وُعَْ ارتفاع مُعََّلات ١٩٨٦عام  ْ فقات  الَّ ة إلَى تقل ت في تل الف
ع عام  ة  ارج ارد ال ، وما ۱۹۸۰ال ول ال ي ال فاض سع ت ، وان

ازنة قاء ع ال عه م إ س  اس ُ وصل إلَى م تفع حَْ ََ م ْ العامة ع مُ
ة (١٧.٤ن اسة ١٩٩١- ١٩٨٥% خلال الف اع س مة لات ا دفع ال )، م

ة  ةنق ي ة ش ا ت ت ضغ ة، ول س ل مع )٦٦(ت ُعََّ ب ال ب ح ت ِ ا يََّ  ،

                                                 
 )64( Karim Badr El-Din. (2014, March 11). Privatization: A Key to Solving 
Egypt’s Economic Woes.World Bank Group- International Development, 
Poverty, Sustainability. Retrieved from https://blogs.worldbank.org.OP,Cit. 

ـــة إيهـــ )٦٥( ل لـــة  ة، م اســـ : دراســـة  ـــ ْ ـــي مِ ل فِ ـــغ ـــَّلات ال ِّ ومُعَ ـــادِ َ ـــّ اَلاِقِْ ُ : اَلُّ ن ـــ اب محمد ي
ل  ة، ال ة، جامعة القاه اس م ال اد والعل د٢٥الاق   .١٤، ص ٢٠٢٤، ١، الع

ا سع )٦٦( ـ إب ، ومهـا أح ـلاو ـ ال ـة علـي م ـقا: فاعل اسـات ال ـة س اف ُ م ـ ْ ، فِـ الَّ ـ ْ ي مِ
ـــ  ل ة، ال م، جامعـــة القـــاه ـــ ع ال ـــ ق ف قـــ ـــة ال ل ـــة،  ن لـــة القان د ١٧ال ـــ ٥، العـــ ، أغ

  .١٠٩٧، ص٢٠٢٣
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ا م عام  ِ رِ اجعه تَْ ا  ١٩٨٧ت ِ ْ ة نِ ف ات م له ل % ٤.٦ع ووص
ل عام  ه مُعََّلات ١٩٩٧ل ُ ات ُ، حَْ ْ ل عام خلال  الَّ فاض  للان

) ْ اد فِي مِ ة الإصلاح الاق   .)٦٧()٢٠٠١- ١٩٩١ف
ال  ِي  ِ ْ د الَّ اد ال عَانَى م الُّكُ ُ أن الاق َََّ ، يَ َ وعَلَى ذَلِ

ة ( ي)، ١٩٩٧-١٩٧٩الف تْ اِرْتِ  ال َالَة، عَلَى شَهَِ ا في ن الَ ِ ْ اتا نِ فَاعًا وث
ُالع م مُعََّلات  ْ ي الَّ تفعة ال تْ ن م اوز شَهَِ ُ ت َشِّ؛ حَْ مُعََّل  مُ

ِي حاج الـ  ِ ْ د الَّ لي ٨الُّكُ ل م مُعََّ ُ%، وزاد  ْ َالَة  الَّ %، ٤ عوالَ
َالَ  ل الَ س مُعََّ ب م اوح ب (٨ة م واق ان ١١%: ٥.٢%، ف ا  %). ب

ُمُعََّل  ْ ي ل الَّ ئ ك ال اي ه ال َشِّال اوح  ُ ِي وال ت ِ ْ د الَّ الُّكُ
ة.٢٣.٩%: ٤.٦ب (  %) خلال تل الف

ا: مرحلة غياب الركود التضخمي (
ً
الِث

َ
  ): ٢٠٠٢-١٩٩٨ث

فَاضًا في  ِ ة اِنْ ه الف تْ ه ُمُعََّلات شَهَِ ْ قل  الَّ % (وه ٤ عا 
مة  ة لل اش اسة الان ة لل ِي)، ن ِ ْ د الَّ كُ ي الُّ ع ل ل ال ُعََّ ال
ازنة  ل ع ال اه إلَى ت اضي، والات ن ال ات الق ع ة خلال ت ال

انة ْ خِلاَل أذون ال ة مِ ادر ح ا أسه ف)٦٨(العامة م م ه ، م وج ه ي خ
ة  ِي عالف ِ ْ د الَّ م الُّكُ الي: ،مفه ل ال ْ خِلاَل ال ُ ذل مِ َََّ   وَ

  
  
  

                                                 
ة  )٦٧( ــ ــ خــلال الف ــاد ال ُ فــي الاق ــ ْ ر مُعَــَّلات الَّ ــُّ َ هــاب حامــ أبــ زــادة: تَ ــ ال مــاه ع

ة للاق۲۰۲۱ –۱۹۹۰ ة ال ة، ال عاص لة م ال ع، ، م اء وال اسي الإح اد ال
د  ة، أك٥٤٤الع ى ع ائة وأث ة ال   .٣٩٩، ص ۲۰۲۱، ال

ـ مـ )٦٨( ي العـام ال ـاد عَلَـى الـ نـامج الإصـلاح الاق ي: أثـ ب ي الع ا ق  ١٩٩٠ال ال
  ١٤https://democraticac.de، ص٢٠٢١مارس  ٢٤، ٢٠٢٠إلَى
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٥٨٠ 

ل رق (   )٥ش

ُ ْ لات (الَّ ر مُعََّ َُّ َالَة –تَ اد ال خلال  - الَ ِي) للاق ِ ْ د الَّ كُ الُّ
ة (   )٢٠٠٢- ١٩٩٨الف

ر انال ادا ل اح اس اد ال ولي،: م إع   ,The World Bankات ال ال
https://data.albankaldawli.org  

ل  َالَة ح ل الَ ار مُعََّ ق ار اس ، اس اب ل ال اح لل ل ال ل ح م ت ِ يََّ
هَْ اِرْتِفَاعًا ١٩٩٩و ١٩٩٨% خلال عامي ٨ ْ فًا. لَِ ِ ل  ٠٢٠٠عام  َ و
ود عام ٩ ققا  ٢٠٠١%، ل الارتفاع ال عاود الارتفاع عام ٩.٣م %، و

لاً  ٢٠٠٢ ِّ َ ة الأولى م ١٠مُ   .١٩٩٨% لل
فاض مُعََّلات  َالَة، مع ان ي في مُعََّلات الَ ر ام الارتفاع ال ُت ْ  الَّ

ة. إذ شَهَِ  ُخلال نف الف ْ فَاضًا م  الَّ ِ لأَدْنَى  ١٩٩٨% عام ٩٣.اِنْ
لاً  ِّ َ ة مُ اته خلال تل الف ِدًا ٢٠٠١% عام ٢.٣م َّ فَاضًا مُ ِ ققًا اِنْ ، وم

ة ( اره ن ٢٠٠١-١٩٩٨الف ُعََّل س مق فاض  ق%. و ١.١)  اصل الان ت
، ث ٢٠٠٠% عام٢.٧، ث ١٩٩٩% عام ٣.١إلَى  ١٩٩٨% عام ٣.٩م 
قف ا٢٠٠١% عام ٢.٣ فاض عام ، ل ق ِارْتِفَاعٍ  ع  ٢٠٠٢لان و
٢.٧.%  
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٥٨١ 

لاَصَةُ  ُ ة (واَلْ أن الف ا، ٢٠٠٢- ١٩٩٨،  ِ ُّ َ دًا تَ هَْ رُكُ ْ ْ تَ  فِي ضَْء) لَ
ل  فاض مُعََّ ُان ْ ة  ع الَّ ي% ٤ن ِي،  ال ِ ْ د الَّ د الُّكُ ج ارًا ل تُعَّ م

ل  اوح مُعََّ ُ ت ْ حَْ %)، فِي حِ اس ارتفاع ٣.٩%: ٢.٣ب ( ُالَّ
َالَة  يمُعََّلات الَ اوح ب ( ال ة ١٠%: ٨ت ه الف ا  إلَى أَنَّ ه %)، م

ا. ِ ُّ َ دًا تَ ، ول رُكُ اد د اق ة ر   كان ف
ا: مرحلة عودة الركود التضخمي (

ً
ابِع

َ
  ): ٢٠١٠-٢٠٠٣ر

ها  ار ال ة ال تْ الف ِي، شَهَِ ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ دة ل ارتفاع  فِي ضَْءع
لي  ُمُعََّ ْ َالَة خلالها  الَّ اس ٤ عوالَ ي%،  ُ ْ د الَّ ُ ذل . لل َّ ََ وَ

الي: ل ال ْ خِلاَل ال   مِ
ل رق (   )٦ش

ُ ْ لات (الَّ ر مُعََّ َُّ َالَة –تَ ِي) ل - الَ ِ ْ د الَّ كُ اد ال خلال لاالُّ ق
ة (  )٢٠١٠ - ٢٠٠٣الف

ر ولي،ال انات ال ال ادا ل اح اس اد ال   ,The World Bank: م إع
https://data.albankaldawli.org   
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ار ارتفاع مُعََّلات ال ، اس اب ل ال اح لل ل ال ل ح م ت ِ َالَة يََّ َ
ة ( ي)، ٢٠٠٥- ٢٠٠٣خلال الف اوح ب ( ال شَهَِ  ق%)، و ١١.١%: ١٠.٣ت

ة الارتفاع. وخلال عامي (١٠.٥اِسِْقَْارًا ع  ٢٠٠٦عام  ع ف  %٢٠٠٧ -
ة إلَى (٢٠٠٨ رة مل ُعََّل  اجع ال %) عَلَى اَلََّالِي، وذل ٨.٥%، ٨.٨) ت

ل آن غ اص لارتفاع مُعََّلات ال اع ال ار للق اخ الاس ة ل م اك، ن
ة ُعََّلات الارتفاع ال في عام )٦٩(والاصلاحات ال عاود ال  ٢٠٠٩، ل

لة  لغ ن ٩.١م اجع وت امي ٢٠١٠% في عام ٨.٨%، ث ت ، عَلَى أث ت
ا العام  ين ال في ه ان٤٥.٠٤بلغ  ال د ال الي ع . )٧٠(% م إج

ل ف ة و الي الف َالَة خلال إج ل الَ س مُعََّ ا  ١٠.٢بلغ  قإن م %، م
ل. ق الع ل عام في س ي  ار ن ق   إلَى اس

ل  ُعََّ ي ل ار ال ق ح الاس ِ ا يََّ ُك ْ ة ( الَّ )، إذ ٢٠٠٥ -٢٠٠٣الف
اوح ال ب  ا م١١.٣% و٤.٥ت ِ رِ أَتْ في الارتفاع تَْ  %، ث بََ

ل إلَى ٢٠٠٧- ٢٠٠٦( ، شَهَِ عام ٩.٣)، ل ة  ٢٠٠٨%، ومع ذل ة  قف
ل مُعََّل  ُل ْ ها ١٨.٣إلَى  الَّ ة. أعق ه الف %، وه أعلَى مُعََّل خلال ه

ب ب  ب ا، إِلاَّ أَنَّهُ ت ِ ْ ُعََّل نِ ار ارتفاع ال % في العام ١١.٨% و١١.٣اس
ل فإن م . و ال ل ال ُس مُعََّ ْ ة  الَّ الي تل الف بلغ  قخلال إج

اد في عام و %، ٩.٨٧٥ ة  ٢٠٠٨ الارتفاع ال ال ات الأزمة ال إلَى تأث

                                                 
)٦٩(  ُ : اَلُّ ن ، ص إيهاب محمد ي جـع سـاب ة، م اسـ : دراسـة  ْ ل فِي مِ غ ِّ ومُعََّلات ال ادِ َ ّ اَلاِقِْ

١٤.  
ـ  )٧٠( ة وال ـاد ـة الاق اشـ فـي دعـ ال ـي ال ار الأج سـف: دور الاسـ ح ي ـ أح سـ أبـ الف

ة مــ  ــ ــ خــلال الف ْ ــي مِ َالَــة فِ م ال٢٠١٩-٢٠١٠مــ الَ ــاد والعلــ ــة الاق ل ــة  ل ة، ، م اســ
ل  ة، ال د ٢٥جامعة القاه اي ١، الع   .١١٥، ص ٢٠٢٤، ي
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٥٨٣ 

ة  يالعال رة  ال ُعََّل  اجع ال ها ت عق ة. ل ادات العال ت عَلَى الاق أث
ة  اد اب الاق ال ًا  ة مَُأَثِّ يمل ا ال ت ل   .)٧١(جهة تل الأزمةات

ل  ي، واس مُعََّ د ت ة ر ان ف ة  ل إلَى أَنَّ تل الف ُن ْ  الَّ
ي  ار ال ق ل الاس ِي، في  ِ ْ د الَّ ث في معامل الُّكُ ي ال ئ العامل ال

ة اِرْتِفَاعًا في مُعََّلات  ه الف تْ ه َالَة، إذ شَهَِ ُعََّلات الَ ُ ل ْ ع  الَّ  ال
ه عام  ف ال ع ص اسة  ٢٠٠٣الأول ل مة إلَى ت س جه ال وت

ة ة ال ل ع اع  ة للإس س ة ت اد فاض مُعََّل )٧٢(اق ْ ان ِ مِ ، وعَلَى اَلَّغْ

ُ ْ ف عام  الَّ ة ب سع ال أث ة م ائ لع الغ اجع أسعار ال ة ت ن
ادة  ٢٠٠٥ مة ب خل ال ةوت ع لع ال د ال ع وع ، إِلاَّ أَنَّ مُعََّلات )٧٣(ال

ُ ْ ا. الَّ ِ ْ تفعة نِ   ل م

ا: مرحلة ارتفاع معدلات الركود التضخمي (
ً
امِس

َ
   ):٢٠١٨-٢٠١١خ

ِي،  ِ ْ د الَّ ُعََّلات الُّكُ ها ارتفاع ل ار ال ة ال تْ الف ءشَهَِ قف  فِي ضَْ
لي  ُمُعََّ ْ َالَة خلالها لأك م وال الَّ ي. ٨َ ُ ْ د الَّ اس لل  ،%

الي: ل ال ْ خِلاَل ال ُ ذل مِ َّ ََ   وَ
  
  
  

                                                 
ـة، دراسـات  )٧١( ول الع ـادات الـ اتهـا عَلَـى اق ات تأث ـ ة وق ة العال ال ي زروق: الأزمة ال ال ال ج

ة، ــــ ــــة ال ــــي، الإمــــارات الع ــــ  ــــي، أب ْ الع ــــ قَ وق ال ة، صــــ ــــاد  .٢٩، ص٢٠١١اق
https://www.amf.org.  

ف  )٧٢( ـ ـع ال اثلـة ل ـ ال مات غ ـ : أثـ ال مـاو ـ ال ار، وأده محمد ال ي ال ال فاروق ف
ذج  ــ ام ن اســ  ُ ــ ْ ل الَّ ة، جامعــة NARDLعَلَــى مُعَــَّ اســ م ال ــاد والعلــ ــة الاق ل لــة  ، م

ل  ة، ال د٢٣القاه ل ٢، الع   .٢٠-١٩، ص٢٠٢٢، أب
، ص )٧٣( اب جع ال   .٢٠ال
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٥٨٤ 

ل رق (   )٧ش

ُ ْ لات (الَّ ر مُعََّ َُّ َالَة –تَ اد ال خلال - الَ ِي) للاق ِ ْ د الَّ كُ الُّ
ة (  )٢٠١٨- ٢٠١١الف

ر ادا لال اح اس اد ال ولي: م إع   ,The World Bank،انات ال ال

https://data.albankaldawli.org  
ل مل  َالَة  ل الَ ، ارتفاع مُعََّ اب ل ال اح لل ل ال ل ح م ت ِ يََّ

ل  ٢٠١١عام  ات ١١.٨ل ا اسي وال ار ال ق م الاس % عَلَى أث ع
رة ا ة ل اد احة  ٢٥لاق ار وال اجع مُعََّلات الاس اي وت يي ت سَلًْا  ال أث

اد ال  لغ ٢٠١٣- ٢٠١٢، ث واصل الارتفاع خلال ()٧٤(عَلَى الاق ) ل
ققا  رة١٣.٢ذروته م ِّ وث ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ا اَلُّ ار ت ة لاس ن  ٣٠%  ي

ق ع)٧٥(٢٠١٣ أ ٢٠١٥-٢٠١٤% خلال (١٣.١ ، إلَى أَنَّ اس )، ث ب
ة ( ا خلال الف ِ رِ فاض تَْ ى وصل ٢٠١٨- ٢٠١٦الان % عام ٩.٩) ح

                                                 
ة  )٧٤( ــ ــ خــلال الف ــاد ال ُ فــي الاق ــ ْ ر مُعَــَّلات الَّ ــُّ َ هــاب حامــ أبــ زــادة: تَ ــ ال مــاه ع

، ص۲۰۲۱ –۱۹۹۰ جع ساب   .٤٢٥، م
ـ  )٧٥( ْ َالَة فِـي مِ ل الَ اش عَلَى مُعََّ ي ال ار الأج : أث الاس ا اس محمد علي إب -١٩٩١محمد 

ال٢٠٢٠ ث ال لة ال ل ، م ، ال رسع ارة، جامعة ب ة ال ل ارة،  د ٢٤ة وال ل ٢، الع ، إب
  .١٣٤، ص٢٠٢٤
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عات  فِي ضَْء. ٢٠١٨ الة، وال فة الع ة  م وعات الق ال ام  الاه
ة ة ال وعات ال ار  عي والاس افات الغاز ال ة، واك ا   . )٧٦(ال

ة في مُعََّلات  ٢٠١١شَهَِ عام  ُزادة مل ْ ه الَّ ُ بلغ ن ، حَْ
رة ١٠.١ اث ث أح ًا  ل مل عام  ٢٥%، مَُأَثِّ ُعََّل  ف ال . ث ان اي ي
اسات ال م ٧.١إلَى  ٢٠١٢ فعل س  %ُ ْ ، إِلاَّ أَنَّهُ عاود الارتفاع )٧٧(الَّ

ة م مُ ٢٠١٤و ٢٠١٣عامي ( ات ق ق ٢٠١١عََّلات عام ) إلَى م . واس
س  اقة ٢٠١٦- ٢٠١٥% خلال (١٢.١ع م ة لارتفاع أسعار ال  (

ف عام  ة. وعق ت سع ال ُقف مُعََّل  ٢٠١٦والأغ ْ لاً  الَّ ِّ َ مُ
اجع إلَى )٧٨(٢٠١٧% عام ٢٩.٥ ار  ٢٠١٨% عام ١٤.٤، ل ق مع اس

لة ارات اله اجع تأث ق اد وت ار مُعََّلات الاق ق م اس ا  إلَى ع . م

ُ ْ ة الَّ اد ة والاق اس اث ال ة  الأح   .)٧٩(خلال تل الف
د  اد ال عَانَى م ارتفاع في مُعََّلات الُّكُ ُ أن الاق َََّ ، يَ َ وعَلَى ذَلِ

ة ( ال الف ِي  ِ ْ له حاج٢٠١٨- ٢٠١١الَّ اوز مُعََّ ُ ت %، ٨الـ  )، حَْ
ة ( تْ الف س ٢٠١٨- ٢٠١٦وشَهَِ ُعََّل  ًا في ال ُ %، ٣١.١) اِرْتِفَاعًا مَلْ

ًا ِارْتِفَاعٍ مُعََّل  ُمَُأَثِّ ْ ف ١٩.٢س  الَّ فاض سع ص ة لان % ن
ة ان ة ال ه لل ه ال وتع ار )٨٠(ال ق فاض والاس ل الان ، وذل في 

ُعََّ  ي ل َالَة، و ال ه  قل الَ اته خلال ه ِي أعَلَى م ِ ْ د الَّ ل الُّكُ س

                                                 
ـاد  )٧٦( ـة للاق لـة العل ، ال ـ ْ َالَـة فِـي مِ ِّ عَلَـى الَ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ال: تأث اَلُّ فى ال مها محمد م

ل  ، ال ارة، جامعة ع ش ة ال ل ارة،  د، ال٥١وال   .٥٥٤ص ،٢٠٢١، ١ع
ـــي  )٧٧( ُ فِ ـــ ْ ـــَّلات الَّ ـــى مُعَ اســـاتها عَلَ ـــالي وانع ـــف ال ق اســـات ال ـــاج: س د ح ـــ اء حامـــ م ـــ ال

ل  ة، ال اس م ال اد والعل ة الاق ل لة  ، م ْ د ٢٣مِ اي ٤، الع   .٦٠، ص٢٠٢٢، ي
ــع الــ )٧٨( ز هــا عَلَــى الفقــ وت ف وأث ــ ــ ســع ال اســات ت ســي محمد علــي: س ــ م ، ه ــ ْ خل فِــي مِ

ل  ، ال ي س اد، جامعة ب اسة والاق ة ال ل لة  د ١٠م اي٩، الع   .١٤، ص٢٠٢١، ي
، ص )٧٩( جع ساب اج: م د ح اء حام م   .٧٧ال
ــ عــام  )٨٠( ْ ــي مِ ف فِ ــ ــ ســع ال ــي: أثــ ت ــ الغ اء محمد ع ُ فــي  ٢٠١٦ســ ــ ْ ل الَّ ــَّ ــى مُعَ عَلَ

لة ا ، ال ل الأجل الق ة للإدارة، ال د ٤٥لع   .٩٧، ص٢٠٢٤، مارس ١، الع
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حلة ع  ة مُعََّل ٢٠١٧% عام ٤١.٣ال قف ًا  ُ، مَُأَثِّ ْ % عام ٢٩.٥إلَى  الَّ
لي  ٢٠١٧ ل م مُعََّ ع إذا زاد  لة ال ارات  ُفعل ق ْ َالَة  الَّ  عوالَ

٤ َ ل الَ ى مُعََّ اوح ب (٨الَة %، وت ان ١٣.٢%: ٩.٩%، ف ا  %). ب
ُمُعََّل  ْ ي ل الَّ ئ ك ال اي ه ال َشِّال اوح  ُ ِي وال ت ِ ْ د الَّ الُّكُ
  %).٢٩.٥%: ٧.١ب (

ا: مرحلة تراجع معدلات الركود التضخمي (
ً
ادِس

َ
  ): ٢٠٢٣-٢٠١٩س

ُعََّ  اجع ل ها ت ار ال ة ال تْ الف ِي، شَهَِ ِ ْ د الَّ اجع  فِي ضَْءلات الُّكُ ت
لي  ُمُعََّ ْ ابها م  الَّ َالَة خلالها واق ي. ٤والَ ُ ْ د الَّ اس لل  ،%

الي: ل ال ْ خِلاَل ال ُ ذل مِ َّ ََ   وَ
ل رق (   )٨ش

ُ ْ لات (الَّ ر مُعََّ َُّ َالَة –تَ ِي) للا- الَ ِ ْ د الَّ كُ اد ال خلال الُّ ق
ة (  )٢٠٢٣- ٢٠١٩الف

ر ا يلي:ال ادا ل اح اس اد ال   : م إع
ولي،  - انات ال ال  https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theب
-  : ةال ال ال اد ث الاق ات، ال ائ ُ، إح ْ ق العام مُعََّلات الَّ ، ال

هل )، لأسعار ال غ ال  https://www.cbe.org.eg (ال
-  ، اء م اء: إح ة العامة والإح ع هاز ال لل ، ٢٠٢٤ال

https://www.capmas.gov.eg  
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ة  َالَة ع ن ار مُعََّلات الَ ق ، اس اب ل ال اح لل ل ال ل ح م ت ِ يََّ
 ِ ْ ة نِ ن ل ٢٠١٩% عام ٧.٨ا م فة ل رة  % خلال ٨. ث ارتفاعه 

رونا،  ٢٠٢٠ ة  اء جائ ة أث اد ة الاق ارع والأن ع ال ل  ع ة ب أث م
اجع عام  عه م ت ل  ٢٠٢١وما ت ل ٧.٤ل ء الع % مع ت الأوضاع و

اجع خلال  ار ال ة. واس ف لغ  ٢٠٢٢ال ال دة٦.٤ل ل  %. ث ع مُعََّ
اره ع  ق َالَة واس   .٢٠٢٣% في ٦.٣الَ

ق  َ اس َلِ ُكَ ْ ارات ٩.٢ع  ٢٠١٩عام  الَّ ات ق ار تأث فعل اس  %
ًا عام  ُ هَْ تََاجُعًا مَلْ ْ . لَِ ع ل  ٢٠٢٠لة ال ل ٥و اجع ال ًا ب % مَُأَثِّ

ف ة  فعل جائ لي  ي وال ل ، ث اس)٨١(١٩-العال اره ح % خلال ٥.٢ق
ة. ث ارتفاعه عام  ٢٠٢١ ائ عافي م ال ة ال ا ل  ٢٠٢٢مع ب % ١٣.٩ل

ار  ق ة  ُ ت رفع سع الفائ ة، حَْ ائ ة م ال ي جات ج ي م  ١٣٠٠ تف
ة أساس م أوائل عام  ل ٢٠٢٢نق ُ، ووص ْ ة  ٢٠٢٣ذروته عام  الَّ ب

ها ارتفا٣٣.٩ امل م ة ع فعل ع ا في أعقاب عام %  اقة عال ع أسعار ال
ا٢٠٢٢ ة عال ائ اد الغ   .)٨٢(، وارتفاع أسعار ال

ا في مُعََّلات  اد ال شَهَِ تََاجُعًا م ُ أن الاق َََّ ، يَ َ وعَلَى ذَلِ
د ة ( الُّكُ ال الف ِي  ِ ْ له حاج الـ ٢٠٢١- ٢٠١٩الَّ اوز مُعََّ ُ ت )، حَْ

٨ ِّ َ ة ن %، مُ اته خلال تل الف تفع ٢٠٢١% عام ١٢.٦لاً أَدْنَى م ، ل
لغ  ٢٠٢٢عام  عاود الارتفاع ٢٠.٣و ا، و اقة عال ادة أسعار ال ة ل  %
ل  ٢٠٢٣عام  ُعََّل ٤٠.٢ل ة ل ة ال القف ًا  ُ% مَُأَثِّ ْ ،  الَّ ار والع ال

لي  ل م مُعََّ ُ زاد  ُالَّ حَْ َالَة  ْ َالَة ب ٤ عوالَ ل الَ اوح مُعََّ %. وت
ان مُعََّل ٨%: ٦.٣( ا  ُ%)، ب ْ ي ل الَّ ئ ك ال اي ه ال َشِّال ُ 

اوح ب ( ِي وال ت ِ ْ د الَّ ة.٣٣.٩%: ٥الُّكُ   %) خلال تل الف
                                                 

ا )٨١( فخال ع ال ح ة  : أث جائ ـة فِـي  ١٩-ن ع ال ْ قَ اسـة ال ع أدوات ال عَلَى 
ـاني  د ال ، الع ، جامعة ع ش ق الأوس ث ال ، م  ق الأوس ث ال لة  ، م ْ مِ

ن، أك ع   .٣٣٣، ص٢٠٢٣وال
 )82( OECD. (2024). Stagflation Risk Rises Amid Sharp Slowdown in Growth. 
OECD Economic Surveys: Egypt 2024. Retrieved from https://oecd-
ilibrary.org. 
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  الفرع الثاني
  دلات النموتحليل تأثير معدلي التضخم والبطالة على مع

  )٢٠٢٣ -١٩٧٣خلال الفترة (
ِّ أح أه ال ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ يتُعَّ مُعََّلات اَلُّ َات ال َشِّ م  ُ تع م تق

ة  لي خلال ف اتج ال الي ال غ في إج نها ت م ال اد،  ة الاق ورفا
غ ال ة  اش رة م أث  دة، وِالَّالِي فإنها ت ة م لي  زم ُفي مُعََّ ْ  الَّ

َالَة. ف ُوالَ ْ ف  الَّ لي  قال ل ال الي ال فاض إج د إلَى ان ي
 ّ ُ ث سَلًْا عَلَى مُعََّلات اَلُّ ة ما ي ة والأج ل ارات ال ا أن )٨٣(والاس  ،

ا لي، م ل ال فاض لل لة وان ة عا اج اقات إن د  ي وج تفعة تع َالَة ال  الَ
 ّ ُ   . )٨٤(عف مُعََّلات اَلُّ

لي  ل العلاقة ب مُعََّ ل ال ض  ع ف ن ، س َ َلِ ُلِ ْ َالَة،  الَّ يوالَ  وال
ة ( ْ للف ّ فِي مِ ُ ِي، و مُعََّلات اَلُّ ِ ْ د الَّ ل الُّكُ ل مُعََّ - ١٩٧٣ت

ة ال٢٠٢٣ ف عَلَى أث تل العلاقة خلال م ق ف ال ، و )٨٥(راسة)، به
اسات  ات في ال غ احل، تع ال ة م ها لع ار إل ة ال اح تق الف ال

ة  ول وف ال يوال ،  ال اد ال ت عَلَى الاق ِ اَلَّالِي:أث ْ    وذل عَلَى اَلَّ

  
  

                                                 
 )83( International Labour Organization. (2016). World Employment and Social 
Outlook: Trends 2016. Retrieved from https://www.ilo.org. 

ـة  )٨٤( ، أكاد ـ ْ َالَة فِي مِ ِّ والَ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ادل للعلاقة ب اَلُّ ل الأث ال ل : ت او ك ق ت مل ع
ـــــاني،  د ال ن، العـــــ ـــــاد والأرعــــ لـــــ ال ث الإدارــــة، ال ـــــ لـــــة ال م الإدارــــة، م ــــادات للعلـــــ ال

ل   .١٤، ص٢٠٢٣أب
 )85( Karim Badr El-Din. (2014, March 11). Privatization: A Key to Solving 
Egypt’s Economic Woes. World Bank Group- International Development, 
Poverty, Sustainability. Retrieved from https://blogs.worldbank.org /en/ 
arabvoices/privatizati. OP, Cit. 
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ً
لا
َّ
  ):١٩٨٠-١٩٧٣: مرحلة ما بعد حرب أكتوبر (أَو

اء  اولات إعادة ب حلة  ه ال ت ه ة ت ا تْ ب ب، وشَهَِ ع ال اد  الاق
اد عام  اح الاق اسات الانف ي، و )٨٦(١٩٧٤س ق مُعََّلات  ال ها ت ت عل ت

اها عام  تفعة بلغ أق ، ١٣.٣ب  ١٩٧٦ن م ّ ُ ا اَلُّ ان فق %، ورغ ه
الإضا ب،  ة لل اش ات ال أث ًا لل َ ودا، نَ ال ال م سع في رأس ال فة ال

ى م  ة الع . والغال ف ج عق ارتفاع أسعار ال ل الة إلَى دول ال ة الع إلَى ه
لة الأجل، بل ارات ل ت  ع عَلَى   الاس ح ال عي لل ال ان ت 

ار  اح ال ، إِلاَّ أَنَّ الانف ارع ال اب إقامة ال اسة  قح عا  ف سع، م ت
امي الاس اح وت   .)٨٧(ادالانف

ل رق (   )٩ش
 ْ َالَة والَّ لي الَ ِّ ومُعََّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ل اَلُّ ة العلاقة ب مُعََّ ْ خلال الف ُ فِي مِ

)١٩٨٠- ١٩٧٣( 

ر ا يلي:ال ادا ل اح اس اد ال   : م إع
ولي، - انات ال ال    ,https://data.albankaldawli.orgThe World Bankب

                                                 
)٨٦( ْ ِّ فِي مِ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ : اَلُّ اف ة ١٩٩٢ -۱۹۸۰محمد ع ال لة العل ة، ال ل امل اله : دور الع

اني،  د ال ان، الع ارة جامعة حل ة ال ل ارة،  راسات ال ث وال   .۸۸، ص ۱۹۹۷لل
ام )٨٧( ي ح ي ع محمد ال ْ ِّ اَلُّ  القادر: تقَ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ْ ما ُ ب ب فِي مِ ول  ال رة، جامعـة الـ ـ وال

ـة ـة، ال ـة الع ـة الع لـة لل ـة الإدارـة، ال لـ الع د ٤٢ لـلإدارة، ال ، مـارس ١، العـ
  .٣٦٢، ص٢٠٢٢
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-  : ةال ال ال اد ث الاق ات، ال ائ ُ، إح ْ ق العام مُعََّلات الَّ ، ال
غ ال  هل (ال  https://www.cbe.org.eg)، لأسعار ال

ائي ال  - اب الإح ، ال اء م اء: إح ة العامة والإح ع هاز ال لل ، ال
لفة،  اد م عة ل الق العاملة، أع ة ال ة ال ال

https://www.capmas.gov.eg 
 

:  -أ  ّ ُ لات اَلُّ َالَة ومُعََّ ل الَ   العلاقة ب مُعََّ
ل اَ  َالَة ومُعََّ ة ب مُعََّل الَ ل العلاقة الع ل ح م ال ِ ه يََّ ّ خلال ه ُ لُّ

ل عام ة  ن أو (الف اف مع قان د علاقة Okun، وه ما ي )، ومفاده وج
 ّ ُ د ارتفاع مُعََّلات اَلُّ َالَة؛ إذ ي ل الَ ِّ ومُعََّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ة ب اَلُّ ع

 ِّ ادِ َ ل عَلَى ال العاملة و اَلاِقِْ ل ن الَ إلَى زادة ال ُ ، )٨٨(َالَةتقل حَْ
تفعة،  ِّ ال ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ات ذات مُعََّلات اَلُّ َالَة في ال ف مُعََّلات الَ ان
ل أَدْنَى مُعََّلات  ة. وس ف ّ ال ُ ات ذات مُعََّلات اَلُّ وارتفع في ال

َالَةِ  ا مُعَ  ١٩٧٤و ١٩٧٣% في عامي ٢.٣% و١.٦لِلِْ ان شَهَِ ل ن الل َّ
ه  اد ن ا عام ١.٦% و٣.٥اق ا ع ل  ١٩٧٦% عَلَى اَلََّالِي،  ال س

ققا  الة أعلَى م ل  ّ ال بلغ ٧.٧مُعََّ ُ ل اَلُّ ل ارتفاع مُعََّ % ١٣.٣%، في 
َالَة خلال  ف الَ ات اللاحقة، إِذْ ان ة خلال ال اصل العلاقة الع ل

اي  ١٩٨٠و ١٩٧٨ .مع ت ّ ُ   مُعََّلات اَلُّ
  

                                                 
ـــ ( )٨٨( ن أو ـــ Okunقـــان ـــ ال ق اســـات ل ـــلْ صـــانعي ال م مـــ قَ ـــ ـــ أداة هامـــة ت ع فـــي ): 

َالَــة  ــ إلَــى زــادة مُعَــَّلات الَ ــ ارتفــاع معامــل أو َالَــة،  ا الَ ــا ــة تعاملــه مــع ق ــاد و الاق
ـ  ِ َ  ْ ورـة عَـ َالَـة ال ة الَ لة معال ه ًا ل َ اسات نَ انعي ال ا ل ً ًا جَِّ َشِّ عله مُ ا  ورة، م ال

ـ عـا ح أو ْ اق اتج، وقَ ل عَلَى زادة ال ـ  ١٩٦٠م الع الـة. (لل ـ عـ تلـ ال ع اسـي  ذج  ـ ن
ة  لة العل "، ال اد ال الاق ن أو  ق قان ون: "م ت ر وآخ راجع، أسامة محمد حام ب

ن اني، ي د ال ا، الع ارة، جامعة  ة ال ل ل،  ارة وال   ).٨٥٠، ص٢٠٢٣لل
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٥٩١ 

:  - ب  ّ ُ لات اَلُّ ُ ومُعََّ ْ ل الَّ  العلاقة ب مُعََّ
لي  ة ب مُعََّ د علاقة ع ج ل ل ل ُ ال ْ ه  الَّ ّ خلال ه ُ واَلُّ

ة،  ِ فق الف ُّ َ ل أَدْنَى مُعََّل لِلَّ ل ن  ١٩٧٣% في عام ٥.١س ُعََّ نا  مق
تفع بلغ  ا ت ارتفاع مُعََّل %٣.٥م  ،ُ ْ % مع ١٠إلَى ١٩٧٤عام  الَّ

ّ إلَى  ُ ل اَلُّ فاض مُعََّ ر ذل عام ١.٦ان ُ بلغ مُعََّل  ١٩٧٨%، وت حَْ

ُ ْ ّ إلَى ١١.١ الَّ ُ ل اَلُّ فاض مُعََّ ا عام ٨.٦% مع ان ا ع  ،%١٩٧٦ 
ل  ل ت أعلَى ال س امي ١٠.٣مُعََّ ّ إلَى%، مع ت ُ ل اَلُّ   %.١٣.٣مُعََّ

ا: مرحلة الانفتاح الاقتصادي (
ً
انيِ

َ
  ):١٩٩٠-١٩٨١ث

ة ( َشِّ شَهَِ )، ١٩٨٥- ١٩٨١خلال الف ِّ تََاجُعًا  مُ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ فًااَلُّ ِ َ ،
ل إلَى  ة ل ان ادة ال ل ال ا ارتفع مُعََّ ، ٢.٣ب ْ ذل ِ مِ فق %، عَلَى اَلَّغْ

َات  رتت َشِّ دة مُ اعة وج ة لل اع اسات ال ل ال ف ال،  ن رأس ال
غ  اد، وال انع  الاس ز  ع ار ال اح ال امي الانف . واس ت عل ال

ل  ة، وارتفاع مُعََّ ُت ْ   .)٨٩(الَّ
ة  ال ةأما  ً فق )، ١٩٩٠- ١٩٨٦( للف ُ لاد تََاجُعًا مَلْ تْ ال ا في شَهَِ

ة  لغ ن اني، و ّ ال ُ ل اَلُّ ، مقابل زادة في مُعََّ ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ مُعََّلات اَلُّ

ُ ْ ُ بلغ  الَّ ة، حَْ ه الف د ١٩٨٦% عام ٢٣.٩ذروتها في ه ض ق ، وت ف
ات  ة لل ا ة اس ارج ارة ال يعَلَى ال ولة، و  ال ها ال يواجه ل  ال ت

ح في  ض ا أرغ ب ة، م ارج ن ال ي عات وتفاق ال ف ان ال الع في م
اد امج الإصلاح الاق ف ب ء ت مة عَلَى ب   .)٩٠(ال

  

                                                 
ام )٨٩( ي ح ي ع محمد ال ْ ِّ اَل القادر: تقَ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ْ ما ُّ ب ب فِي مِ ،  ال جـع سـاب رة، م ـ وال

  .٣٦٣ص 
ام )٩٠( ي ح ، ص  ع محمد ال اب جع ال   .٣٦٣القادر: ال
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ل رق (   )١٠ش
 ْ َالَة والَّ لي الَ ِّ ومُعََّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ل اَلُّ ة العلاقة ب مُعََّ ْ خلال الف ُ فِي مِ

)١٩٩٠- ١٩٨١( 

ر ا يلي:: م إعال ادا ل اح اس   اد ال
ولي،  - انات ال ال  https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theب

-  : ةال ال ال اد ث الاق ات، ال ائ ُ، إح ْ ق مُعََّلات الَّ ، ال
 ،( غ ال هل (ال  https://www.cbe.org.egالعام لأسعار ال

ائي  - اب الإح ، ال اء م اء: إح ة العامة والإح ع هاز ال لل ال
لفة،  اد م عة ل الق العاملة، أع ة ال ة ال ، ال ال

https://www.capmas.gov.eg 
 
ل ال  -أ  :العلاقة ب مُعََّ ّ ُ لات اَلُّ َالَة ومُعََّ َ  

ه  غ خلال ه ة ب ال قاء العلاقة الع ار  ل اس ل ح م ال ِ يََّ
الَةِ  َ ل أَدْنَى مُعََّلات لِلِْ ُ س ا، حَْ ً ة أَْ % في عامي ٥.٦% و٥.٤الف

ا أعلَى مُعََّلات ن بلغ  ١٩٨٢و ١٩٨١ ان شَهَِ % عَلَى ٩.٩% و٧.٣الل
ام  وقلََّالِي، اَ  َالَة في أع مع  ١٩٨٥و ١٩٨٤و ١٩٨٣ارتفع مُعََّلات الَ
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َالَة في  ا ارتفع الَ ات.  ّ خلال نف ال ُ فاض مُعََّلات اَلُّ إلَى  ١٩٨٧ان
ل   % مقابل٨.١ ّ ل ُ ل اَلُّ فاض مُعََّ .٣.٨ان   % فق
لات اَ   - ب  ُ ومُعََّ ْ ل الَّ :العلاقة ب مُعََّ ّ ُ   لُّ

ل   ة ب مُعََّ ار العلاقة الع ا إلَى اس ً ل أَْ ل ُال ْ ومُعََّل  الَّ
ة، ففي عام  ه الف ّ خلال ه ُ ل مُعََّل  ١٩٨١اَلُّ ُس ْ اته  الَّ أَدْنَى م

تفع بلغ   مقابل ١٩٨١% في ١٠.٣ ل ن م ُ%، وارتفع مُعََّل ٧.٣مُعََّ ْ  الَّ
ام في  ا  ١٩٨٤و ١٩٨٣و ١٩٨٢الأع  . ّ ُ فاض مُعََّلات اَلُّ عام  شَهَِ مع ان

ل ت أعَلَى  ١٩٨٦ ل ن ٢٣.٩مُعََّ %، ل العلاقة ٤.٧% مع أَدْنَى مُعََّ
ة. ل الف ام ل اقي الأع غ خلال  ة ب ال   الع

ا: مرحلة التسعينيات والإصلاحات الاقتصادية (
ً
الِث

َ
  ):٢٠٠٠-١٩٩١ث

نامج الإصلاح  ف ب ات، ت ع لع عق ال وف شَهَِ م ع اد ال الاق
ــــ لاً )٩١(ERSAPبـ اته وُصُ ّ لأقل م ُ فاض مُعََّل اَلُّ ، الأم ال أد لان

س ١٩٩١% عام ١.١إلَى  ام ذل مع  ع% ٣.٤١،  ة، وت تل الف
س ة ل ان ادة ال ل ال ره تقل مُعََّ ة ١.٦٦ ق اش ات الان فعل ال %، و

ة  تْ الف نامج، شَهَِ ا لل ً ال ال لأَدْنَى أَْ تََاجُعًا في مُعََّلات ن رأس ال
ا،  نامج الإصلاحي.  ة ض ال اسات ال ي س ة ل اته، ن م

ل  ُشَهَِ مُعََّ ْ ار  الَّ اح ال ر الانف ا ت فاضا، ب ازنةان ة م ت   .)٩٢(ب
                                                 

نامج  )٩١( قـه ERSAPب لـي" الـ تـ ت ـ اله ـاد وال نامج الإصـلاح الاق ار لـــــ"ب : ه اخ
عاون مع ال وص ١٩٩١ عام  لالات ال ح الاخـ ـ ف ت ه ـ ان  ، و ول ْ ال قَ وق ال

ان  ـــ ـــ م ه عَلَــى ع ُ تـــأث ـــ نـــامج مــ حَْ ـــ ال . وتــ تق ـــ ـــاد ال ض للاق لـــ والعــ بــ ال
نـامج  خل. وأد ال زـع الـ ، وت ، الفقـ اج وال ، الإن ُ ْ ازانة، الَّ عات، الع في ال ف ال

قَ  اسة ال ال ات  غ ف، لل راجع: ل نامج ن ت سع ال جهة قَلْ ال ان م ي  ة، ال ْ  
(Korayem, K. (1997). Egypt’s Economic Reform and Structural Adjustment 

(ERSAP) (No. 19). Egyptian Center for Economic Studies.  )  
 )92( Korayem, K. (1997). Egypt’s Economic Reform and Structural Adjustment 
(ERSAP) (No. 19). Egyptian Center for Economic Studies. 
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٥٩٤ 

ة ( نامج الإصلاح ٢٠٠٠- ١٩٩٦خلال الف حلة ب )، اخ م م
ة  ل ل ّ ال ل ُ ل اَلُّ تْ اِرْتِفَاعًا في مُعََّ ُ شَهَِ ، حَْ اد %. ٥.٢الاق

ام مع تع  وق ، ال اد وال ال ال س ن رأس ال اي في م ح ت ل
فاض ف ارات وان ُي مُعََّلات الاس ْ ا الَّ ً تْ أَْ ة شَهَِ ه الف . غ أن ه

ار  اح ال ات الانف ق في م تََاجُعًا غ م
)٩٣(.  

ل رق (   )١١ش
 ْ َالَة والَّ لي الَ ِّ ومُعََّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ل اَلُّ ة العلاقة ب مُعََّ ْ خلال الف ُ فِي مِ

)٢٠٠٠- ١٩٩١(  

ر ا يلي:: م ال ادا ل اح اس اد ال   إع
ولي،  - انات ال ال   https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theب

-  : ةال ال ال اد ث الاق ات، ال ائ ُ، إح ْ ق العام مُعََّلات الَّ ، ال
 ،( غ ال هل (ال  https://www.cbe.org.egلأسعار ال

-  ، ائي ال اب الإح ، ال اء م اء: إح ة العامة والإح ع هاز ال لل ال
لفة،  اد م عة ل الق العاملة، أع ة ال ة ال ال

https://www.capmas.gov.eg  
                                                 

ام )٩٣( ي ح ي ع محمد ال ْ ِّ  القادر: تقَ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ْ ما اَلُّ ب ب فِي مِ ،  ال جـع سـاب رة، م ـ وال
  .٣٦٤ص
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٥٩٥ 

:  -أ  ّ ُ لات اَلُّ َالَة ومُعََّ ل الَ   العلاقة ب مُعََّ
 ِ ِّ يََّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ َالَة واَلُّ لي الَ ة ب مُعََّ ل العلاقة الع ل ح م ال

 ُ لي، حَْ اسات الإنفاق والإصلاح اله ة  أث ة م ه ال تْ خلال ه م شَهَِ
َالَة خلال ( ل الَ فاض مُعََّل ١٩٩٣-١٩٩١اِرْتِفَاعًا في مُعََّ ام مع ان ال  (

، تلا ّ ُ فَاضًا ذل  اَلُّ ِ َالَة ب (اِنْ ل الَ ُعََّ ًا ل ُ احًا ١٩٩٧-١٩٩٤مَلْ َ ) مُ
ار  ق ه اس . أع اد امج الإصلاح الاق ة لآثار ب  ، ّ ُ ل اَلُّ ِارْتِفَاعٍ مُعََّ

ّ ب ( ُ َالَة واَلُّ لي الَ ل م مُعََّ ي ل   ).٢٠٠٠-١٩٩٨ن
ُ   - ب  ْ ل الَّ :العلاقة ب مُعََّ ّ ُ لات اَلُّ   ومُعََّ

لي  ة ب مُعََّ ار العلاقة الع ا لاس ً ل أَْ ل ُ ال ْ ّ  الَّ ُ واَلُّ
ة،  ه الف يخلال ه تْ  ال تفع بلغ شَهَِ  ١٩٩١% عام ١٩.٧مُعََّل ت م

ّ إلَى  ُ ل اَلُّ فاض مُعََّ ام مع ان اجع مُعََّل  وق%. ١.١ال ُت ْ ءا م  الَّ ب
ى عام  ١٩٩٢ ا عام ٢٠٠٠وح ا ع ا.  ِ رِ ّ تَْ ُ احًا ِارْتِفَاعٍ مُعََّلات اَلُّ َ ، مُ
. شَهَِ ال  ١٩٩٥ ات الأخ ال تفعا مقارنة  ا م   ت

ا: مرحلة ما قبل
ً
ابِع

َ
 ):٢٠١٠-٢٠٠١الثورة (  ر

ة ( تْ الف ا )، ٢٠٠٥- ٢٠٠١شَهَِ ّ ت ُ ة  ُعََّلات اَلُّ أث ، م ِّ ادِ َ اَلاِقِْ
ات  ة ٢٠٠١س١١به زهَا الأزمة ال ة، وم أَبَْ اخل وف ال ا ال ، و
ة  اج ال  عال ع رجال الأع وب  ة به أث ة، م ة ج ائ مال ك خ ت ال

ة  ق ات ال ل خل ال عى ت ا اس ة، م ال ات ال س نه لل اع دي ارج ل لل
ل اء سل اذ وج الإضافة لاس اع،  ا الق اذ به مج والاس ات ال ل ة م ع

ة، مقابل ع اتها ال ل ن ك لأص نها.   ع ال اد دي ة س ول ل م ت
ة  اد ب ال ال ل ن رأس ال ُعََّ فاض  ل ان ، س َ َلِ ة لِ ان ٢.٧٣ن %، و

ة، أقل م لا للغا ال ال ض ّ في رأس ال ُ ، بلغ ١اَلُّ ْ ذل ِ مِ %. عَلَى اَلَّغْ

ُ ْ ا الَّ ا شَهَِ الانف اته، ب ًاأَدْنَى م ُ ًا مَلْ ُّ َ ار تَ   .)٩٤(ح ال

                                                 
ام )٩٤( ي ح ، ص ع محمد ال اب جع ال   .٣٦٤القادر: ال
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ر عَلَى  ه عافي في ال أَتْ علامات ال رة، بََ قة عَلَى ال ا ة ال خلال الف
ة  ة العال اد اد م الأزمة الاق تْ ؛ و )٩٥(۲۰۰۸الاق - ٢٠٠٦ة (الفشَهَِ

ًا بلغ ٢٠١٠ ُ ا مَلْ ادِ َ ا اِقِْ ة ٦.١٨) ن اد %، عَلَى أث الإصلاحات الاق
ة،  ارات الأج يوالاس ْ  ال لاً عَ ْ مي، فَ اتج الق ال ة  فاعل ساه 

ة  ل يالإصلاحات اله ِّ  ال ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ار. إِلاَّ أَنَّ اَلُّ ا للاس اخا جاذ أت م
ع كا فادت  ُ اس ع، حَْ ائح ال لف ش ة عَلَى م اي ات م ن له تأث

 ، ا دون ت مل ة لعامة ال وف ال ل ال ا  اعات ب الق
ل ارتفاع مُعََّل  ة في  ُخَاصَّ ْ ا انع عَلَى حالة ١١.٧ال بلغ  الَّ %، م

اء العام  يالاس ر  ال اث ال ها الأح ية ت ع   .)٩٦(أعق ذل ال
ل رق (   )١٢ش

 ْ َالَة والَّ لي الَ ِّ ومُعََّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ل اَلُّ ة العلاقة ب مُعََّ ْ خلال الف ُ فِي مِ
)٢٠١٠- ٢٠٠١(  

ر ا يلي:ال ادا ل اح اس اد ال   : م إع
ولي،  - انات ال ال   https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theب

                                                 
ــ )٩٥( رة  ال عــ ثــ ــ  ــاد ال ة: الاق ــاد راســات الاق ــ لل ــاي ٢٥ال ــة  -ي ال ات ال ــ ال

د ة، الع ل ق ة م    https://eces.org.eg.٢، ص٢٠١١، ٢٧ورؤ
 )96( Doaa H.I. Mahmoud. (2023). Factors Affecting the Growth of the Egyptian 
Economy. Journal of the Advances in Agricultural Researches (JAAR), 
28(1), p. 18. Department of Economics and Agribusiness, Faculty of 
Agriculture, Alexandria University. 



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٩٧ 

-  : ةال ال ال اد ث الاق ات، ال ائ ُ، إح ْ ق العام مُعََّلات الَّ ، ال
 ،( غ ال هل (ال  ttps://www.cbe.org.eghلأسعار ال

ا - ، ال اء م اء: إح ة العامة والإح ع هاز ال لل ، ال ائي ال ب الإح
لفة،  اد م عة ل الق العاملة، أع ة ال ة ال ال

https://www.capmas.gov.eg 
  

:  -أ  ّ ُ لات اَلُّ َالَة ومُعََّ ل الَ   العلاقة ب مُعََّ
غ  ة ب ال قاء العلاقة الع ار  ُ اس َََّ ُ يَ ة، حَْ ه الف خلال ه

تْ  ة (شَهَِ فاض  ٢٠٠٢- ٢٠٠١الف َالَة وان ل الَ ُعََّ س ل ) ارتفاع م
لاتها ب ( َالَةِ أَدْنَى مُعََّ ل مُعََّلات لِلِْ ا س  ، ّ ُ ُعََّلات اَلُّ ) ٢٠٠٨- ٢٠٠٧ل

لغ ( لاأعَلَى   %) عَلَى اَلََّالِي، مقابل٨.٥%، ٨.٨ل ة مُعََّ ات الف ت لل ب
ّ عامي (٧.٢%، ٧.١( ُ ل اَلُّ اجع مُعََّ ) ٢٠١٠- ٢٠٠٩%) عَلَى اَلََّالِي، ل

لاً ( ِّ َ ا.٥.١%، ٤.٧مُ َالَة تق ل الَ ار مُعََّ ق   %) عَلَى اَلََّالِي، رغ اس
:  - ب  ّ ُ لات اَلُّ ُ ومُعََّ ْ ل الَّ   العلاقة ب مُعََّ

ل إلَى  ل ة ب مُعََّل  ال د علاقة ثاب م وج ُع ْ ّ  الَّ ُ ومُعََّلات اَلُّ
ة،  ه الف تْ فق خلال ه ة (شَهَِ ، ٢٠٠٥-٢٠٠١الف ُ ْ ات في مُعََّل الَّ ) تقل

 ّ ُ ل اَلُّ ا أن مُعََّ ات اللاحقة،  ال ا مقارنة  ِ ْ ا نِ ً فِ َ ل مُْ َّه  ِ ولَ
ا  ِّ ادِ َ ع ال في عام اَلاِقِْ ا مع  ِ ْ ا نِ َقِ ْ  شَهَِ ، وال ٢٠٠٤ن مُ

ققا  ُ م ْ ل الَّ ة في مُعََّ ا قف ً غ اِرْتِفَاعًا  وق%، ١١.٣أَْ لا ال ل  س
ة ( ًا خلال الف ُ ّ عام ٢٠٠٨-٢٠٠٦مَلْ ُ ل اَلُّ اجع مُعََّ لاً  ٢٠٠٩)، ل ِّ َ مُ

ُ%، رغ ٤.٧ ْ تفع. و ا الَّ ا في مُعََّل  ٢٠١٠عام  شَهَِ ل ِ ْ اِسِْقَْارًا نِ
. اب العام ال ِّ مقارنة  ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ل اَلُّ ُ مع ت  في مُعََّ ْ   الَّ
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٥٩٨ 

ا: مرحلة ما بعد ثورة 
ً
امِس

َ
  ):٢٠١٣-٢٠١١يناير ( ٢٥خ

ا اَلُّ  ة إلَى ت اس ات ال ا رة والاض لاع ال ِّ وزادة أد ان ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ
َالَة. وق شَهَِ عامي ( را ٢٠١٣- ٢٠١٢)، و(٢٠١٢- ٢٠١١مُعََّلات الَ ه )، ت

لغ ّ ل ُ ل اَلُّ ُعََّ فاض ٢.٢ل ض، ان ّ في جان الع ُ ل اَلُّ %، وع مُعََّ
الات)، وارتفاع  ، والات اة ال ة، وق اج ة الاس اعات (الأن ات ق اه م
اء). أما في  ة، ال وال ل اعات ال ل (ال اعات أخ م ات ق اه م

الغة لى وال ل ال ة ال اه لة ل  ّ ُ ل اَلُّ اء مُعََّ ، ف ل  ١.١جان ال
ة ( ــــة م ـ هائي، و ٢.٧نق هلاك ال ة للاس الي)،  ١.٦- نق أس ة لل ال نق

الغة  ارجي وال ل ال ة ال اه ة ( ١وم ة م ة  ٠.٧نق اه ة ل نق
ادرات، و ارات  ٠.٣- ال الي الاس لغ إج اردات). و ة ال اه ة ال نق

ة) ن  اب الأسعار ال ة ( ٢٢٦ ۸( ه خلال ال ار ج )، ٢٠١٣-٢٠١٢مل
فاض  ل  ۱۹.۳ان ُعََّ ه  ار ج فاض ٧.٨مل لة لان اجع م ا ال %، وجاء ه

اع العام في مُعَ  ة الق اه ل إلَىم ارات ل ل ن الاس ة،  ٤.٤-َّ ة م نق
ل إلَى اص ل اع ال ة الق اه فاض م ة ٣.٤وان ة م   .)٩٧(نق

  
  
  
  
  
  
  

                                                 
ـ ( )٩٧( ـ ال ق : ال ـ ونـي ١١ص  -)، د٢٠١٣ -٢٠١٢ال ال ال قـع الإل ، عَلَـى ال

https://www.cbe.org.eg  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٥٩٩ 

ل رق (   )١٣ش
ْ خلال  ُ فِي مِ ْ َالَة والَّ لي الَ ِّ ومُعََّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ل اَلُّ العلاقة ب مُعََّ

ة (  )٢٠١٣- ٢٠١١الف

ر ا يلي:: م إعال ادا ل اح اس   اد ال
ولي،  - انات ال ال  https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theب
-  : ةال ال ال اد ث الاق ات، ال ائ ُ، إح ْ ق مُعََّلات الَّ ، ال

 ،( غ ال هل (ال  ttps://www.cbe.org.eghالعام لأسعار ال
ائي  - اب الإح ، ال اء م اء: إح ة العامة والإح ع هاز ال لل ال

لفة،  اد م عة ل الق العاملة، أع ة ال ة ال ، ال ال
https://www.capmas.gov.eg 

 
ل الَ   -أ  :العلاقة ب مُعََّ ّ ُ لات اَلُّ   َالَة ومُعََّ

ه  غ خلال ه ة ب ال قاء العلاقة الع ار  ل اس ل ح م ال ِ يََّ
َالَة خلال ( لة الَ ُ تفاق م ة، حَْ اث ٢٠١٣-٢٠١١الف ة للأح ي) ن  ال

ت  انات  سَلًْاأث ه ال ُ ت َالَة، حَْ لة الَ ل وزادت م م ق الع زادة عَلَى س
َالَة ( ُعََّل الَ ة ل ر مُعََّلات ن   %)، مقابل١٣.٢% ث ١٢.٦% ث ١١.٨ت

ة بلغ  ن ت ع  ٢٠١١% عام ١.٨م ق ُ ٢.٢واس . حَْ ال % في العام ال
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٦٠٠ 

د  ادة ع ة، ف اي َالَة ال لة الَ اء م ّ غ قادر عَلَى اح ُ ل اَلُّ كان مُعََّ
ات  ل وث ع اد ل  قادرًا عَلَى خل ال غل  إلَى أَنَّ الاق د ال ع

ل. ق الع د إلَى س اخل ال عاب ال ة لاس ا عة ال ال ة  ي ل ج ص ع  ف
:  - ب  ّ ُ لات اَلُّ ُ ومُعََّ ْ ل الَّ  العلاقة ب مُعََّ

ت  ة، وتأث غ ل ت ثاب ل إلَى أَنَّ العلاقة ب ال ل امل  ال ع
لال عام  ا، ف ه ل م ة عَلَى  ائ ة اس ُارتفع مُعََّل  ٢٠١١خارج ْ ا  الَّ ِ ْ نِ

لغ  ل ن بلغ   %، مقابل١٠.١ل اد م ضغ ١.٨مُعََّ ُ عَانَى الاق %. حَْ
اجع مُعََّل  ة، ث ت ُت ْ ل  الَّ ق مُعََّل ٢٠١٢% في ٧.١ل ا اس ، ب

ّ ع ُ عاود مُعََّل ٢.٢ اَلُّ ُ%. ل ْ لاً  الَّ ِّ َ ، ٢٠١٣% في ٩.٥الارتفاع مُ
ا ع  ّ ثاب ُ ل اَلُّ ل مُعََّ ا  ا الارتفاع في ٢.٢ب ع ه ُ%. و ْ  ع الَّ

غ  ار ال ُاس ْ اد الَّ اسي أو الاق ار ال ق م الاس الة ع ة  أث ة، م
اك.   آن

ا
ً
ادِس

َ
  ):٢٠٢٠-٢٠١٤قرار والإصلاحات الجديدة (: مرحلة الاستس

تْ  ة (شَهَِ ّ زادة ٢٠١٦- ٢٠١٤الف ُ ل اَلُّ ا س َالَة، ب ار مُعََّل الَ ق ) اس
فاض م عام  الان َالَة  ل الَ أ مُعََّ اضعة. ث ب احًا ِارْتِفَاعٍ  ٢٠١٧م َ مُ

نامج الإصلاح ا ف ب أ ت ا ب  . ّ ُ اد عام مُعََّلات اَلُّ تْ ، و ٢٠١٦لاق شَهَِ
ة ( ًا ٢٠٢٠- ٢٠١٦الف ُّ َ اد وتَ ار اق ق ق اس نامج في ت اح ال ) ن

ا في ال َات م َشِّ ل ُ ل ت ة، م ل ل الإصلاحات اله ف ة  ل ة ال اد الاق
ُ ر الإصلاح  . حَْ ي ازنة وال فاض ع ال لا م ع وان ة ب ائ أول ف

لي  اعة، و اله راعة وال مات وال عل ا ال ج ل الات وت اع الات يعَلَى ق  ال
لاق إصلاحات  إ ا دفع  َةِ. م ْ ارِ الفَ ّ وال عَلَى مََ ُ اعاتها اَلُّ ل ق س

ة في عام  ي ة ج قي ٢٠٢١ل اع ال ف الق ه  .)٩٨(اس
  

                                                 
ــة العامــة  )٩٨( ــاح اله ــل ن ف ــة  ل ي للإصــلاحات اله نــامج الــ لــ ال مــة ت علامات: ال للاســ

ـــــــــــــامل،  ـــــــــــــاد ال ـــــــــــــامج الإصـــــــــــــلاح الاق ن ـــــــــــــى مـــــــــــــ ب حلـــــــــــــة الأول  ،٢٠٢١مـــــــــــــاي ٢٣ال
https://www.sis.gov.eg.  



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٦٠١ 

ل رق (   )١٤ش
ّ اَلاِقِْ  ُ ل اَلُّ ْ خلال العلاقة ب مُعََّ ُ فِي مِ ْ َالَة والَّ لي الَ ِّ ومُعََّ ادِ َ

ة (   )٢٠٢٠- ٢٠١٤الف

ر ا يلي:ال ادا ل اح اس اد ال   : م إع
ولي،  - انات ال ال  https://data.albankaldawli.orgWorld Bank,  Theب
-  : ةال ال ال اد ث الاق ات، ال ائ ُ مُعََّلات، إح ْ ق الَّ ، ال

 ،( غ ال هل (ال  https://www.cbe.org.egالعام لأسعار ال
ائي  - اب الإح ، ال اء م اء: إح ة العامة والإح ع هاز ال لل ال

لفة،  اد م عة ل الق العاملة، أع ة ال ة ال ، ال ال
https://www.capmas.gov.eg 

  

:  ) أ ّ ُ لات اَلُّ َالَة ومُعََّ ل الَ  العلاقة ب مُعََّ
ة،  ه الف غ خلال ه ة ب ال اض ة ال ل العلاقة الع ل ُ م ال َََّ يَ

َالَة، ال ُ ساه الإصلاحات في خف مُعََّل الَ اجع محَْ % في ١٣.١ ت
اء  عام ٢٠٢٠% في عام ٨إلَى  ٢٠١٤عام  ُ ٢٠١٦، مع اس ، حَْ

ف إلَى  ّ ١٢.٤ان ُ ل اَلُّ ًا في مُعََّ ُ ًا مَلْ ُّ َ ة، ن تَ %. وخلال نف الف
ِّ م  ادِ َ ل ٢٠١٩% في عام ٥.٦إلَى  ٢٠١٤% في عام ٢.٩اَلاِقِْ أن   ق
لاً  ِّ َ اجع مُ رونا. ٢٠٢٠% في عام ٣.٦ي ة  ات جائ ا ًا ب   ، مَُأَثِّ
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٦٠٢ 

:  ) ب ّ ُ لات اَلُّ ُ ومُعََّ ْ ل الَّ  العلاقة ب مُعََّ
لال  ة، ف غ خلال تل الف ة ب ال ل إلَى العلاقة الع ل  ال

ة ( اف مُعََّلا ٢٠١٦- ٢٠١٤الف ُ) ت ْ ُ ار  الَّ ل عام، حَْ  ّ ُ تفعا معا. واَلُّ
ل  ل مُعََّ ا س ُك ْ اءات ٢٩.٥بلغ  ٢٠١٧اِرْتِفَاعًا حَادا عام  الَّ ة لإج  %

اد عام  عاود ٢٠١٦الإصلاح الاق . ل ّ ُ ل اَلُّ ُعََّ ي ل ات ال ل ال ، في 
ل  ُمُعََّ ْ ا م  الَّ ِ رِ اجع تَْ ى عام  ٢٠١٨ال ار ت ٢٠٢٠ح . واس

لمُعََّ  فة عامة ق  ّ ُ رونا في  لات اَلُّ ة  ائ ها  لة  ٢٠٢٠تأث   .%٣.٦م
ا: مرحلة بدء التعافي وظهور التحديات الجديدة (

ً
ابِع

َ
- ٢٠٢١س

٢٠٢٣:(  
ارتفاع أسعار  ة،  ات العال رونا وال ة  ائ اد ال  تأث الاق

مة م عام  ض ل ا تع لع.  ات ٢٠٢٢ال ا ل ال ة ، في  ات  عال
ة وس ة، - الأزمة ال ان يالأو ُعََّلات  ال ق ل ُأدت لارتفاع غ م ْ  الَّ

ي،  يالعال ل  ال ي م دول أعلَى س د في الع ار أرعة عق اتها عَلَى م م
ُعََّلات  اسي ل م الارتفاع ال ل . واس ُالعال ْ ة  الَّ ك ال جه ال ت

ق ادات ال ة للاق عاق لأسعار الفائ ام وال فع ال لات م ال ف ج مة ل
غ  اء ال ة لاح ُالعال ْ ة الَّ ن ي فاق أزمات ال ة، الأم ال أد ل

ول مقابل ي م ال لات الع ة ع اجع  مات   وت ت تل ال ولار، وق أث ال
ت  اد ال وأسف وج ما ي  ععَلَى أداء الاق ار دولار م  ٢٠ عخ مل

ُعََّلات  ها ارتفاع ل ج ع ة، ن اش ة غ ال ارات الأج ُالاس ْ الأساسي  الَّ
ل  ه مقابل٢٠٢٣% عام ٣٣.٩ل ة ال اجع  ا ي   . وت ولار   عال

اعة ٦٠ ال رد  ن ال ة ال ات ارتفاع ن ا ه ال ة ه %. وزاد م ح
ات  فاض م ةوان ات ة الإس را لع ال د م ال اتي لع فاء ال  .)٩٩(الاك

  

                                                 
جهـــات  )٩٩( ز ال ة، أَبْـــَ ـــاد ار، آفـــاق اق ـــاذ القـــ مـــات ودعـــ ات عل ـــ ال زراء: م لـــ الـــ رئاســـة م

ا ، الإس اد ال ه للاق   https://www.idsc.gov.eg، ٢٠٢٤ت



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٦٠٣ 

ل رق (   )١٥ش
ْ خلال  ُ فِي مِ ْ َالَة والَّ لي الَ ِّ ومُعََّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ل اَلُّ العلاقة ب مُعََّ

ة (   )٢٠٢٣- ٢٠٢١الف

ر ا يلي:ال ادا ل اح اس اد ال   : م إع
ولي،  - انات ال ال   https://data.albankaldawli.orgorld Bank, W Theب
-  : ةال ال ال اد ث الاق ات، ال ائ ُ، إح ْ ق مُعََّلات الَّ ، ال

 ،( غ ال هل (ال  https://www.cbe.org.egالعام لأسعار ال
ع - هاز ال لل ائي ال اب الإح ، ال اء م اء: إح ة العامة والإح

لفة،  اد م عة ل الق العاملة، أع ة ال ة ال ، ال ال
https://www.capmas.gov.eg 

  
:  ) أ ّ ُ لات اَلُّ َالَة ومُعََّ ل الَ  العلاقة ب مُعََّ

ل  ل ح م ال ِ ، يََّ غ ة ب ال اض ة ال ف فق العلاقة الع ان
ا م  ِ رِ َالَة تَْ ل الَ % ٦.٣ث  ٢٠٢٢% عام ٦.٤إلَى  ٢٠٢١% عام ٧.٤مُعََّ

َالَة مع  ٢٠٢٣عام  ل الَ فاض مُعََّ ام ان . وق ت غل د ال ة زادة ع ن
ّ م  ُ ل اَلُّ اره  ٢٠٢٢عام  %٦.٦إلَى  ٢٠٢١% عام ٣.٣ارتفاع مُعََّ ق ث اس
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ل ٢٠٢٣% عام ٣.٨ع  ق الع ي في س ر ل إلَى ت ت ل . و ال
َاتال و  َشِّ راسة.مُ ة ال ة خلال ف ئ  ه ال

:  ) ب ّ ُ لات اَلُّ ُ ومُعََّ ْ ل الَّ   العلاقة ب مُعََّ
غ خلال تل  ة ب ال د د علاقة  ج فة عامة ل ل  ل  ال

ة، ال ارج ة وال اخل امل ال الع ا  لاه ة،  تأث  ل  إذف ُقف مُعََّ ْ م  الَّ
ة أخ إلَى ٢٠٢٢% عام ١٣.٩إلَى  ٢٠٢١% عام ٥.٢ َّ قف ْ ثَ % ٣٣.٩، ومِ
ه، ٢٠٢٣عام  ق نف ّ اِرْتِفَاعًا م  شَهَِ . في ال ُ ل اَلُّ إلَى  ٢٠٢١% في٣.٣مُعََّ
ل ٢٠٢٢% عام ٦.٦ ار ع ال  ق ق دة للاس لاح أن ٢٠٢٣% عام ٣.٨ع ، و

ُ عام  ْ ل الَّ ،  ٢٠٢٣الارتفاع في مُعََّ ّ ُ ل اَلُّ ُعََّ اثل ل ام مع ت م ل ي
ا  إلَى أَنَّ  ُم ْ ن أث  الَّ تفع ق  ِّ  سَلًْاال ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ   .عَلَى اَلُّ

اح صل ال ع ت ا الف ة ه ضح في نها قة ت ا لات ال ل رة  –أن ال
ة ل م  –واض ِّ و ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ة ب مُعََّلات اَلُّ عق ة ال ام ي العلاقة ال
لي  ُمُعََّ ْ َالَة  الَّ اد ال والَ راسة. وق ت  في الاق ة ال ار ف عَلَى م

ل م ّ و ُ ل اَلُّ ة ب مُعََّ اك علاقة ع ل  أن ه ُمُعََّ ْ َالَة  الَّ ل الَ ومُعََّ
ا في العادة إلَى  ه ُ أد ارتفاع أح راسة، حَْ ات ال ل عام خلال مع ف
امل  الع ا  اي تأث ب وت ب ه العلاقة ت . ومع ذل فإن ه فاض الآخ انَ

ات. ع الف ة خلال  ارج ة وال اخل ة ال اد ة والاق اس   ال
ا وضح دور ا عة ك ل  ة في ت ة ال اد اءات الاق اسات والإج ل

اهاتها،  تْ فق تل العلاقات وات ات شَهَِ يالف ة  ال ل ف إصلاحات  ها ت ت ف
سًا في  ُ ًا مَلْ ُّ َ ة تَ َات ومال َشِّ ّ و مُ ُ ُاَلُّ ْ ّ  الَّ ُ ح إن اَلُّ ِ ل يََّ َالَة، و والَ

ادِ  َ ل اَلاِقِْ ُعََّ ُِّ تأث  ْ ة  الَّ ء عَلَى أه ل ال ا  َالَة، م ومُعََّل الَ
ه ال ة ه َات معال َشِّ ة ُ ئ ْ خِلاَلال ّ  مِ ُ ع اَلُّ املة ل اسات م س

. ْ اد فِي مِ ار الاق ق   والاس



  ) وآليات المعالجة٢٠٢٣ –١٩٧٣دراسة تحليلية للفترة ( الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

  د. أحمد فاروق محمد الزيني

 

٦٠٥ 

  المطلب الثاني
  أسباب ظاهرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري

ف ن راسة س ل ل ا ال ض في ه زع َلَِّة  أَبَْ ياَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ أدت  ال
 ، اد ال ة عَلَى أداء الاق ائج سل :ل ال ع ال   وذل في الف

  الفرع الأول 
  أهم الاختلالات المالية والتجارية في الاقتصاد المصري

اأَوَّلاً  مي للق ي ال مة ال ال خ ي : ارتفاع ت الي (تفاق ال ع ال
  العام):

اد،  لات الاق ي العام إح أعق م لة ال ل م ًا  إذت ِ َ غل جُْءًا 
انة  ء للاس ة لل ها م مة نف ، ت ال َ َلِ الي، ولِ لي الإج اتج ال م ال
ة. ومع ارتفاع ول ة أو ال ل ل ال ات ال ة، وذل ع ق ال ة ال  ل الف

ي مة ال اء خ داد أ اض، ت ال الاق ات )١٠٠(ت ى  ، ح ا ائ وأق ، م ف
وث  وره ل ، الأم ال أد ب ار د الإنفاق ال ء الأك م ب ل ال ائ ت الف
ه عَلَى  الغ ال يل ي ال ل ْ الأث ال لاً عَ ْ ا فَ ل الإنفاق العام، ه لال به اخ

ة ل ق ال ال لة  ادة  إذ، ح ال ة دون مقابلة ذل ب س ات ت ا أد إلَى ت
غ  اج، ما أسه في تفاق ال اثلة في الإن ُم ْ ة الَّ ة وارتفاع أسعار الفائ

لي ي العام ال مة ال اء خ ة، وِالَّالِي، ارتفاع أ ل   .)١٠١(ال

                                                 
ي  )١٠٠( مـة الـ ة. وتعـ خ لغ الأصـلي والفائـ ـال علقـة  عات ال ف ـ لح إلَـى ال ـ :  ال ي مة ال خ

ي ي أداؤها عات ال ف عة ال ة هي م ام  -الفعل -الفعل ـال فـاء  ـا فـي ذلـ لل ـي،  ع ي ال الـ
ولـــة فهـــي  ي ال مـــة الـــ ة. أمـــا خ ـــأخ عات ال ف ـــ م عَلَـــى ال ة وأ رســـ لـــغ الأصـــلي والفائـــ ال
ة.  لـغ الأصــلي والفائــ ــا فـي ذلــ ال ـي،  ع ي ال ــة الــ ـى نها عات الـلازم أداؤهــا ح ف ــ عـة ال م

د ( ة، العــــــ ــــــه ة ال ــــــائ ة الإح ــــــ : ال ــــــ ــــــ ال ــــــ ال ايــــــ٣٢٣ال  ،٩، ص٢٠٢٤)، ف
)https://www.cbe.org.eg.(  

لـي فِــي )١٠١( ي العـام ال ـ الــ هـا عَلَـى ح ة وتأث ــاد ات الاق ـ غ عـ ال م: دراســة  سـ  مـ ولـ ب
ة مـــ  ـــ ـــ خـــلال الف ْ ـــاد والعلـــ٢٠١٧/٢٠١٨ -٢٠٠٦/٢٠٠٧مِ ـــة الاق ل لـــة  م ، دراســـات، م

ل  ة، ال ة، جامعة القاه اس د ٣٣ال  .١٣٥، ص٣، الع
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مة في ٢٠١٦م عام  ع ال ف، ش اءات ت سع ال ، وعق إج
ف لة ت اد  م سل امج الإصلاح الاق يب ى عام  ال ت ح ه ٢٠١٩اس . ه

ة، فأص  رة مل وض  اء الق امي أ ها، أدت إلَى ت امج، رغ أه ال
اد ضع الاق ار ال ق لالها عَلَى اس ل أزمة تلقي  ن ت ي   .)١٠٢(ال

ا ة ال ن ي اك ال ل ت ي العام، ال  ة تفاق أزمة ال زادة  عت
وفات  ة لا  عال ال ة. فالإش ا ال ا ق قا  الا وث ل ات ادات، و الإي

، بل وض وح وض وم   تق عَلَى ح الق ه الق مة ه ل خ ت ل
 ، قار ال ال ائها. ووفْقًا ل عاب أ ولة عَلَى اس ة لل رة الفعل  شَهَِ فق الق

اخلي اِرْ  ي ال العام  ٥٤٠.٢ب  ٢٠١٧/٢٠١٨تِفَاعًا عام ال ه مقارنة  ار ج مل
ة  اب له، ب الي ٢٠.٦ال ي العام ح ل ال  ُ ه في  ٤.٩%، حَْ ن ج ل ت

ة ٢٠١٨/٢٠١٩عام  لي مقارنة بـ ٩٢.٧، ب اتج ال % في ٩٧.٩% م ال
ن ض ال  ي ائ عَلَى ال وفات الف ر م اب له. وتق ولة العام ال ازنة العامة لل

قارب  عادل  ٥٤١.٣ا  ا  ه،  ار ج وفات العامة، ٣٨مل الي ال % م إج
ائ ْ الف لاً عَ ْ اض، فَ مي والاق ل الإنفاق ال ة لارتفاع مُعََّ   .)١٠٣(وذل ن

لي:  -أ  ي العام ال اي ح ال ة ل ل ة ال اد   الآثار الاق
ج  ي العام  عن ت عَلَى ارتفاع ح ال ة، أث ة ج ات سل ا لي ت ال

ة دون  ل لة ال ة عَلَى ح ال س ا أد إلَى آثار ت ة، م ل لة ال ح ال
ة واِرْتِفَاعًا في  اي ة م ا ت ث ضغ ا أح ة. م اج قابلها ت في الإن أن 

ي العام  مة ال اء خ امي أ َّ ت ْ ثَ ة، ومِ ل ة ال ت أسعار الفائ ا ت لي.  ال
 ، َ َلِ الي. لِ لي الإج اتج ال ارات وال ة عَلَى ح الاس ات سل ها تأث عل

                                                 
م:  )١٠٢( س ابم ول ب جع ال  .١٣٨، ص ال
ة،  )١٠٣( ة ال ائ ة الإح : ال  .https://www.cbe.org.eg، ٢٠١٨ال ال ال
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ازنة العامة وعلاج  لي ل الع في ال ل ال اد عَلَى ال ولة للاع أت ال ل
لي ي العام ال ا أد لارتفاع ح ال ة، م ل لة ال اكل ال   .)١٠٤(م

ض الآثار الاق ع ي العام ون اي ح ال ة عَلَى ت ت ة ال ل ة ال اد
لي:   ال

ة،  عي  ق )١ ل لة ال ة الع ر في  ه لة ت ة  اض ل ار الاق اس
ادة في علاوة  ة ب ال ون في الأوراق ال ال ال ما  ا ع لاس

مي ي ال ات ال اء م م س ا ل    .)١٠٥(ال
ادة ف ت )٢ جهة ال ارد ال اف ال ي العام، في اس مة ال عات خ ف ي م

ة.  وعات الأساس ال ار    للاس
انة.  تفاق )٣ ار أذون ال مة عَلَى إص اد ال لي، عَلَى أث اع ي ال   ال
وض.  تأث )٤ ة للق فقات العامة ن ادة في ال فعل ال ة  م ات ال خ   ال
ا ع )٥ ي العام وأ اي ال ة ت أسعار فائ اض  ه، إلَى جان الاق م ء خ

ي العام ءا في إدارة ال تفعة س  .)١٠٦(م
 لي ي العام ال َات ح ال شِّ   :)١٠٧(مَُ

ي العام  ة عَلَى ح ال ث لات ال لة م ال ل اد ال ل ض الاق تع
ة مي ب ي ال ادة ال لي، ف لي الإج١٠ال اتج ال الي % تقلل م ن ال

                                                 
ــ )١٠٤( ن ي ر ال ــُّ َ ــال: تَ ــ  وة ال ــادَِّة مــ َ قِْ َاسَــات الاِِ ِّ ء ال ْ ــة فِــي ضَــ اخل ــة ال ن ي ــة وال ارج ة ال

ة ( ـــ ـــ خـــلال الف ْ ـــاه فِـــي مِ هـــا، ۲۰۱۰-۱٩٧٤ال ـــارة، جامعـــة ب ـــة ال ل  ، ـــ )، رســـالة ماج
 .١١-٣، ص٢٠١٣

ـــة" )١٠٥( ل ل لْ العـــلاج "دراســـة ت اب وســـ : الأســـ ـــ ي العـــام ال ـــ الـــ ا محمد: ت ـــان إبـــ ة  إ ـــ للف
راه، ۲۰۱۲-١٩٥٢( رة، رسالة د ارة، جامعة ال ة ال ل  .۱۲۸، ص ٢٠١٥)، 

ولـة  )١٠٦( ازنـة العامـة لل مي عَلَـى ال ـ لي ال ي ال ر ح ال ُّ َ ال: دراسة ع أث تَ ا ع غ دال
ة،  ال ث ال ة، الإدارة العامة لل ال ائه، وزارة ال ل أ لْ تقل  .۲۱، ص۲۰۰۷وس

د( )١٠٧( مــة، العــ ــة ال ــاع مال ة، ق ــه ة ال ــائ ة الإح ــ : ال ــ ــ ال ــ ال ايــ ٣٢٣ال )، ف
  .https://www.cbe.org.eg، ١١٤-١١١، ص٢٠٢٤
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ة د ب قي للف اخلي أو ٠.١٧ ال اء ال ي العام، س ح ال ا، و % س
اوز ّ إذا ت ُ ا عَلَى اَلُّ ارجي، ع جع ٩٦ال الي. و لي الإج اتج ال % م ال

ف  ه في رفع أسعار ال قة، وت ات سا ة م ف ة القائ ال لالات ال ذل للاخ
لاً عَ  ْ ة، فَ اف رة ال اجع الق فاض وت د ان ، ي َ َلِ ادرات. لِ اجع صافي ال ْ ت

ي  ة، وارتفاع ح ال لة الأج الع ة  عات الفائ ف ف لارتفاع م سع ال
مي ض  .)١٠٨(ال ع ا يلي ن زو َات  أَبَْ َشِّ ليمُ ي العام ال   :)١٠٩(ح ال

 :لي ي العام ال   ال
لي ي العام ال ا ٤٧٤٢,١ن  بلغ رص ال ن مل ة ي ه في نها ر ج

ن  ٤٢٨٢.١  ، مقابل۲۰۲۰ ة ي ها ه ب ارات ج رها ۲۰۱۹مل لاً زادة ق ِّ َ ، مُ
ُعََّل  ٤٦٠ ه  ار ج ة ١٠.٧مل ال ة ال ، وارتفع ٢٠١٩/٢٠٢٠% خلال ال

الي إلَى  لي الإج اتج ال ه إلَى ال ن٨١ن ة ي   ، مقابل۲۰۲۰% مع نها
ن٨٠.٥ ة ي   .)١١٠(۲۰۱۹% في نها
 مي لي ال ي ال   :)١١١(صافي ال

ل إلَى  مة ل لي ال عَلَى ال ي ال  ٤١٦٣,٦قف صافي رص ال
ن ة ي ها ه ب ار ج ن  ٣٧٣٠.٨، مقابل ۲۰۲۰مل ة ي ها ه ب ار ج ، ۲۰۱۹مل

ادة  ل  ٤٣٢,٨ب ُعََّ ه  ار ج ة ١١,٦مل ال ة ال ، وارتفع ٢٠١٩/٢٠٢٠% لل

                                                 
(108)Alnashar, Sara. (2016). Egypt’s Government Debt: Perpetual Deficits and 

Exchange Rate Depreciations. World Bank. pp. 1-21. 
)١٠٩(  ، ــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــ ال ق ، ال ــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــ ال ــــــــــــــــــــــ ال ، ٣٨، ٣٦، ص٢٠٢٠/٢٠٢١ال

https://www.cbe.org.eg.  
ات العامـة  )١١٠( ة اله ن ي مي، وم لي ال ي ال ل م ال لي صافي  ي العام ال ي رص ال

ـات العامـة ا ـل مـ اله ـة ل ـة ال ن ي ـه ال وحا م مي م ار الق ة ب الاس ن ي ة، وم اد لاق
ة،  ــه ة ال ــائ ة الإح ــ : ال ــ ــ ال ــ ال ر. (ال ــ ــ ال ــلْ ال مــة قَ ة وال ــاد الاق

د ( اي٣٢٣الع  )./:www.cbe.org.eghttps/ ،٩، ص٢٠٢٤)، ف
)١١١(  ، ــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــ ال ق ، ال ــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــ ال ــــــــــــــــــــــ ال ، ٣٨، ٣٦، ص٢٠٢٠/٢٠٢١ال

https://www.cbe.org.eg.  
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ه  الي إلَى ن لي الإج اتج ال ن ٧١.١لل ة ي % ٧٠.١  ، مقابل۲۰۲۰% نها
ن  ة ي ها ات والأذون ۲۰۱۹ب ة ال لة لارتفاع أرص ادة  ، وجاءت ال

ار  ق انة العامة  ادرة عَلَى ال غ في  ٤٥٠,٩ال ه ال ه، وما أسف ع ار ج مل
في هاز ال مة ل ال ات ال ا ة ح ار  صافي أرص ق فاض  م ان

ار  ١٨.١ ق ة  م وض ال ادة الق ة ل ه (ن ار ج ه،  ١١٥,٣مل ار ج مل
ار  ق ة  م دائع ال ه). ١٣٣,٤وزادة ال ار ج   مل

 ة اد ات العامة الاق ة اله ن ي   :)١١٢(صافي م
ة  اد ات العامة الاق قة عَلَى اله ة ال ن ي ارتفع صافي رص ال

ار  ه في ( ٣,٥ق ار ج لغ ٢٠٢٠- ٢٠١٩مل ة  ٢٨٦,٤) ل ه في نها ار ج مل
ن  ار ۲۰۲۰ي ق في  هاز ال اضها م ال جع ذل لارتفاع صافي اق . و
ار  ١.٧ ق في  هاز ال اتها م ال ل فاض م ة لان ه (ن ار ج  ١٥,٧مل

ار  ق ه  فاض ودائعها ل ا ان ه، و ار ج ار  ٤.١٧مل ه)، وزادة مل ج
ار  ق مي  ار الق اضها م ب الاس ه. ١.٨اق ار ج   مل

 :مي ار الق ة ب الاس ن ي   صافي م
ل مي (ق ار الق ة ب الاس ن ي ة)، ن   بلغ صافي م ة ال ن ي ح ال

ن  ٧١٣.١ ة ي ه في نها ار ج رها ۲۰۲۰مل ادة ق ه خلال  ٨٢، ب ار ج مل
ة ال ة ال ارد ٢٠١٩/٢٠٢٠ال الي ال ل م إج ادة  ة ل . وجاء ذل 

ار  ق ه  ة ل ل إلَى  ٨٢.٩ال ه ل ار ج ا  ٧٢٦,٢مل ه، و ارات ج مل
ار  ق في  هاز ال ه ٠.٩ارتفاع ودائعه ل ال ار ج   .)١١٣(مل

  
  

                                                 
)١١٢( . اب جع ال   ال
)١١٣( . اب جع ال   ال
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٦١٠ 

 :ة ة ال ن ي  ال
ات العام ل م اله ة ل ة ال ن ي لبلغ ال مة ق ة وال اد ب   ة الاق

مي ن ار الق ن ٤٢١الاس ة ي ها ه ب ار ج ار  ٣٦٢,٧  ، مقابل۲۰۲۰مل مل
ن ة ي ها ه ب ة ۲۰۱۹ج م ة ال ال الأوراق ال ارات ال  ُ بلغ اس . حَْ

ات) ن ادة بلغ ن ٣٤٧,٢(أذون وس ه ب ار ج ه خلال  ٥٦,٥مل ار ج مل
ة  ة ال ال ل ٢٠١٩/٢٠٢٠ال مي ل ار الق وض ب الاس ، وارتفع ق

ار ق ات  اتها  ١.٨اله ن ي ل رص م ه ل ار ج ه. ٧٣.٨مل ار ج   مل
ارج اه ال امات ت اك الال ارجي وت ي ال اع ح ال ثَانًِا: ت

)١١٤(:  
اد،  ًا عَلَى الاق ِ َ ا  ْ خِلاَلل ذل ع وض مِ ائ الق عات  ف ف وم

ارجي ي ال ل ال ُ س اد، حَْ ة د  ١٦٨ )١١٥(ال ها ار دولار ب ، ٢٠٢٣مل
ار دولار ( ٣.٣ِارْتِفَاعٍ ب  ن ٢مل ة ي ها أتي ذل ٢٠٢٣%) مقارنة ب . و

ار  ق لات  ه وض وال عات م الق ف لة لارتفاع صافي ال ار  ٢.٨ك مل
فاض سع ص ام مع ان ال ولار مقابلدولار،  ي   ف ال لات الأخ لل الع

ار  ق ة  ف ه ال ا أد إلَى ارتفاع  ارجي، م ار دولار. ٠.٥ال   مل
اء  ارجي وأ ي ال ل ال ُّرات في  َ ج لأه الَ ض م َا يَلِي ع وِ

ه و  م َاتخ َشِّ   ه:مُ
  
  

                                                 
لــــ  )١١٤( ، ال ــــ ــــاد ال ــــارجي للاق قــــف ال : ال ــــ ــــ ال ــــ ال ــــ٨٤ال ل ــــ ، ي / د

   https://www.cbe.org.eg، ١٤-١٠، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤
ـ فـي  )١١٥( ـة، القـائ عَلَـى ال ال ـة لا الاح ارـة الفعل م ال ـ لـغ ال ارجي: هـ م ي ال الي ال إج

عات م ف ي أداء م ي تق ، لغ ال وال اد ما، في أ وق مع اد  اق ي ل جان ال
ة  : ال ل. (ال ال ال ق ة في ال ة أو نقا زم لغ الأصلي ع نق ة و/أو ال الفائ

د ( ة، الع ه ة ال ائ اي ٣٢٣الإح   ).https://www.cbe.org.eg، ٩، ص٢٠٢٤)، ف
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٦١١ 

ارجي:  -أ  ي ال   ل ال
ارجي ح آجال ا ي ال انات ال ن ت ب ي ة، أن ال قاق الأصل لاس

نة بلغ )١١٦(لة الأجل نة وغ ال ار دولار  ١٣٨.٦ ال مل
ل ۲۰۲٣د ها م ٨٢.٥ (م ارجي)، مع ي ال الي ال % م إج

ن  ي لغ ال . و ات، وودائع غ ال ة، وال ة والإقل ول ات ال س ال
ة الأجل ار دولار ب ٢٩.٤ق ارجي١٧.٥مل ي ال الي ال   .)١١٧(% م إج

لغ  ة ت ي،  ئ ي ال مة هي ال ت ال ي ٥٠.٥اس % م ال
نها ب  ارجي. وارتفع دي ل إلَى  ١.٤ال ار دولار ل ار دولار.  ٨٤.٨مل مل

ة م  اصَّ َ ق ال ال امات حق ل م ال ء ال ادة في ال ة ال ل غال وت
زار  ل إلَى ال ال ل اعات الأخ ل ن الق ة. وارتفع دي ال  ١٧.٨ة ال
ل  ار دولار ت ارجي ١٠.٦مل ي ال ف ال ا ان ارجي.  ي ال % م ال

ك ب  ار دولار إلَى  ٠.٩لل ل ٢٠.١مل ار دولار، وه ما  % م ١٢.٠مل
فاض  ا الان ج ه ارجي. ون ي ال ق عال ة الأجل  ن ق ي اجع ال  ١.٦ار ت

ار  ق لة الأجل  ن  ي ار دولار، وارتفاع ال ار دولار. ٠.٧مل   مل
  
  

                                                 
ل الأجل: ه )١١٦( ارجي  ي ال ي أجل ال ة، و ت ة واح قاقه أك م س لغ أجل اس  ال ي

ــ  ــ ال قــي. (ال قاق ال قاق الأصــلي أو أجــل الاسـ قاق إمــا عَلَــى أســاس أجـل الاســ الاسـ
د ( ة، العـــــــــــــــــ ـــــــــــــــــه ة ال ـــــــــــــــــائ ة الإح ـــــــــــــــــ : ال ـــــــــــــــــ ايـــــــــــــــــ ٣٢٣ال ، ٩، ص٢٠٢٤)، ف

/www.cbe.org.eghttps:/.(  
يـ أجـل  )١١٧( ـ ت ة أو أقـل، و ة واحـ قاقه سـ لغ أجل اس ارجي ق الأجل: ه ال ي ي ال ال

قي. (ال  قاق ال قاق الأصلي أو عَلَى أساس أجل الاس قاق إما عَلَى أساس أجل الاس الاس
د ( ة، العـــــــــ ـــــــــه ة ال ـــــــــائ ة الإح ـــــــــ : ال ـــــــــ ـــــــــ ال ـــــــــ )، ف٣٢٣ال ، ٩، ص٢٠٢٤اي

https://www.cbe.org.eg.(  
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٦١٢ 

ارجي:  - ب  ي ال مة ال اء خ   أ
ارجي ن  ي ال مة ال اء خ ل  ٣.٦بلغ أ ارات دولار، ل  ١٥.٥مل

ي  ا أصل ال ل أق ارات دولار (س ائ  ١٠.٩مل عات الف ف ار دولار، وم مل
ل ٤.٦ ار دولار) خلال ي ار دولار  ١١.٩، مقابل ٢٠٢٣/٢٠٢٤د /مل مل

/ ل ي ارتفاع ٢٠٢٢/٢٠٢٣د في ي مة ال ادة في خ . وتع ال
ض ب  عات أصل الق ف ائ ب  ١.٩م عات الف ف ار دولار، وم  ١.٧مل

ار دولار.   مل
ارجي:  -ج  ي ال َات ال شِّ   مَُ
 :الي لي الإج اتج ال ارجي لل ي ال ة ال ة ٤٣لغ ب ن % في نها

ن ٤٠.٥، مقارنة بــ ٢٠٢٣د  ة ي   .٢٠٢٣% في نها
  الي قاق الأصلي إلَى إج خ الاس ارجي ق الأجل ح تار ي ال ال

ارجي: ي ال ل  ال ة د ١٧.٥س % ١٧.١، مقابل ٢٠٢٣% في نها
ن ة ي ة ل٢٠٢٣في نها ول ات ال ا ه إلَى صافي الاح ـــ . وارتفع ن ـــ

ة د ٨٣.٧ ن٨٠.٨، م ٢٠٢٣% في نها ة ي   .٢٠٢٣% في نها
  ي الي ال قي إلَى إج قاق ال ارجي ق الأجل ح الاس ي ال ال

ارجي: ة د ٣٤.٨بلغ  ال ة ٣٠، مقابل ٢٠٢٣% في نها % في نها
ن  ة إلَى ٢٠٢٣ي ول ات ال ا ه إلَى صافي الاح  %١٦٥.٩، وارتفع ن

ة د ها ن١٤٢  ، مقابل٢٠٢٣ب ة ي   .٢٠٢٣% في نها
 :مات ة وال ل ادرات ال ارجي إلَى ال ي ال ة ال % ٢٤٦.٣بلغ  ن

ة د  ها ن٢٢٢  ، مقابل٢٠٢٣ب ة ي ها   .٢٠٢٣% ب
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 (ا ي (س مة ال ة خ ة د٤٢.٦ارتفع إلَى :)١١٨(ن ها ، ٢٠٢٣% ب
لات . وار ٢٠٢٢% د٣٢.١ مقابل ي إلَى ال مة ال ة خ تفع ن

ارة ة د ٢٣.١%، مقارنة بــ٣٢.١إلَى )١١٩(ال ها    .٢٠٢٢% ب
عات ال  ف ان ال م في م ًا: الع ال   :)١٢٠(ثَالِ

ف الأول  ارجي خلال ال اد ال مع العال ال ت معاملات الاق أسف
ة  ال ة ال ل ٢٠٢٣/٢٠٢٤م ال ة ي لي  ع) ٢٠٢٣ د - (الف ع 

ره  عات ق ف ره   ملاي دولار (مقابل ٤٠٩,٦ان ال لي ق  ٥٩٩.١فائ 
اب  لغ الع في ح قة)، و ا ة ال ال ة ال ة م ال ن دولار خلال نف الف مل

ارة عاملات ال ارات دولار (مقابل ٩,٦ن  )١٢١(ال ار دولار)،  ۱٫۸ن   مل مل
ُعََّللارتفاع ع ال  ار  ل ن ٢٠ ان ال ار دولار،  ۱۸٫۷% ل مل

ارة دون مقابل لات ال فاض صافي ال ل   وان ل ن ٢٠,٢ُعََّ % ل
ُعََّل  ٩,٤ مات  ان ال اجع الفائ في م ارات دولار، وت ق ١٥,٧مل % ل

ارات دولار ٩.٢عَلَى ن  ار دولار خلال نف ا ١٠.٩(مقابل  مل ة م مل لف
                                                 

ة  )١١٨( ــ هــا  ا ع ــ ة، مع ــ قة) فــي ال ــ ــال ال عات رأس ال ف ائــ ومــ : وهــي (الف ي مــة الــ ة خ ــ ن
ــ شِّ َ ة مُ ــ ه ال ــ هــ َ العــام. وتُعََْ َلِ ــ مات) لِ ــ ــلع وال ــادرات (عــادة مــ ال ــة مــ ال ــًا م ًا رئ

د( ة، العـــــ ـــــه ة ال ـــــائ ة الإح ـــــ : ال ـــــ ـــــ ال ـــــ ال ـــــة. (ال ول ن ال ـــــ ء دي )، ٣٢٣لعـــــ
اي   ).https://www.cbe.org.eg، ٩، ص٢٠٢٤ف

ث  )١١٩( ـ أن تـ  ،" م ـ انـات وال ـل معـ ال ـارجي: دل ي ال اءات ال لات وفْقًا لـ "إح ـ ال
نهـــا  اد دي ولـــة عَلَـــى ســـ رة ال ـــ قَـــْ ْ خِـــلاَل ت ن، مِـــ ي ـــل الـــ ـــى ت رة عَلَ ْ ـــ القَـــ ـــى تق ـــة عَلَ ال ال
ــي،  ْ الأج ــ قَ قــا لل ث را م ــ ــل م ــي ت ة وال ــ ــة ال ال لات ال ــ ُ ال ــ ان حَْ لــ ــة. وفــي ال ارج ال

ا الي وال لي الإج اتج ال لات في ال ة.ح إدراج ال   درات أك أه
ـــة  )١٢٠( ال ة ال ـــ ـــف الأول مـــ ال عات خـــلال ال ف ـــ ان ال ـــ ـــان أداء م : ب ـــ ـــ ال ـــ ال ال

   https://www.cbe.org.eg، ٢-١، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤
)١٢١(  َ لات ال اج، وال امل الإن ة، ودخل ع م ة، وال ل عاملات ال لات ل ال ها ت ا ف ة  اصَّ

ــــة،  ْ قَ ة وال ــــل ــــة ال م ح ال ــــ هــــا ال ــــا ف ة  ســــ لات ال ــــ ــــارج، وال ال ــــ العــــامل  ال
https://www.cbe.org.eg  
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٦١٤ 

فاض م قة) لان ا ة ال عاتهاال ف مات وارتفاع م . وعَلَى )١٢٢(لات ال
اخل بلغ  ف لل ة صافي ت ال ة وال ال أس عاملات ال ان الآخ حقق ال  ٨,٤ال

ارات دولار (مقابل ي  ۲٫۸ن   مل ار الأج ل الاس ُ س ار دولار)، حَْ مل
اخ ف لل ْ صافي ت اش فِي مِ ت  ٥٫٥ل بلغ ن ال ا أسف ارات دولار،  مل

 ْ ة فِي مِ ال ة الأوراق ال ف ارات م اخل بلغ  عاس ف لل  ٢٥٢,٨صافي ت
ن دولار (مقابل ارج بلغ ن   مل ف لل ار دولار). ۳۰۰صافي ت   مل

ة: ار عاملات ال اب ال ة في ارتفاع الع في ح ال امل ال   ساه الع
 ان ال ق ال ات ولي ع ار دولار (مقابل ٣.١بلغ  ار ال ا   مل فائ

ا  ١.٨بلغ ن  ة  ول ادرات ال لة ال اجع ح ار دولار)، وذل ل مل
عات  ف ود في ال فاض ال اوز الان ة عي ول اردات ال   .ال

 ارج ال لات ال العامل  اجع ت ار ت ل  اس %، ٢١.٢ُعََّ
ق عَلَ  ارات دولار (مقابل٩.٤ى ن ل ار دولار). ١٢ن   مل  مل

 ار ان دخل الاس ل )١٢٣(ارتفاع الع في م ل ن٧.٣ُعََّ  ٩.٦%، ل
ارات دولار (مقابل عات دخل  ٨.٩  مل ف ة لارتفاع م ار دولار)، ن مل

ل  ُعََّ ار  ل ٧.٤الاس ار دولار (مقابل ١٠.٣% ل ارات  ٩.٦مل مل
عة دولار ف ائ ال ادة الف اسا ل ا ارتفع  ع)، انع ارجي، ب ي ال ال

ار ق ار  لات دخل الاس ل  ٦٨م ن دولار ل ن  ٧٦٥.٩مل مل
ارج عَلَى ودائع  لة م ال ائ ال ة لارتفاع الف ة أساس دولار، 

ارج ك في ال   .ال ل ال

                                                 
لــــ  )١٢٢( ، ال ــــ ــــاد ال ــــارجي للاق قــــف ال : ال ــــ ــــ ال ــــ ال ــــ٨٤ال / د ــــ ل  ، ي

   https://www.cbe.org.eg، ٣، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤
ارات  )١٢٣( ـل مـ اسـ ـارجي عـ  عـة مـ ولَـى العـال ال ف ـلة وتلـ ال ائ ال ق ب الع ل الف

ـــــــــارجي،  ي ال ـــــــــ ة، وال ـــــــــ ـــــــــع ال دائ ، وال اشـــــــــ ار ال ـــــــــة، والاســـــــــ ال ـــــــــة الأوراق ال ف م
https://www.cbe.org.eg  
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ازنة الع ولة:رَاِعًا: الع في ال   امة لل
ازنة العامة،  م في ال ل في الع ال لي ي لال  تعاني م م اخ

ث عَلَى  ِيال ي ِ ْ د الَّ ات في َاهَِة الُّكُ ع ولة ل ض ال ع ا ت  ،
ل اء ق الي، س ازن ال ل لل ص اد   ال لي للاق نامج الإصلاح اله ع ب أو 

ضح ال٢٠١٦ال عام  الي . و ُّرول ال َ ازنة العامة  تَ ال لي  الع ال
الي لي الإج اتج ال   .إلَى ال

ول رق (   )٢ج
الي لي الإج اتج ال ازنة العامة إلَى ال لي في ال ة الع ال ر ن َُّ ة  تَ في الف

)٢٠٢٣-٢٠٠٠(  

ات   ال
ازنة  ع ال

ار  ل ال )
ه)   ج

ة الع إلَى  ن
لي  اتج ال ال

  الي (%)الإج
ات   ال

ازنة  ع ال
ار  ل ال )

ه)   ج

ة الع إلَى  ن
لي  اتج ال ال
الي (%)   الإج

٩.١  ٣٧٩.٤  ٢٠١٧  ١١.١  ٤٠.٦  ٢٠٠٠  
٧.٥  ٤٣٢.٦  ٢٠١٨  ١٠.٨  ١٣٤.٤  ٢٠١١  
٧.٤  ٤٤٠.١  ٢٠١٩  ١٣.٧  ٢٣٧.٩  ٢٠١٢  
٦.٨  ٤٦٢.٨  ٢٠٢٠  ١٢.٢  ٢٣٩.٧  ٢٠١٣  
٦.١  ٤٧٢.٣  ٢٠٢١  ١١.٤  ٢٥٥.٢  ٢٠١٤  
٦.١  ٤٨٥  ٢٠٢٢  ١٢.٥  ٩.٤٢٧  ٢٠١٥  
٥.٦  ٥٥٨.٢  ٢٠٢٣  ١٠.٢  ٣٣٩.٤  ٢٠١٦  

ر ع إلَى:ال ج ال اح  اد ال   : م اع
ولة، - ازنة العامة لل ة، ال ال انات ال ة: ال ال زارة ال ة ل س ة ال ف  ال

https://mof.gov.eg 
ار ال - ق الاق ة في ت ال اسة ال اروني: تق دور ال ْ محمد ال علي ال الي فِي مِ

ة م  ة ٢٠١٩/٢٠٢٠-٢٠۰٠/۲۰۰١الف ال ث ال راسات وال ة لل لة العل ، ال
ع،  ا ء ال د الأول، ال ع، الع ا ل ال ، ال ا ارة، جامعة دم ة ال ل ارة،  وال

اي  .٣٠٥، ص۲۰۲۳ي
ازنة عَ  - ون: أث ع ال ، وآخ ا ، صفاء ال محمد إب ف أح ّ آلاء أح ت ُ لَى اَلُّ

ِّ م ادِ َ ي ٢٠٢٠إلَى ١٩٩٠اَلاِقِْ ا ق ة، ال ال رة م الع ه : دراسة حالة ج
ة،  راسات ال ي، ال ل ٨الع  https://democraticac.de، ٤٢، ص٢٠٢٣ ي



  مجلة علمية محكمة                          المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية)      
 

)ISSN: 2537- 0758(  

 

٦١٦ 

ة الع  ول أن ن انات ال ل ب ل ح م ت ِ اتج يََّ ازنة العامة إلَى ال في ال
تفعة ن ات م ل م الي، س لي الإج ة ١١.١ال ار  %٤٠.٦%  مل

ة ( ة الأل ا ه في ب ل إلَى  ،)١٢٤()٢٠١٠- ٢٠٠٠ج الارتفاع ل أَتْ  ث بََ
رة  ٢٣٧.٩ة  ٢٠١٢% في ١٣.٧ذروتها  ات ث ا ة ب أث ه م ار ج  ٢٥مل

اجع أ في ال ، ل اي يء م  ي ي ال ر ل الع ٢٠١٣ال ُ اس مُعََّ ، حَْ
تفعا ووصل ل  ة ١٠.٢م ه عام  ٣٣٩.٤%  ار ج تْ ، ث ٢٠١٦مل شَهَِ

سًا م  ُ ًا مَلْ ُّ َ ة تَ ققة  ٢٠١٧ال نامج ٩.١م %، عَلَى أث ت ب
لي عام  ازنة العا٢٠١٦الإصلاح اله ة الع في ال ف ن مة إلَى ، ل

ا وتقارب  ِ رِ الي تَْ لي الإج اتج ال ة (٦ال ل ٢٠٢٢- ٢٠٢٠% في الف )، وت
اتها  ة ٥.٦إلَى أَدْنَى م ه في عام  ٥٥٨.٢%  ار ج   .)١٢٥(٢٠٢٣مل

ل  ابت ازنة العامة في  أس ابع ال امي  أس ها ب ع عل  ة ي ي ع
مة ال اء خ ل (ارتفاع أ لي، الإنفاق العام، م ي وال ُي العام الأج ْ ، الَّ

ع  ، وال وعات ال ل ال ة، ت م الة ال افة الع  ، الإنفاق الع
مي وارتفاع الإنفاق العام عَلَى  ة)ال اد هلاك، والأزمات الاق ا )١٢٦(الاس  .

ل  زت اب أَبَْ يالع  أس ب ال ه اد العام، في (ال فاض الإي د لان  ت
ة،  ا والإعفاءات ال ا ة ال ة،  مة ال ونة ال م م ي، ع ال
ة في  ل ال ي، تأخ ت ام ال ة عَلَى ال اش ة غ ال ة ال س

اد الفعلي) ة ووق ال امات ال قاق الال عادها في وق اس   .)١٢٧(م

                                                 
ة مـ  )١٢٤( ْ الف الي فِي مِ ار ال ق الاق ة في ت ال اسة ال اروني: تق دور ال محمد ال علي ال

ـارة، ٢٠١٩/٢٠٢٠-۲۰۰١/٢٠۰٠ ـة ال ل ارـة،  ـة وال ال ث ال ـ راسـات وال ة لل لة العل ، ال
، ا ا ايجامعة دم ع، ي ا ء ال د الأول، ال ع، الع ا ل ال   .٣٠٥، ص۲۰۲۳ل

ولة، )١٢٥( ازنة العامة لل ة، ال ال انات ال ة: ال ال زارة ال ة ل س ة ال ف    https://mof.gov.eg ال
ّ اَ  )١٢٦( ُ ازنة عَلَى اَلُّ ي: أث ع ال ي الع ا ق ِّ مال ال ادِ َ : دراسـة ٢٠٢٠إلَـى ١٩٩٠لاِقِْ

ة،  رة م الع ه ل  ٨حالة ج   ١٧https://democraticac.de-١٦، ص٢٠٢٣ي
ـــ  )١٢٧( اء، م لـــة الإســـ ولـــة، م ازنـــة العامـــة لل ـــ ال اب ع ـــا الله: أســـ لـــ ع ـــ ال ـــ ع خالـــ 

د الع ، الع اة ال ة، جامعة ق ون راسات الإن ث وال ، ال   .٢٥٩-٥٥٢، ص٢٠١٨اش
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رة ا اكل الق اجي وم ل الإن ف اله ا: ض ً ةخَامِ ي   :)١٢٨(ل
اعي م  اع ال ني ن الق اد ال ب اجي للاق ل الإن ي اله

الي،  لى الإج اتج ال اتج  إذال ه م ال . )١٢٩(م٢٠٢٠% عام ٢٣.٣بلغ ح
لع  اج ال ًا لارتفاع إن َ اجي نَ ل الإن لال اله اخ اعي  اع ال ا ي الق ك

لع  اج ال اجع إن ة مع ت هلاك ة الاس ل ة) اللازمة للع س ة وال ال أس ة (ال اج الإن
لي  ج ال رة ال م مق ة وع ة ال ا ة ال اب القاع  َّ ْ ثَ ة، ومِ اج الإن

ي.  ج الأج ة مع ال اف   عَلَى ال
ل  ة ومُعََّلات دخ اج ة في مُعََّلات الإن ام ي ق ل ف اص  اع ال َ فالق َلِ كَ

ة ع ي ات ج ا؛ ش ة فعل ات القائ دة ون ال ة ال ءال اكل  فِي ضَْ ن  ت
ح  ، ال  اف ام ال فاءة ن م  اعات، عَلَى أث ع ال م الق ارة  اح

ة غ ات ال مة لل ق ا أك م تل ال اف ات ال ح   .)١٣٠(ال
ل  زت ة، في ارتفا أَبَْ ي رات ال الق علقة  اكل ال خلات ال لفة م ع ت

ة  ا صع . و ي ة ال ل ة اللازمة لع ل ات ال اج، وارتفاع أسعار ال الإن
َ ضعف  َلِ ل. وَ اءات ال ي إج ان  ت ر عَلَى الائ ل ال ح
ج  و ة لل راسات ال اء ال انات لإج ني الإم ة مع ت ة، خَاصَّ ادر ال ال

ة ات ال ة لل ي ة ال لع ال ل ال خ ة ل عا ََ ال ْ ًا ضعف مُ . وأَخِ
اق جع ذل)١٣١(إلَى الأس فَة أَسَاسَِّةٍ  –، و ِ اج وأسعار  –ِ لفة الإن إلَى تأث ت

                                                 
ــ  )١٢٨( ــارة م ــ ت ــ تع ون: ن او وآخــ ــ ــ اله ــ أح ، وح ــ ــ ال ح ع ــ الــ ــاح ع ــ الف ع

لـ ارـة، ال راسات ال ة لل لة ال ي، ال ل عاون ال ل ال ة مع دول م ل د٤٦ال ، ٤، العـ
  .١٥-١٤، ص٢٠٢٢أك

ــــــــــ )١٢٩( ــــــــــ الاق ق ــــــــــي: ال ْ الع ــــــــــ قَ وق ال ، صــــــــــ حــــــــــ ــــــــــي ال ــــــــــى: ٢٠٢١اد الع ــــــــــاح عَلَ ، م
https://www.amf.org  

ـــة  )١٣٠( ال ات ال ـــ ة ال ـــ ـــة لف ـــ الع ـــة م ر ه ـــاص  اكة ال ـــ ـــار ال ولي: إ ـــ ـــ ال عـــة ال م
ــــــــــــ رقــــــــــــ ٢٠١٩-٢٠١٥( فEG-94554)، تق ــــــــــــاح عَلَــــــــــــى:٢٠١٥، نــــــــــــ  ، م
 https://www.albankaldawli.org/ar/country/egypt  

)١٣١( : ل م   راجع 
-  ، ـ ـاث وال راسـات والأ ـان لل ص، أر ائـ والفـ اسـات والع ـ ال ْ ي فِـي مِ ـ اء علـي: ال أس

  .٢١-٢٠، ص٢٠١٨
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٦١٨ 

اق  الأس ة  اف ج ال عَلَى ال رة ال اش عَلَى ق ل م ات  ال
وره  ع ب ا ي ة. م ارج ا سَلًْاال ة.عَلَى ت ارج ة ال ل   رة م ال

  الفرع الثاني
  أهم الاختلالات النقدية في الاقتصاد المصري
ار م الأسعار: ق م اس لات ال وع   أَوَّلاً: ارتفاع مع

ادات  ع الاق قارنة مع  ال ا  ِ ْ تفعة نِ هَُ م مُعََّلات ت م ْ تَ
ث  ا ي ، م رة ال  سَلًْاالأخ الي عَلَى الق ل ال ضح ال د، و ق ة لل ُّرائ َ  تَ

ل  ُمُعََّ ْ اد ال  الَّ   .في الاق
ل رق (   )١٦ش

ُ في الا ْ ل الَّ ر مُعََّ َُّ ة (تَ اد ال خلال الف   )٢٠٢٣ -١٩٧٣ق

ر ا يلي:ال ادا ل اح اس اد ال   : م إع
ولي،  - انات ال ال   ,The World Bank،٢٠٢٣ب

https://data.albankaldawli.org 

                                                                                                                       
ارة - ة ل ات ات: ن إس ا محمد ال ،  ن إب ِّ ـادِ َ ـّ اَلاِقِْ ُ ع اَلُّ ة لـ ل ة ال ارج م ال

رة،  ارة، جامعة ال ة ال ل  ،   .٢٠١ص، ٢٠٢١رسالة ماج
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٦١٩ 

ج ل ل ال ل ُّرو ال َ ل  َ ُمُعََّ ْ اد ال  الَّ خلال  في الاق
ة ( ْ خِلاَل) ٢٠٢٣- ١٩٧٣الف ات حادة  مِ ل، إلَى تغ ال اردة  انات ال ال

 ُ ل ال ُ س راسة، حَْ ة ال ا خلال ف ِ ْ ة نِ ف ات م ةعََّل م  ١٩٧٣م للف
ات، ث  ع ى أواخ ال د  ١٩٨٠ذروة ارتفاعه عام  شَهَِ ح ا مع أزمة صع ام ت

ا  ول.  تْ أسعار ال ة (شَهَِ ًا في مُعََّلات ١٩٩٥- ١٩٨٠الف ُ )، اِرْتِفَاعًا مَلْ

ُ ْ الي الَّ ُعََّل ح س ال لغ م ع١٦، و اته عام  %،  ى م أن وصل لأق
ة  ١٩٨٦ ات٢٤ب قل ه ال د ه فَة أَسَاسَِّةٍ  –%. تع ِ فقات  -ِ إلَى تقل ت

ع عام  ة  ارج ارد ال ، ١٩٨٠ال ول ال ي ال فاض أسعار ت ، وان
ه  ان له  . ف ام د ع اتفاق  ع ت ة  نات الع ع اجع ال الإضافة إلَى ت

امل تأث  تفع في الع ََ م ْ ازنة العامة ع مُ قاء ع ال  في إ
ات،  ان ة (١٧.٤وصل إلَى  إذال ، ت ١٩٩١-١٩٨٠% في الف َ َلِ ة لِ ). ون

ة ي ة ش ها ضغ ت ج ع ة، ن س ة ت اسة نق اع س   .)١٣٢(ات
ج  اء م عن اد اب نامج ال الاق ة ل اش اسات الان  ت ال

لي ١٩٩١- ١٩٩٠( اتج ال ة م ال ازنة العامة  ) إلَى تقل الع في ال
اوز  ََ ي ْ الي م مُ الي ١٥الإج ات. أسف ١.٣% إلَى ح % خلال أرع س

غ  عذل  اجع ال ُت ْ ، الَّ ات، ومع ذل ع ة ال ها ل  شَهَِ ة ب مُعََّ

ُ ْ دا، خَاصَّ  الَّ ة، اِرْتِفَاعًا م ة العال ال ع الأزمة ال % ١٨.٣بلغ  إذة مع وق
اث ۲۰۰۸عام  ، تأث الأح ي، إضافة إلَى ذل لاد م  ال ت بها ال م

ة م عام ٢٠١١عام ف لي ال امج ال والإصلاح اله ت ۲۰۱٦، و ، وما ت
ا  ِ رِ ع تَْ ها م رفع ال ف  ععل وقات، وت أسعار ص أسعار ال

ة ا اني وجائ وسي الأو اع ال ات ال ا الإضافة إلَى ت ة،  لات الأج لع
رونا.  ُبلغ  وقك ْ ة  ٢٠١٧ذروته عام  الَّ عان ما ٢٩.٥ب %، إِلاَّ أَنَّهُ س

تفعة. و  ات م اجع، رغ أنه ما زال ع م أ في ال َشِّب مُعََّل  مُ
                                                 

)١٣٢(  ، ـ ْ ُ فِـي مِ ـ ْ ـة الَّ اف اسـات م ـة س ـقا: فاعل ـ عَلَـى ال ، مهـا م ـلاو ـ ال ا أح سع إب
ة، ف ق، جامعة القاه ق ة ال ل ة،  ن لة القان لـال م، ال ـ د١٧ع ال ـ٥، العـ ، ٢٠٢٣، أغ

  .١٠٦٩ص
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٦٢٠ 

ُ ْ ة، ٣٣.٩لغ ال قف ل ٢٠٢٣عام  الَّ اد ات الاق ار ال % إلَى اس
ة ة العال اس س ات ال ت  .)١٣٣(وتأث ال

ة مقابل اته ال ف وتقل ار سع ال ق م اس لات   ثَانًِا: ع الع
ة:   الأج

ه  ْ خِلاَلت لفة في  مِ لات ال ف الع ة ب أسعار ص ارق ال الف
ة،  س ة وغ ال س اق ال فاضات الأس لالات في الان ل الاخ ُ ت حَْ

ه،  ة ال ة في  ال ي خلال عام  إذال ولار الأم ف ال س سع ص بلغ م
ه،  ٣.٤٧ن  ٢٠٠٠ س لعام  ٥.٦ارتفع إلَى ن  وقج ولار في ال ه لل ج
ا ارتفع إلَى ن ٢٠١٠ س لعام  ٧.٠٧،  ولار في ال ه لل  وق، ٢٠١٥ج

ف  َ شَهِ  س  ٢٠١٦ن ف في ال ا أد لارتفاع سع ال ا م ي ا ج ت
ة  ١٧.٧إلَى ن  ٢٠١٧لعام  ه ب ة ال ا أضعف  ولار (م ه لل ج
ل١٠٩ اه ق ف   % مقارنة  ف). ث ت سع ال ت سع ال

ق ع  ا، ل ِ رِ ي تَْ اي  ١٥.٧الاس ولار م ي ها لل   . )١٣٤(٢٠٢٠ج
ة، فق شَهَِ عام  لات الأج غ عَلَى الع اد ال ات  ٢٠٢٢ومع اش تغ

ة،  ائ ة ال لة الأج ة أزمة الع عال ولار، ل ف ال لاحقة في سع ص ع  إذم ش
ة. ففي ق اسة ال ف وال لات في سع ال اء تع  ٢١ال ال في إج

ف ب٢٠٢٢مارس لغ ن ١٦ة ، خف ال ال سع ال %، ل
ة (مارس ١٨.٤ ق )، ٢٠٢٢ماي  - س خلال الف هات  ة ال عال ل

ي ف الأج د  .)١٣٥(ال ، ج غ ار ال ة. ومع اس ر ات ت وتلا ذل تقل
ل  ٢٠٢٢أك  ٢٧ال ال في ن  ف ال ام سع ال امه ب ال

                                                 
، ص )١٣٣( اب جع ال قا: ال ، مها م عَلَى ال لاو ا أح ال   .١٠٧٠سع إب
لــة  )١٣٤( ، ال ــ ْ اشــ فِــي مِ ــي ال ار الأج ف عَلَــى الاســ ــ : أثــ ســع ال ــ ف ــان ت ــ الله رم ع

ة، جامعة ق ارة وال راسات ال ة لل لالعل ، م د١٤اة ال ل٣، ع   .٢٣٦، ص٢٠٢٣، ي
(135) The World Bank .(2024, April 17), Overview. Leveraging large-scale 

investments and financing, Egypt undertook monetary and exchange rate 
adjustments to address the foreign currency crisis that has been prevailing 
since 2022. Retrieved from https://www.worldbank.org. 
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ع ص فاض إضافي ل ، وِالَّالِي ان ه ال إلَى دائ ها ٢٤.٥ف ال ج
ولار (أك ف ٢٠٢٢د  - لل ي في سع ال اك فاض ال ل الان )، ل

ل مارس٥٣.٥إلَى  ه ق ف ٢٠٢٢% مقارنة  س سع ال ًا وصل م ، وأَخِ
ولار ن  ه  ٣٠.١لل اي عج ة (ي وضع تل  وق) ٢٠٢٣مارس  - الف

اسات ال لات في ال ع ي في سع ال ار ال ق ة لعام م الاس ة نها ال
ي مقابل ف الاس َّ مع ارتفاع مل في سع   ال ِ ي، ولَ ولار الأم ال

ة  ة الأساس ، رفع ال ال أسعار الفائ از مع ذل ال قي. و ف ال ال
غ  ح ال ُم أجل  ْ قعات الَّ ُة وت ت ْ   .)١٣٦(الَّ

ة ثَالًِ  ول ات ال ا اجع الاح ك  (NIR)ا: ت ة لل ل الأج وصافي الأص
(NFA) :   في م

ة ول ات ال ا هَُ الاح ْ ْ  )١٣٧(تَ ك فِي مِ ة لل ل الأج وصافي الأص
ث  ا ي ة. م ات الأخ ًا خلال ال ُ رة  سَلًْاتََاجُعًا مَلْ لة والق ار الع ق عَلَى اس

ل ة ال َلَِّة عَلَى تل اجع م أه اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ ا ال ها. ُعَُّ ه ي عل  ال
ف ة  ات جائ ا اني، الأم ال  ١٩- تفاق  ت وسي الأو اع ال وال

ا  اد ل ض الاق ، و م تع اهل ال ال قل  ِيي ِ ْ د الَّ . الُّكُ
ع م ال وِالَّالِي، ُعَُّ ت فقات رؤوس الأم ع ت ة وت لة الأج ادر الع

ق ار ال ق لل وتع الاس ا ال ح ه ا ل ورِ   .ضَُ
  
  
  

                                                 
ــة (مـــع  )١٣٦( ال ْ خِــلاَل الإصـــلاحات ال د فـــي وجــه الأزمــات مِـــ ــ رة عَلَـــى ال ْ ولي: دعـــ القَــ ــ الــ ال

ــــــــــ ، د ــــــــــ ــــــــــاد ال صــــــــــ الاق )، م ــــــــــ عل ــــــــــاع ال ــــــــــى ق ــــــــــ عَلَ ، ١٦، ص٢٠٢٢ال
 https://documents.albankaldawli.orghttps://www.cbe.org.e  

ــة: )١٣٧( ول ــات ال ا لفـــة  (NIR) صــافي الاح ــة ال لات الأج ــالع ـــة  ارج ل ال ـــ إلَــى الأصــ
ف ـ ودها ل ـ خـارج حـ ف بها م ي ت اول ال ان القابلة لل ـ ولـة ل لة اللازمـة لل ـ ـأم وال  ال

اماتها،  ال    https://www.cbe.org.egوفائها 
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٦٢٢ 

ول رق (   )٣ج
ي) ن دولار أم ك (مل ة ل ال ل الأج ة وصافي الأص ول ات ال ا   صافي الاح

ة   نها
ن  ي
٢٠٢١  

د 
٢٠٢١  

ن  ي
٢٠٢٢  

د 
٢٠٢٢  

ن  ي
٢٠٢٣  

د 
٢٠٢٣  

ات  ا صافي الاح
ة ( ول   )٢- ١ال

٣٥٢٢٠  ٣٤٨٢٨  ٣٤٠٠٣  ٣٣٣٨٠  ٤٠٩٣٥  ٤٠٥٨٤  

ات ١ ا الي الاح ) إج
ة ول   ال

٣٥٢٢١  ٣٤٨٣٠  ٣٤٠٠٨  ٣٣٣٨٥  ٤٠٩٤١  ٤٠٥٩١  

  ٨٤٤٠  ٧٧٣٨  ٧٣٢٦  ٧٣١٤  ٤٢٢٨  ٤١١١  ذه
ة اصَّ َ ق ال ال   ٣٦  ٢٧  ١٣  ٥٠  ٢٦٥٧  ٢٠١  حق

ة لات أج   ٢٦٧٤٥  ٢٧٠٦٥  ٢٦٦٦٩  ٢٦٠٢١  ٣٤٠٥٦  ٣٦٢٧٩  ع
ق  وق ال وض ل ق

ولي   ال
٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  

ة٢ ا امات الاح   ١  ٢  ٥  ٥  ٦  ٧  ) الال
ة  ل الأج صافي الأص

ك   لل
١٦٨٦  

-
١٠٠١٤  

-١١٦٦٠  
-

١١٦٨٥  
-١٦١٨٦-  ١٧١٤٦  

ل   ١٣٦٣١  ١٢٧٩٢  ١٦١١٥  ١٤٥٢٩  ١٣٨٩٢  ٢١٩٣٤  أص
امات   ٢٩٨١٧  ٢٩٩٣٨  ٢٧٨٠٠  ٢٦١٨٩  ٢٣٩٠٦  ٢٠٢٤٨  الال

ر ل ال ، ال اد ال ارجي للاق قف ال : ال ، ٨٤: ال ال ال
/ ل    s://www.cbe.org.eghttp ،٢٠، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤د ي

ة  ول ات ال ا اجع صافي الاح ل إلَى ت ل ار  ٤٠.٦م  (NIR) ال مل
ة  ة  ٣٥.٢ى إلَ  ٢٠٢١دولار نها ارات دولار نها ي ٢٠٢٣مل غ  ٦، وِالَّالِي 

ة د ائع في نها ، عَلَى أث ارتفاع أسعار ٢٠٢٣أشه م واردات ال
ار ق ه  ة ب ٠.٧ال لات الأج فاض الع ار دولار وان ار  ٠.٣مل مل

ق )١٣٨(دولار ه أو حق ة دون ال لات الأج ات في الع ا ، مع ت الاح
ك ا ة لل ل الأج اجع صافي الأص ا ت ة.  اصَّ َ ََ  (NFA)ل ال ْ م مُ

                                                 
ــــ )١٣٨( ل ، ال ــــ ــــاد ال ــــارجي للاق ــــف ال ق : ال ــــ ــــ ال ــــ ال ــــ ٨٤ال / د ــــ ل ، ي

   https://www.cbe.org.eg، ٩، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤
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٦٢٣ 

ره  ابي ق ة م ١.٧إ ار دولار نها ي ٢٠٢١ل ة  ١٧.١ -إلَى سل ار دولار نها مل
اردات. ٢٠٢٣ ل ال لفة ت ي وارتفاع ت ال الأج فقات رأس ال اجع ت ًا ب ، مَُأَثِّ

ًا أمام ا ِّ َ ا ُعَُّ تَ اجهة م ف وم ار سع ال ق فا عَلَى اس ل ال لل
لة  ادر الع ع م ورة ت لة، و عَلَى ض ل عَلَى الع ض وال ات الع ضغ

ي. ف اع غ ال ة للق ال الأج فقات رؤوس الأم ة وزادة ت   الأج
اد  رة الاق اجع ق ي وت ق الأج ي ال ا فاض م الاح رَاِعًا: ان

مات:  ل ال   عَلَى ت
ي أح الُعَُّ  ق الأج ي ال ا َات الاح َشِّ مي، ُ اد الق ة الاق ة لق ه ال

ث  َّ ي ْ ثَ ارج. ومِ اه ال اماتها ت ال فاء  ولة عَلَى ال رة ال ع م ق  ُ حَْ
اته  س في م ل فاض ال ار مُعََّلات  سَلًْاالان ق ُعَلَى اس ْ ،  الَّ ّ ُ واَلُّ

َّ الإسهام في تفاق  ْ ثَ ِيومِ ِ ْ د الَّ    .َاهَِة الُّكُ
ل رق (   )١٧ش

ولار) لاي ال ة ( ول ات ال ا الي الاح   إج

ر د أساسي في ال ي  قَْ الأج ي ال ا : الاح ر ناص : ه محمد ع ال ال
ْ في الف  ف فِي مِ ار ن سع ال راسات ٢٠٢٠- ١٩٩٠ة ماخ ة لل لة العل ، ال

 ، اة ال ة، جامعة ق ارة وال د١٣لالال ل ٢، الع   .٢٣٨، ص ٢٠٢٢، أب
  

ل  ل ح م ال ِ ة يََّ اد ة والاق اس ات ال قل ال ق  ي ال ا تأث الاح
ات م ( ع تفعة خلال ال ل مُعََّلات ن م راسة، فق س ة ال ) ٣.٦٢خلال ف
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٦٢٤ 

ار دولار في  ار دولار في ١٨.٨٢إلَى ( ١٩٩٠مل نامج ، ۱۹۹۸) مل ة ب ن
اجع ب عامي ( ، إِلاَّ أَنَّهُ ت اد ة ٢٠٠٢- ١٩٩٩الإصلاح الاق ع ًا  ) مَُأَثِّ

ة، ة وخارج مات داخل هَْ  ص ْ ا ب (لَِ )، م ٢٠٠٩- ٢٠٠٣اِرْتِفَاعًا م
ار دولار عام ١٤.٦٠( ار دولار في ٣٤.٩٠ى (إلَ  ٢٠٠٣) مل ى ٢٠٠٩) مل ، ح

لاً  ِّ َ ار دولار في  )٣٧.٠٣( وصل إلَى ذروته مُ اسة ، ٢٠١٠مل هاج س مع ان
ه  ي ل سع ال ي الأج ا اد عَلَى الاح ل م الاع قل لة، وال تع الع

ولار. وذل   مقابل لال رة   ق هار في أعقاب ث اي ٢٥أن ي لاً ٢٠١١ي ِّ َ ، مُ
ار ١٨.٦٤( ق ال. وما أعق ذل م اس وب رؤوس الأم ة ه ار دولار ن ) مل

ة ( ي خلال الف   ).٢٠١٥-٢٠١٣ن
ع عام   ار ال ي  ٢٠١٦أد ق ا ة للاح ال ل ارتفاعات م إلَى ت

ات،  ي عَلَى م أرع س إلَى  ٢٠١٦) في ٢٣.٦٤ارتفع م ( إذالأج
ام مع ٢٠١٩) في ٤٤.٥٧( ال ة ثلاث .  اد لف نامج الإصلاح الاق ف ب ت

ف  أَتْ م ن ات بََ ل  ٢٠١٦س ولي ال م ق ال وق ال عاون مع ص ال
ة  نامج  اءات  سع  ١٢ال دا م الإج ار دولار، وت ع مل

ة  ة ال اء، وت ض ه د وال ق امج خف دع ال ال ب ف، واس ال
افة ها )١٣٩(ال لات، م د م ال ة عَلَى ع ه الف ل م خلال ه ا ح  ،

ة  ض  َ ق َلِ ع الإصلاح، وَ ارات دولار ل لاثة مل ولي ب ض ال ال  ١.٥ق
ات  ارات ال د م إص قي، إلَى جان ع ة الأف ار دولار م ب ال مل

رو ولار وال ال ة  ول اق ال ة  ، إِلاَّ أَنَّ )١٤٠(الأس ائ ق تأث  ي ال ا الاح
                                                 

ـ سـع  )١٣٩( ـار ن د أساسـي فـي اخ ـ ـي  ْ الأج قَـ ي ال ا : الاح ر ناص ه محمد ع ال ال
ة م ْ في الف ف فِي مِ ـة، جامعـة ٢٠٢٠-١٩٩٠ال ارـة وال راسـات ال ـة لل لة العل ، ال

 ، اة ال د١٣لالق ل ٢، الع   .٢٣٨، ص ٢٠٢٢، أب
(140)Momani, B. (2018, January 30). The IMF Program in Egypt: Assessing the 

Challenges of the Political Economy. Brookings Institution. Retrieved from 
https:// www.brookings.edu. 
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٦٢٥ 

رونا عام ل٢٠٢٠ك ا (  ، ق ِ ْ ا نِ هَِ تعا َ ة ل ٢٠٢٣- ٢٠٢١أن  ة  ت ) ب
ق ذروته  ي خلالها م ت ا يي الاح   . )١٤١(٢٠١٠بلغها في  ال

ي أ اد ال ل قال الاق ام س ان نة أع ف م ة أسعار ص ن
ة خلال تل  إذ)؛ ٢٠١٦-٢٠٠٧-٢٠٠٥- ٢٠٠٣( اد مات اق ة ص ض لع تع

فا  مة في ال ة ال ات الأج ا ة الاح ر  ه ا مع ت ات. لا س الف
ة،  ل لة ال ار الع ق ان  وقعَلَى اس لة م الأزمات،  ل اد  تأث الاق

ج  ل ار أزمة ال ها، عَلَى غ ارزًا ف ة دَوْرًا  ارج امل ال ا١٩٩١للع ق ، وأزمة الأس
ا  ق آس ب ش ة  ال اث ١٩٩٧ال ة ٢٠٠١س ١١، وأح ال ، الأزمة ال

ة ( ة ٢٠٠٩- ٢٠٠٨العال رونا نها ة    .)١٤٢(٢٠١٩)، وجائ
ف ع في ن ار ال مة ٢٠١٦ار إلَى أَنَّ ق ف بـ "ص ع ه ما  ان   ،

ع الإعلان  ة  لة ال ة الع ف  ُ ان ف، حَْ ة" في سع ال  عنق
َّ إعادة  ْ ثَ ، ومِ ق ي ال ا اد عَلَى الاح ا ساه في ال م الاع ار. م الق

رة  لاع ث افه في أعقاب ان ع اس ائه  ة   ، مقابل٢٠١١ب اح به  ال
ولار ه أمام ال ه، . ال قال ُعَُّ وعل ا في الان ق عاملا أَسَاسِ ي ال ا أداء الاح
ف ال ام ال امل ف  إذ، ٢٠١٦و ٢٠٠٣ن خلال أع اف أك م ن ت اس

ه دفاعا  ان  عح  ُ اد. حَْ ة للاق عا مات ال ه إث ال ات ال ث
فاض  فه م ان ق ت ة تف ات الأج ا ان الاح اوف ال ال م فق م

ات ام ي ف وفْقًا ل ا أد ل سع ال ة، م لة ال ق.  ة الع  إذال
وض  ع ة ونق ال لات الأج ل عَلَى الع ل زادة ال ل في  ا ال جاء ه

ة  لة ال ادر الع أث م ها، ل ة سَلًْام اد وف الاق   .)١٤٣(ت ضغ ال
                                                 

(141)Egyptian Banks Union. (2024, January 4). Central Bank: Foreign exchange 
reserves will rise to $35.219 billion by the end of December 2023. 
Retrieved from https://febanks.com. 

، ص  )١٤٢( جع ساب : م ر ناص   .٢٣٨ه محمد ع ال ال
: ص  )١٤٣( اب جع ال   .٢٣٩ال
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٦٢٦ 

  المبحث الثالث
  آليات التصدي لظاهرة الركود التضخمي في مصر

  تمهيد وتقسيم:
ات   اد ال ت هَِ الاق امي َ ة، وت اه وف ال ل ال في 

ا،  ا وقل ة دول اد ة والاق اس اعات ال زت  وقال د ب َاهَِة الُّكُ
ِي ِ ْ َالَة. الَّ ُ والَ ْ ن ِارْتِفَاعٍ مُعََّلات الَّ ي تق   ، وال

ة  ات معال ا ال أه آل ض في ه ع ف ن ، ف َ َّاهَِةِ وعَلَى ذَلِ . ال
 ُ ها،  حَْ ابه َّةِ في م الَِّةِ وَالَّقِْ َ ِ اَلْ َاسََْ ِّ اول دَوْر اَل ْ خِلاَلن ا  مِ لاه تأث 

ام  ورة الاه از ض ق لإب . ث ن ّ ُ ُ واَلُّ ْ لي ومُعََّلات الَّ ل ال عَلَى ال
ع َلَِّة ل ح اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ ة، وت ة ال لة وعات ال ور ال ة ج ال

ام.  ِّ ال ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ق اَلُّ ، وت ْ خِلاَللة ال : مِ ال ل ال   ال
ل الأول:  ِيال ِ ْ د الَّ َّةِ في علاج الُّكُ الَِّةِ وَالَّقِْ َ ِ اَلْ َاسََْ ِّ     دَوْرُ اَل

اني:  ل ال ح اَ ال ة وت ة ال َلَِّة لعلاج ت ال لاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ
ِي ِ ْ د الَّ   الُّكُ

  المطلب الأول
  دور السياستين المالية والنقدية في علاج الركود التضخمي 

ة  ، في معال ور رئ وح ة ب ق ة وال ال ان ال اس لع ال َاهَِة ت
ِي ِ ْ د الَّ راسات وق. الُّكُ ي م ال ْ الع َ ور  أُجِْ ا ال ل ه ل ة ل اد الاق

ع  ا ل ه امل ب أتي دور ال وال ا  ة. ب َّاهَِةِ ال هِ اَل ابهة هَِ في م
ا.  ه ل م ة  ة:فاعل ال وع ال لاثة ف راسة خلال ال ال اوله  ف ن   وه ما س
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  الفرع الأول 
  دور السياسة المالية في علاج الركود التضخمي

اس ف ال ة (تع ال عه Fiscal Policyة ال ل مالي ت نامج ع أنها ب  :(
ة وت آثار غ  غ اث آثار م اداتها ونفقاتها العامة، لإح ام إي اس ولة  ال

ع اف ال قا لأه اد ت ا الاق ات ال غ ة عَلَى م غ   .)١٤٤(م
ص ال ف ف ة ه ت ال اسة ال ي لل ئ ف ال ل، وت ووفْقًا ل فاله ع

ة في  اد فاءة الاق ق ال ى ان في ت ا ح ِ رِ ف تَْ ا اله اجع ع ه ال
 ّ ُ ، وزادة مُعََّلات اَلُّ اد ار الاق ق ل إلَى الاس ص ارد، وال ت ال

امل ف ال ق ال ل وت خ زع ال الة في ت ، والع ِّ ادِ َ   .)١٤٥(اَلاِقِْ
اسة ال ور ال ة ل ال ة في علاج و ِيال ِ ْ د الَّ ع الُّكُ ولة ت ، فإن ال

ادة الإنفاق  ، إما ب اد اش الاق ات الان ة خلال ف س ة ت اسة مال س
ائ معا،  مي ومُعََّل ال ادة الإنفاق ال ائ أو ب مي، أو ت ال ال

ع ال ُ ت ، حَْ ث الع اد  واج الاق ة أما في حالات ال اسة مال ولة س
، أو  ائ ل ال مي، أو زادة مُعََّ ة، وذل إما ب الإنفاق ال اش ان

ائ معا ل ال مي ومُعََّ   . )١٤٦(ت الإنفاق ال

                                                 
لــي )١٤٤( ــاد ال ات أداء الاق ــ َشِّ ــى مُ ــة عَلَ ال اســة ال ــأث ال اب راجــح: ت ع ــ ــاني و دراســة  -مــ م

اتي ار الـ ـ ذج أشـعة الان ـ ام ن اسـ ة  ة ( (VAR) اسـ ـ ـة ٢٠٢١-١٩٩٢للف ول لـة ال )، ال
ل ، ال اد د٥للأداء الاق ، د٢، الع ائ   .٥٣٢، ص٢٠٢٢، ال

ـــ  )١٤٥( د إلهـــام ح كُـــ لة الُّ ـــ ـــة فـــي عـــلاج م ْ قَ ـــة وال ال اســـات ال ـــل دور ال ل : ت ـــ ح  ـــ الـــ ع
ة ( ــ ــ خــلال الف ــى م ِي مــع الإشــارة إلَ ِ ــ ْ ــارة، ٢٠١٠-١٩٩٠الَّ ــة ال ل  ، ــ )، رســالة ماج

ر،  ه   .١٢٤، ص٢٠١٥جامعة دم
ت )١٤٦( ـ م رك وج ـ ـاد، ن ـة الأون ـارة وال ة لل ـة، الأم ال ـارة وال ـ ال ، ٢٠١٣، تق

  .٢٢–٢١ص 
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ة وت  غ اث الآثار ال ة لإح ال ها ال اس خل  ولة ت وِالَّالِي، فإن ال
َادًا عَلَى أ ة، اِعِْ غ ل في الإنفاق الآثار غ ال ي ت ة ال ال اسة ال دوات ال

لي  ل ال ار في ال ق ق الاس وض العامة، ل ، والق ائ مي، وال ال
ة د خَاصَّ ات ال   . )١٤٧(خلال ف

 ُ ة، حَْ ال اسة ال َشِّ لل ُ مي  ام الإنفاق ال اس راسة  م ال ف تق وس
راسات دور الإنفاق  ي م ال اول الع ة في ت ال اسة ال ًا لل َشِّ ُ مي  ال

أث عَلَى  ِيال ِ ْ د الَّ ِ اَلَّالِي:، الُّكُ ْ    عَلَى اَلَّ
ج  اها شي ي ار العلاقة ب الإنفاق  Shih-Ying Wuقام دراسة أج اخ

انات  اد عَلَى ب الاع ة،  انج لل ار لاج ام اخ اس  ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ العام واَلُّ
ةدولة،  ١٨٢ ا ٢٠٠٤- ١٩٥٠( للف د مي  صل إلَى تأث الإنفاق ال )، وت

مي  اس ح الإنفاق ال ة  غ ال ع   ، ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ عَلَى اَلُّ
ّ اَ  ُ ِّ واَلُّ ادِ َ خل ودرجة )١٤٨(لاِقِْ ََ ال ْ ُ مُ ول م حَْ راسة ال ف ال . وص

ِّ والإنفاق العام،  ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ة العلاقة ب اَلُّ اب مة، ل إ اد ال ف
صل  ول. وت ه ال مات ه فاءة ح م  ة لع خل، ن ة ال ف ول م اء ال اس

راسة إلَى أَنَّ الإنفاق ا ِّ ال ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ابي عَلَى اَلُّ مي ذو تأث إ   .)١٤٩(ل
اها  أوص واضعي ال  ق، Ekweaniإِلاَّ أَنَّ دراسة أخ أج

ار  ق ق الاس ل ت مي، في س ال م الإنفاق ال ا  ة في ن اد الاق
ا خلال الف انات ن راسة عَلَى ب ت ال ُ اع ، حَْ اد - ١٩٦٠ة (الاق

                                                 
)١٤٧( . اب جع ال   ال

(148) Wu, S.-Y., Tang, J.-H., & Lin, E. S. (2010). The Impact of Government 
Expenditure on Economic Growth: How Sensitive to the Level of 
Development? Journal of Policy Modeling, 32(6), 804–817. 

(149) Ibid,. 
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١٩٨٦ ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ة ما ب اَلُّ ار ال ل، فع اخ ) وذل في الأجل ال
د علا مي، ت وج اوالإنفاق ال ه اه ب ة الات ائ ة ث   .)١٥٠(قة س

ة  ار  ور الأخ في الاع ه عَلَى  تقم ال مي في تأث الإنفاق ال
ا َ ّ اَلاِقِْ ُ ج اَلُّ ائج دراسة شي ي ْ أن ن ِ مِ ، فعَلَى اَلَّغْ ِّ ، Shih-Ying Wuدِ

ة  ا ع  ع  ، ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ مي عَلَى اَلُّ ة أث الإنفاق ال اب ت إلَى إ
راسة الأخ ع اس ح الإنفاق ا ، إِلاَّ أَنَّ ال ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ مي أو اَلُّ ل

ني  ان ال ل م ال مي عَلَى  ة الإنفاق ال ة ب ن ار ال ائها اخ إج
ت أن  ، وج ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ الي، و اَلُّ لى الإج اتج ال الي ال والع م إج

ث سَلْ  ء الع ي ة الإنفاق الع ، فِي حِ أن ن ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ًا عَلَى اَلُّ
 . ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ اب عَلَى اَلُّ الإ ث  ني ت ان ال مي عَلَى ال   ال

: اد ال ة للاق   ال
 ، اي ل ال ل ك، وأسال ت امل ال ب ال م أسل ْ دراسة اس َ أُجِْ

را، ل علاقة ال ِّ ل وس ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ مي واَلُّ ة ب الإنفاق ال
ار  إ ة  ار ال ، وع اخ ن الع ة م الق لاثة الأخ د ال عَلَى م العق
 ّ ُ اه ب اَلُّ ة الات ائ ة ث راسة علاقة س ت ال ات، وج غ ائي ال ام ث ال

م ِّ والإنفاق ال ادِ َ ائج دراسة شي وق .)١٥١(ياَلاِقِْ راسة، مع ن ه ال  اتفق ه
ج  ّ Shih-Ying Wuي ُ ابي عَلَى اَلُّ مي ذو تأث إ ، م أن الإنفاق ال

ا ََ ال ْ ه في زادة مُ ه  ا   ِّ ادِ َ الي، وت اَلاِقِْ لى الإج تج ال
مي. خل الق د م ال س ن الف   م

                                                 
(150) Ekweani, C. H. (1995). Orthodox Stabilization Policies and Stagflation: A 

Neo-Structuralist Analysis of Inflation and Output Effects in Nigeria. The 
American University, United States– District of Columbia. 

(151) Abu-Bader, S., & Abu-Qarn, A. S. (2003). Government Expenditures, 
Military Spending, and Economic Growth: Causality Evidence from Egypt 
and Syria. Journal of Policy Modeling, 25(6-7), 567–583. 
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 ّ ُ مي و اَلُّ ة ب ح الإنفاق ال د صل للعلاقة ال الاً، فال َ وِجْ
ل  ة ب ح الإنفاق العام ومُعََّ قع علاقة ع د ل ، ي ِّ ادِ َ د اَلاِقِْ الُّكُ

ِي ِ ْ اه زادة الإالَّ ُ ت َّ ، حَْ ْ ثَ لي، ومِ ل ال مي في زادة ال نفاق ال
الة وال م  ص الع ا م ف وره م ق ب لى ال  اتج ال ََ ال ْ ارتفاع مُ

ل  ان مُعََّ ا  َالَة. ول ِيح الَ ِ ْ د الَّ َالَة  الُّكُ لي الَ ع مُعََّ ا ل او م
َا ل الَ اجع مُعََّ ، فإن ت ُ ْ ل والَّ فاض مُعََّ اه في ان ِيلَة  ِ ْ د الَّ   .الُّكُ

  الفرع الثاني
  دور السياسة النقدية في علاج الركود التضخمي

ة ( ق اسة ال ف ال قها Monetary Policyتع ي ت سائل ال أنها ال  :(
ات في  اث تأث إح ان، إما  ق والائ ن ال ة عَلَى ش ه ة ال ق ات ال ل ال

ة ا ة، ك ائ لة ال اص ال اد لام لائ الاق ا  فع  ة وسائل ال د أو ن ق ل
ل  . و ي ار نق ج اد ب و الاق زأو ب ة في  أَبَْ ق اسة ال اف ال أه

ا  ََ العام للأسعار، و ْ ُ ة وال ار سع الفائ ق ، واس تفع لل ق مُعََّل م ت
ة وأس ال اق ال ار الأس ق الةعار الاس تفع م الع ََ م ْ ف، ومُ

)١٥٢( .  
ن رق   ة  ١٩٤ا ن القان ن ال ال  ٢٠٢٠ل ار قان إص

في في مادته رق (ال وال ف ال ال إلَى سلامة ) "٦هاز ال يه
ة العامة  اد اسة الاق َار ال ار الأسعار فِي إِ ق في واس ق وال ام ال ال

م ال ال )١٥٣(ولة"لل ه، يل اء عل س –، و ق  –في ال ال ب
ة  اس ة ال قة، وِالَّالِي خل ال اء ال اه في ب ِ ت ُّ َ ة لِلَّ ف مُعََّلات م

                                                 
ـادات، )١٥٢( ـة ال ي ـة، جامعـة م ْ قَ اسـة ال ـة عَلَـى ال ون د الإل ق ايل: آثار ال ان محمد خ  ـة  إ ل

ل  ة، ال اد ة والاق ن راسات القان لة ال ق، م ق د ٨ال   .٧-٦، ص٢٠٢٢، مارس ١، الع
د  )١٥٣( ة: العــ ســ ة ال ــ ــادر فــي  ٣٧ال ر (و)، ال ــ ن، ٢٠٢٠ســ ١٥م ــ ــة وال ال ة ال ــ ، ال

ــادة (١١ص ن رقــ ٦، ال ة  ١٩٤)، مــ القــان ــ ــ  ٢٠٢٠ل ــ ال ــ ال ن ال ار قــان إصــ
فيو  هاز ال   .ال
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 ْ ف ال ال الَّ ه  َّ ْ ثَ ، ومِ ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ار واَلُّ ف الاس ُ ل
ي  ار رس ةكإ ق اسة ال   .)١٥٤(لل

ع  اك تعارضا ب ال اف إِلاَّ أَنَّ ه ع الأه اس  ْ ت ِ مِ وعَلَى اَلَّغْ
ََ العام للأسعار  ْ ُ ار ال ق ف اس ، فه الة  قالآخ ق مُعََّل ع عارض مع ت ي

ق ض ال ل ن الع تفع، فإذا أراد ال ال ت مُعََّ ة  - م اسة نق س
ةان ولة  - اش اع ال َالَة. فع ات ادة مُعََّل الَ د ذل ل ، ف ُ ْ اجهة الَّ ل

ني، فإن ذل  ي القان ا ة الاح فع سع ال أو ن ة ب اش ة ان اسة نق ل
الة  ق ث سَلًْا عَلَى مُعََّلات الع َ ي َلِ َ َِّه  ، ولَ ُ ْ ل الَّ  تََاجُعًا في مُعََّ

ة، وِالَّالِي فإن رفع سع  ع الفائ ا  ار ع ت الاس ُ ي ار، حَْ والاس
ار ال  فاض ح الاس د لان ة ي نات أح ُعَُّ الفائ ا م لي، م ل ال ال

ا أن  الة،  ل عَلَى الع فاض ال َّ ان ْ ثَ لي، ومِ ل ال فاض ال د لان ي
ل ابي ل ال لي  الأث الإ اب ال ض أس ع ،  ق لا  ُ ْ الَّ

. ال لى عَلَى أث ارتفاع ال ض ال ى الع ونة م فاض م   ان
د،  اج  إذوالع في حالة ال ث عَلَى ح الإن ا ي هلاك، م ف الاس ي

ات  س فع م هلاك، وه الأم ال ي فاض الاس ة لان ال ف  ال ي
ء لي ع ج ال لل َّ  الأع ِ َالَة، ولَ ا ي في ارتفاع مُعََّل الَ الها، م م ع

د في  ق لعلاج ال ض ال ادة الع ة ب س ة ت اسة نق ولة س ع ال إذا ات
. ُ ْ ل الَّ ق ي في زادة مُعََّ ض ال اد، فإن زادة الع   الاق

قة  ا اف ال ق الأه ِو لل ال ت َ  ْ د م الأدوات،  عَ ع
ض  ع زهَان َا يَلِي:، أَبَْ ِ  

                                                 
)١٥٤(  ، ــــــــ ــــــــ ال ــــــــ ال اف ال ــــــــة، أهــــــــ ْ قَ اســــــــة ال ــــــــار ال : إ ــــــــ ــــــــ ال ــــــــ ال ال

https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-policy/monetary-policy-framework   



  مجلة علمية محكمة                          المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية)      
 

)ISSN: 2537- 0758(  

 

٦٣٢ 

حة: .١ ف ق ال ات ال ل ها ال ال  ع ي  ات ال ل ق بها الع و
ار  في،  ودائع أو إص هاز ال لة ل ال خ أو س ال ل
اء عَلَى الأوراق  ع مع إعادة ال ال اء أو  ال عامل  ا ال اع، و شهادات إي

ة والأ ال ، والأوراق والأدوات ال رها ال ال ي  ة ال ال دوات ال
ها م ا مة، وغ نة م ال ة، والأوراق ال ة ال م ات ال ل

ل الإدارة ها م ع ي  ع ال ال الأوراق )١٥٥(ال واج ي . ففي أوقات ال
. وعَلَى الع  ق ض ال ل ح الع ة ل وتقل ال د ال في أوقات ال

 . ق ض ال خ وزادة ح الع ة، ل ال اء الأوراق ال م ال ال    ق
٢. : وض  سع ال ق الق م ال ال عَلَى أساسه ب ق وه ال 

فع  واج ي ارة. وفى حالات ال ك ال اض لل لفة الاق ل ت ك، فه  لل
ْ ثَ  ، ومِ اض، وه ما ال ال سع ال فع سع الإق ك ب م ال َّ تق

اش  الع في حالة الان حة. و وض ال ث سَلًْا عَلَى ح الق ي
ف سع  ك  م ال ق . ف ف ال ال سع ال  ، اد الاق

ث  اض، وه ما ي اًا الإق َ كإِ حة م ال وض ال   . )١٥٦(عَلَى ح الق
ي .٣ ا ة الاح ني: ن ة  القان فا ب رها ال ال للاح ق ة  هي ن

ة،  ق اسة ال . وتُعََْ م أه أدوات ال ار ل ب ت ة  اصَّ َ لة ال م ال
ة  وق ل ن ة في  ق اسة ال ل ال ورة ع اد ل اه اق ذه ات

ني،  ي قان ا د اح م وج ى في ع ا أو ح ف ج ي نق م ا اح
ي ي مع ا ال الاح ام أم يلة واس صة ال لفة الف أ ت  في ذل عَلَى م

                                                 
د  )١٥٥( ة: العـــ ســـ ة ال ـــ ـــادر فـــي  ٣٧ال ر(و)، ال ـــ ن، ٢٠٢٠ســـ ١٥م ـــ ـــة وال ال ة ال ـــ ، ال

ن رقــــ ) مــــ ال١ــــادة (، ال٥ص ة ١٩٤قــــان ــــ ــــ  ٢٠٢٠ل ــــ ال ــــ ال ن ال ار قــــان إصــــ
فات.  ع اب الأول، ال في، ال هاز ال    وال

ات ال )١٥٦( دوا محمد: تق ، ف يـ ـاد ال لـة الاق ، جامعة أدرار، م ُ ْ ة الَّ عال ة ل ي ة ال ْ قَ اسة ال
ل  د ٢ال ، ١٧، الع ائ   .١١٢-١١١، ص٢٠١٧، ال
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ة، وذل فِي  اد ة الاق لف الأن لة اللازمة ل ف ال ني في ت القان
ة ي اش ائ غ م ني تُعََْ ض ي القان ا ة الاح أن ن ه   ضَْء رؤ

ة ال ات ال س ضها عَلَى ال ة الاإِلاَّ أَنَّ . )١٥٧(ف عارض ي و اه ال ت
ي  ا ا م الاح تفعة ج ة م ل ن ة في  ق اسة ال ل ال ورة ع ض

ة ق الأجل ب في سع الفائ ب امي ال ة ت ني، خ   .)١٥٨(القان
احو   عة   ال قف عَلَى  يل ي ة أ م ال ل ار ب أف أن الاخ

، إِذْ إِنَّهَ ع ا اد ا الاق وف ال ة فإنها و س ة ت اسة نق ولة ل اع ال ت
اول، وِالَّالِي زادة  ق ال ادة ال ح ب ا  ني، م ي القان ا ة الاح ف ن ت

ما  ح ع د. والع ص ق ض ال اجه ع ي فإن ي واج ال الة م ال اد  الاق
وض ال ع ل ح ال قل ني ل ي القان ا ة الاح فع ن .ال ال ي   ق

ة  وق ف اج والأسعار  ث في الإن ة ت ق اسة ال مان إلَى أَنَّ "ال أشار ف
ء في  ة وال ة مع اسة نق ولة س اع ال ة"، أ أنه ع ات غ لة وم ة  زم
اج والأسعار  ل م الإن اسة عَلَى  ه ال اء ه ة ج ت ها، فإن الآثار ال ف ت

، وع م ة م ال ع ف ه  لة ت ل ال ا ت ة. وه ور س ع م ن  ادة ما ت
ام أدوات  اس د  ف م ق ه عى ل اجهها ال ال ح  ي ي ال
الة،  ة عَلَى الأسعار والع اش رة غ م ن  خله  ُ إِنَّ ت ة، حَْ ق اسة ال ال

ائج  أ ن اب أم خ فة ص ع َ إذا ما ان ال ال ل َلِ خل، فإن ولِ ا ال ه
أ ا ال ح ه خله ل ح ب ها ل  ق ح   . )١٥٩(ال

                                                 
، ص )١٥٧( اب جع ال   .١١٣ال
في  )١٥٨( ـ هـاز ال ني فـي ال ي القـان ـا ـة ودارة الاح ْ قَ اسـة ال ـي: ال ات ال ـ ح ال ع الـ

وليوأثــ ذلــ عَلَــ ــاد الــ ات الاق ــ غ ــاد  -ى م ول وحالــة الاق عــ الــ ــاذج  ــة ل ل ل دراســة ت
لـ ارـة، ال ث ال لة ال ، م قاز ارة، جامعة ال ة ال ل  ، د٢٨ال ـ٢، العـ ل ، ٢٠٠٦، ي

  .١٢٤ص
ة )١٥٩( لاســ ة، الإســهامات ال ــاد ــة الاق : تــارخ ال رج نايهــان ــة صــق ١٩٨٠-١٧٢٠جــ ج ، ت

، صأح   .٢٣٤ صق
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ع   ف معا، فإنه  ق ه ر ال ال ت ق ما  ، فع ل ذل وفى س
ة  اش ث م ي ت ة ال ق وسع الفائ ض ال الع ة،  س اف ال ع الأه إلَى 

ه الأ َّ ه ِ َالَة والأسعار. ولَ لي الَ رة عَلَى مُعََّ أث  ة لا ت س اف ال ه
ه فه ، وعل مها ال ال ي  اسة ال أدوات ال ة  اش ع عَلَى  م

عة تأث  ا ع م ة فإنه  ه الآل ام ه اس ة. و ل غ اف ال عة م الأه م
ا  ه، أو خا ا  عل ان ص ا إذا  ف ع ق مه م أدوات، وال ما اس

غ اج ل هائيو ار الأث ال لا م ان اس ب ق ال   . )١٦٠( في ال
ة،   ق اسة ال َشِّ لل ُ ق  ض ال ام الع اس راسة  م ال ف تق  إذوس

أث  ة في ال ق اسة ال َشِّ لل ُ ق  ض ال راسات دور الع د م ال اول ع ت
ِيعَلَى  ِ ْ د الَّ ِ اَلَّا، الُّكُ ْ    لِي:عَلَى اَلَّ

داني  اد ال ُ للاق ْ ق عَلَى الَّ ض ال ْ دراسة عَلَى تأث الع َ أُجِْ
ة ( ة ب مُعََّل ٢٠٠٤- ١٩٩٢خلال الف ة ق د علاقة ع ه إلَى وج )، وان

د ل  ق ض ال ادة في ع ه إلَى أَنَّ ال ، وه ما أرجع ق ض ال ُ و الع ْ الَّ
ا ة ون الي ت زادة نق لى الإج اتج ال ها ارتفاع في ال   .)١٦١(صاح

صل دراسة أخ  ُ أث  ا ت ل، حَْ د في الأجل ال ق ة ال اد إلَى ح
ة ل  ق اسة ال ات في ال غ ها أن ال ائ ات ن غ  لها تأث ي عَلَى ال

قي،  الي ال لى الإج اتج ال الأسعار وال اد،  ة في الاق ة ال اد الاق
راسة  ان ال ان لها تأث فق عَلَى  قون  ة  ق اسة ال مات ال أث أن ص
 ، ُ ْ ل الَّ د في  وقمُعََّ ق ة ال اد لا عَلَى ح ا دل راسة ه ت ال الأجل ات

ل ة )١٦٢(ال م أه ى ع ع ا لا  ار أن ه َّ  أن نأخ في الاع ِ ، ولَ
                                                 

(160) Mishkin, F. S. (2001). The Economics of Money, Banking, and Financial 
Markets (6th ed.). Columbia University. 

ة  )١٦١( ــ دان خــلال الف ــ ــة فــي ال ْ قَ اســة ال ــة ال ــ فعال ــادق: تق ــ ال ــ محمد ع ــ ع -١٩٩٢أبــ 
ج٢٠٠٤ ل م وال دان للعل ، ، جامعة ال م، رسالة ماج   .٨٢، ص٢٠٠٦ا، ال

(162) Moursi, T. A., El Mossallamy, M., & Zakareya, E. (2007). Effect of Some 
Recent Changes in Egyptian Monetary Policy: Measurement and 
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ّ في  ُ ل اَلُّ الي ومُعََّ لى الإج اتج ال ها عَلَى ال ا أن تأث ة، ون ق اسة ال ال
ل. ار الأسعار في الأجل ال ق ق اس رتها عَلَى ت ق ما  ل م   الأجل ال

 ، اسة Edward & Kalinأج (فق وعَلَى جان آخ ور ال ) دراسة ل
ها عَلَى مُعََّل  ة وتأث ق ِيال ِ ْ د الَّ ا،  الُّكُ ل ِفي إن َ  ْ انات  عَ ع ب ج

ة  ة) خلال الف اج، سع الفائ ، ن الإن ُ ْ ة ع مُعََّلات (الَّ رع س
ذج ال "٢٠٠٠- ١٩٥٩( راسة ال م ال لي ومُعََّل )، واس ل ال ال

 ُ ْ ل الَّ فا عَلَى مُعََّ ة عَلَى ال ق اسة ال رة ال صل إلَى ق ". وت ال ُ ْ الَّ
ََ العام للأسعار ْ ُ ار في ال ق ق الاس عي، وت له ال   . )١٦٣(ع مُعََّ

اها ( ف دراسة أج ه َ اس َلِ ف Kulkarniكَ ذج  اء ن د َاهَِة الُّ )، ب كُ
ِي ِ ْ ة  الَّ راسة أه ا، وأوض ال ل ه ة  غ حة ال ف ات ال اد في الاق

ُعََّل  ة ل ال  ( ُ ْ ل مُعََّل الَّ ة (م ارج امل ال ِيالع ِ ْ د الَّ ، في الُّكُ
امل، ور أدائه  ه الع ة له ا ة ال ل الأه اد اله ع الاق ق ال ل  ال

ق اسة عَلَى ت ى س ل وت خ زع ال الة في ت املة والع الة ال ف الع  ه
ة ارج امل ال الع َالَة  ُ والَ ْ لا م الَّ ُ تأث  ة، حَْ س   .)١٦٤(ت

اء دراسة (   ة Nestorا ت إج ق ة ال ق اسة ال ي ناق تأث ال )، ال
ل  ِيعَلَى مُعََّ ِ ْ د الَّ لاث دول (ال الُّكُ )، وت أنها ب لي وال ازل وش

أث  ا ال لاته، وأن ه ل عَلَى خف مُعََّ لا م الع ، ب ُ ْ ادة مُعََّل الَّ د ل ت
ه  ِالق الأجل  تف َ  ْ ض  عَ ة في معادلة الع إدخال سع الفائ

لى  ْ خِلاَلال ائج ال مِ ُ أوض ن ال العامل. حَْ اغة رأس ال م ص راسة ع

                                                                                                                       
Evaluation. Joint project between the Information and Decision Support 
Center (IDSC) and the Egyptian Center for Economic Studies (ECES). 
Working Paper No. 122. 

(163) Nelson, E., & Nikolov, K. (2002). Monetary Policy and Stagflation in the 
UK. Bank of England Quarterly Bulletin, 42(2), Summer. 

(164) Kulkarni, Kishore Ganesh. “Stagflation as Caused by Worldwide Inflation 
in a Small Open Economy with Special Reference to the Netherlands.” PhD 
diss., University of Pittsburgh, 1982. 
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وث  ا ل ة س ق اسة ال ن ال الات  ة تع اح ان ِيإم ِ ْ د الَّ ، الُّكُ
د  ا لل اسة س ه ال ان ه  ُ ل دولة، حَْ وف  ث وفْقًا ل ال 
ازل، وفى حالة ال  َ في ال َلِ َ َّ ل ت  ِ ، ولَ ت لي لف ي في ش ُ ْ الَّ

ل ال ف مُعََّ ات، ان ُ لأول ثلاث ف ْ ات اللاحقة، إِلاَّ أَنَّهُ َّ ارتفع لل ف
جع  لاث ت ول ال وق ب ال ل فالف ةو ل اكلها ال لافات في    .)١٦٥(للاخ

: اد ال ة للاق   ال
ع   ْ ُ فِي مِ ْ راسات إلَى أَنَّ الَّ صل أح ال ة ت ة، اه جعنق  ت

ل اَ  ، إلَى مُعََّ ق ض ال ّ في الع ُ ُ فِي و لُّ ْ ة الَّ ام ل دي ل راسة ب قام ال
 ْ ْ خِلاَلمِ ة ( مِ ُ للف ْ ة في الَّ ادر ال ق م ال - ١٩٧٥ال
اي  وق)، ٢٠٠٨ ل ال ل ة وت ار ال انج لاخ ار لاج راسة اخ م ال اس

ذج  ة الvar(ن ام ادر ودي ار م راسة إلَى ) لاخ صل ال ُ ت ، حَْ ُ ْ َّ
، بل ُ ْ ة الَّ اف ة في م ق اسة ال اح ال م ن ُعََّل فق الع   ع اي ال ت

ة عَلَى  ْ تأث سع الفائ ِ مِ ات. وأنه عَلَى اَلَّغْ ع ال اعف في  ل
ل ن ع مُعََّ ة  ان ة ال ت ل في ال ، إِلاَّ أَنَّهُ  ُ ْ عامل  الَّ ق  ض ال الع

أتي م  ا  ُ إن ْ ل الَّ ه فال الفعال في مُعََّ ، وعل ْ ِ فِي مِ ُّ َ د لِلَّ م
ق ض ال ّ في الع ُ ل اَلُّ   .)١٦٦(ال الفعال في مُعََّ

ل  ل ْ ل ح فِي مِ ف اد ال ذج الاق ي ن ا قام دراسة أخ عَلَى تق ك

ُ ْ لي الَّ ا،  مُعََّ ه ة عل ق اسة ال اج وتأث ال ِون الإن َ  ْ ل  عَ ل ت
ة  ق اسة ال ام أدوات ال ة ع اس اج مات ال اد لل ة الاق ا م اس

لفة،  ة و ال ُ خلال الف ْ ة الَّ اف اسة م - ٢٠٠٥(ال عَلَى تأث س
ا وق ،)٢٠١٠ ن اس ح أن  ج راسة إلَى ت صل ال ةت أداة  -م سع الفائ

                                                 
(165) Nestor M. Ruiz. “Stagflationary Effects of Restrictive Monetary Policy in 

Brazil, Chile, and Mexico.” PhD diss., University of California, Davis, 
1989. 

(166) Helmy, Heba E. “Inflation Dynamics in Egypt: Does Egypt’s Trade Deficit 
Play a Role?” Middle Eastern Finance and Economics, no. 8 (2010): 18-21. 
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ة ق اسة ال ُ فِي  -لل ْ ة الَّ اف اسات م اح س ا ل فاءة وأك ت أك 

ْ   .)١٦٧(مِ
ْ خلال  ة فِي مِ ق اسة ال ة عَلَى تق أداء ال ت دراسة ثال فِي حِ ر
لي  اد وال اله نامج الإصلاح الاق ي أعق ت ب ات ال الف

)ERSAP .( ف ق ه م ت ال ال م ت اب ع ف عَلَى أس ق لل
ل ( ار الأسعار في  ق اد  وق)، ERSAPاس راسة الأداء الاق قارن ال

 َ َلِ ة، وَ اني، خلال ذات الف ه الأل ات مع ن ع ة م عق ال ا ال ب
ل ة ما ق اد ال خلال ف ات، وت  مع الأداء الاق ع ا (ال - ١٩٧٥ي

اع ت ١٩٩٠ راسة إلَى أَنَّ ال ال ال اس ). وخل ال
ب م  ة تق ُ ب ْ ل٥٠مُعََّل الَّ ه ق ان عل ا  نامج،   %، مقارنة  ف ال ت

 ُ ْ ل الَّ س مُعََّ ان م  ُ ة (١٥.٦حَْ ف ١٩٩١-١٩٧٥% في الف ) وان
ة (٧.٨٥إلَى  ُعََّل ٢٠٠٨-١٩٩١% في الف ه ارتفاع ل )، إِلاَّ أَنَّ ذل صاح

ة  َالَة ب َالَة ٦٦.٦٧الَ ل الَ س مُعََّ ان م ة (٦%، و - ١٩٧٥% للف
ة (١٠) وارتفع إلَى ١٩٩١ الف ل ن  .)٢٠٠٨- ١٩٩١%  ف مُعََّ ا ان

ة  قي ب الي ال لى الإج اتج ال اتج ا٣٥.٤ال ل ن ال ان مُعََّ لى %، و ل
قي  الي ال ة (٧.٢الإج اجع إلَى ١٩٩١-١٩٧٥% للف ة ٤.٦٥) وت % للف

اح ال ال في ت مُعََّل ٢٠٠٨- ١٩٩١( ْ ن ِ مِ ). وعَلَى اَلَّغْ
ب م  ق ا  له ل ُ ووص ْ ، ٨الَّ اد نامج الإصلاح الاق % وفْقًا ل ب

قا إِلاَّ أَنَّهُ  ال ا  تفعا ج ا اس م ان ه في أل ة٢رنة ب   .)١٦٨(% خلال ذات الف
اح ال ال ال  صل إلَى ن قة،  ال ا انات ال اء عَلَى ال ب

 ، ُ ْ ار الأسعار ع إِلاَّ أَنَّهُ في خف مُعََّلات الَّ ق ق اس ح في ت ل ي
                                                 

(167) Arbatli, Elif C., and Kenji Moriyama. “Estimating a Small Open-Economy 
Model for Egypt: Spillovers, Inflation Dynamics, and Implications for 
Monetary Policy.” IUP Journal of Monetary Economics 9, no. 4 (2011): 24. 

(168) Ibrahim L. Awad. “Assessing the Performance of Monetary Policy under 
Economic Reform and Structural Adjustment Program: The Case of 
Egypt.” Journal of Management and Business Research 1, no. 1 (2011): 16. 
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اجع مُعَ  َالَة وت ل الَ عي، وتفاق مُعََّ له ال الي، مُعََّ لى الإج اتج ال َّل ن ال
ار الأسعار راجعا وق ق ق اس ل في ت فَة أَسَاسَِّةٍ  - ان الف ِ اق ب  - ِ لل

ام أدوات  رة ال ال عَلَى اس ا ح م ق ة م ق اسة ال اف ال أه
ار الأسعار.  ق ف اس فا عَلَى ه فاءة لل ة  ق اسة ال   ال

  الفرع الثالث
  لتكامل بين السياستين المالية والنقدية في علاج الركود التضخميا

ولة  أ ال اد تل د الاق ات ال ة، فإنه خلال ف اد ة الاق وفْقًا لل
اد،  ف معاودة إنعاش الاق ة، به س ة ت اد اسات اق اع س ْ خِلاَللات  مِ

، أو  ائ ل ال مي أو ت مُعََّ ائ زادة الإنفاق ال زادة الإنفاق وال
ازنة،  ة ال ان اسة ال ف  ع اسة  وقمعا، وه ما  اع س إت  َ َلِ َ ولة  م ال تق

حة  ف ق ال ات ال ل ة م ع ق اسة ال ادًا عَلَى أدوات ال َ ة اِعِْ س ة ت نق
ني ي القان ا ة الاح   .)١٦٩(و/أو سع ال و/أو ن

َاسَات الاِِ  ِّ ه ال ات ت َالَة في ف لة الَ ة في علاج م س ادَِّة ال َ قِْ
اتج  لي، وِالَّالِي ارتفاع ال ل ال ه في زادة ال ُ ت ، حَْ اد د الاق ال
ادة  ه ال قف درجة ه ََ العام للأسعار، وت ْ ُ الي وزادة في ال لى الإج ال

اسات اجي. أ أن ال هاز الإن ونة ال ا  عَلَى م ة ه س أسه في  قال
 . ُ ْ لة الَّ ة م َ في زادة ح َلِ َ َالَة، إِلاَّ أَنَّهَا أسه  لة الَ علاج م
اسات  اع س ات ولة  خل ال ُ ت ، حَْ اد واج الاق ات ال ث الع في ف و

ار الأس ق فا عَلَى اس ُ وال ْ ل الَّ ة، ل مُعََّ اش ة ان اد عار، اق
، إِلاَّ أَنَّهَا  ُ ْ ل الَّ احها في ت مُعََّ غ م ن ال الة  ه ال َّها في ه ِ ولَ

َالَة ل الَ   . )١٧٠(ت في رفع مُعََّ
                                                 

ـة فـي اَل )١٦٩( ال ـة وال ْ قَ اسـات ال ب: دور ال ي أي ي وأوس ف ال ، أح ح اله ِّ ـادِ َ ـّ اَلاِقِْ ُ ُّ
لـ ة والإدارـة، ال ـاد م الاق ـار للعلـ لة جامعة الأن اد، م ة الإدارة والاق ل ار،  ، ٤جامعة الأن

د    .٢١، ص٢٠١٢، ٨الع
اب )١٧٠( جع ال ب، ال ي أي ي وأوس ف ال   .٢٤ص  ،أح ح اله
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اد م  ِيوفِي ضَْء معاناة الاق ِ ْ د الَّ ها م َاهَِة الُّكُ اح ، وما 
ُ معا، ي ْ َالَة والَّ لي الَ ُعََّ اؤل ارتفاع ل ل ر ال ولة ح اع ال ة ات ان م إم

خل  ا ال ان ه ا إذا  لة، وع ة لعلاج ال ة ونق اسات مال د إلَى  قل ي
لا م علاجها. لة ب   تفاق ال

َّةِ معا في علاج  الَِّةِ وَالَّقِْ َ ِ اَلْ َاسََْ ِّ راسات دَوْر اَل ي م ال اول الع ت
 ِ ْ د الَّ اها (فق ، ِيالُّكُ ق دور Taiwo &Apanisileقام دراسة أج ) ب

ا  ُ في ن ْ ة في علاج الَّ ق اسة ال ر ومعامل و ال ذج تايل م ن اس
ع الأول لعام  ة م ال انات رع ال اد عَلَى ال الاع انج  ى  ٢٠٠٠لاج ح

ع الأخ لعام  راسة إلَى أَنَّ ٢٠١٠ال صل ال ة  . وت ق اسة ال ف ال ت  قت
عاني  اد ال  لة في ذل الاق ة  ار الأسعار لف ق ق اس ل فعال ل
ة فق لعلاج  ق اسة ال اد عَلَى ال ، إِلاَّ أَنَّ الاع ُ ْ ل الَّ م ارتفاع مُعََّ

ة ف ق اسة ال راسة إلَى أَنَّ ال ُ خل ال ا، حَْ ا ُ ل  ْ ا الَّ ي ن
ة ت اسة مال اج إلَى س افهات ق أه ها في ت ة ل   .)١٧١(س

ا  ة عَلَى ال ق اسة ال ل أث ال ل ف ت ه اء دراسة اس ا ت إج ك
ة ( اد الأردني خلال الف ذج ٢٠٠٠- ١٩٧٠الاق ت عَلَى ن  Var)، واع
(vector Auto regression)) ل ي ف ار د ) Dickey-Fuller، واخ

ة ( ان لل ار ج راسة  وق)، Granger Causality Testواخ صل ال ت
ق  ض ال اًا أث  قإلَى أَنَّ الع َ قي، وع إِ الي ال لى الإج اتج ال عَلَى ال

ارات،  اء الاخ ة ومعاودة إج ال اسة ال َشِّ لل ُ مي  فق إدخال الإنفاق ال

                                                 
(171) Apanisile, Olumuyiwa Tolulope, & Taiwo Ajilore. “Inflation Targeting 

Monetary Policy Rule in Nigeria: Estimates of the Policy Reaction 
Function.” International Journal of Economics and Finance, Canadian 
Center of Science and Education, Department of Economics, Obafemi 
Awolowo University, Ile-Ife, Nigeria, Vol. 5, No. 7 (2013): p142. 
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ائج أن تأث صل ال ة، ت ال اسة ال ة أق م تأث ال ق اسة ال  وق ال
ة في الأجل الق ق اسة ال ة ال   .)١٧٢(أث فاعل

: اد ال ة للاق   ال
غ في الإنفاق  ة (ال ال اسة ال ل أث ال ل اول ت اء دراسة ت ت إج

غ ة (ال ق اسة ال )، وأث ال ائ مي و/ أو مُعََّلات ال ض ال  في ع
ُ تعَانَى  ازن العام، حَْ ََ العام للأسعار) عَلَى ال ْ ُ غ في ال د و/ أو ال ق ال

اج. ل ن الإن فاض في مُعََّ َالَة وان ُ والَ ْ لي الَّ   م م ارتفاع في مُعََّ
ءا اد ال ب راسة عَلَى الاق ت ال نامج  ١٩٩٠م  ر ة ب ا مع ب

ف ع الإصلاح الاق عات، ل ة وال ق ة وال ال ة ال ي الأن ، وت اد
ل م  َار ال ف. فِي إِ ار سع ال ق فا عَلَى اس ازنة العامة، وال ال

ة أك م  ، ف خ اد ال ار إلَى الاق اد ال ات ٥٠الاق % م ش
ازنة، ومُ  اح في خف ع ال ج ع ذل م ن اع العام، وما ن عََّل الق

ُ لأقل م  ْ ّ إلَى ٣الَّ ُ ل اَلُّ ف٥% وزادة مُعََّ ار سع ال ق   .)١٧٣(% واس
اح م خلال ( راسة ن ا أوض ال نامج ١٩٩٧-١٩٩١ك ) في ت ب

 ، ، ومع ذل اد ي واجه فق الإصلاح الاق ات ال ع ال ض ل تع
ي م عام  اد العال الأزمة  ١٩٩٧الاق ة  أث ْ م ا، ومِ ق آس ة في ش اد الاق

ق  ات ال فاض عائ ازنة العامة وان اد ال ِارْتِفَاعٍ ع ال َّ تأث الاق ثَ
ف ي م ال   . )١٧٤(الأج

ة  وق ال اس ال اس تأث ال ازن العام ل ذج ال راسة ن ه ال م ه اس
الي،  مي الإج اتج الق ة عَلَى ال ق ْ خِلاَ وال اعف الإنفاق  لمِ ة م اب  ح

                                                 
ــا  )١٧٢( ـة عَلَـى ال ْ قَ اسـة ال ـة لأثــ ال ـل سلاسـل زم ل ـات: ت ــ الله د ا مـلاو ورشـا ع ـ إبـ أح

م  لة دراسات العل اد في الأردن، م ل الاق د ٣١الإدارة، ال ة ٢٠٠٤، ٢، الع    .٥٨، صف
(173) Eman Abd-Elghfour Ahmed & Mohy El-Din M. Khalel. “Effectiveness of 

Fiscal and Monetary Policies on Egyptian Investments.” Australian Journal 
of Basic and Applied Sciences 5, no. 12 (2011):p126. 

(174) Ibid, 
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ان  ة  ال اسة ال ه إلَى أَنَّ ال . وان ق ض ال اعف الع ة م مي و ال
ا ه  أك تأث ان  مي  اعف الإنفاق ال ُ إِنَّ م ة، حَْ ق اسة ال م ال

ق٢.٤٥ ض ال اعف الع ان م ا  اد عَلَى ٧٧، ب ه فإنه  الاع ، وعل
اسة مال اء س ة (س س ِة ت َ  ْ مي أو عَ ِ زادة الإنفاق ال َ  ْ  عَ

 َّ ْ ثَ ار، ومِ ع الاس لي وت ل ال ف زادة ال ة)، به ل ال ت مُعََّ
مة عَلَى  ا أن ت ال َالَة.  ل، وخف الَ ص ع اج وخل ف زادة الإن

قاء عَلَى سع  فعها للإ ة، ي ال اسة ال ا، ال ة ج ف ة ع مُعََّلات م الفائ
مي ادة الإنفاق ال ة ل ة  اح أث ال ى  غل عَلَى ما  ف ال   . )١٧٥(به

لة م ل م ولة ل خل ال أنه في حالة ت ل  ،  الق د ا س الُّكُ
ِي ِ ْ ل  الَّ ة، فإنها ت عَلَى جان ال ة أو مال اسة نق اع س ات اء  س

لي  أث عَلَى ال ة في ال ق ة أق م ال ال اسة ال ان ال ا ون  ، ه فق
ل،  قة في الأجل ال ات ال غ ة إِلاَّ أَنَّ ال ق اسة ال اتُعَّ ال م  أق تأث

اجهة أ  ولة ع م ع عَلَى ال ه، ي ، وعل ة في الأجل الق ال اسة ال ال
ة أن ت عَلَى ا اد لة اق ةم ال أس اكل ال ها إصلاح اله ج ع ي ي ق ال  ل

ل ض ولا ت فق عَلَى جان ال ان الع ة  اصَّ َ ال
)١٧٦(.  

ض  ة عَلَى ع ة لل ق اسة ال ه ال ج ورة ت ر الإشارة إلَى ض ا ت ك
ها،  لة وض مُعََّل ن ض  إذال ََ زادة في ع ْ ل إلَى مُ ص غي ال ي

اشى  د ي ق مات. ال لع وال قي لل ض ال ادة في الع   مع ال
  المطلب الثاني

  تطوير البنية التحتية وتصحيح الاختلالات الهيكلية لعلاج الظاهرة
راسة م  ات ال اد ال خلال أغل ف ِيعَانَى الاق ِ ْ د الَّ ، الُّكُ

ات.  َات أدائه خلال تل الف َشِّ ا أضعف مُ ر  وقم ف ال ه ر اس اسة تق ت
                                                 

(175) Ibid,. 
(176) Chris Rogers. “Crisis, Ideas, and Economic Policy-making in Britain 

during the 1970s Stagflation.” New Political Economy, University of York, 
Politics, Heslington, York, YO10 5DD, UK, vol. 18, no. 1 (2013): 14. 
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ات العلاج،  امل لآل ْ خِلاَلم ََ  مِ ْ اب عَلَى مُ اع نهج شامل ي ت ات
 . لة الأم ة  اد جهات الاق اكل وال ة واله ل اسات ال ف ال وه ما س

ة: ال عة ال وع الأر راسة خلال الف ال اوله    ن
  الفرع الأول 

  تثمار فيهاتطوير البنية التحتية المصرية والاس
ة  َات الأساس َشِّ ُ ة ال ة معال راسة، م أه ائج ال ه ن َار ما أث فِي إِ
ي  ل الع ها،  ار ف ة والاس ة ال ي، فإن ت ال ُ ْ د الَّ نة لل ال
زع  قل وال ا أن ت ال ل.  غ اء وال احل الإن ل خلال م ص الع م ف

ا الاق ه في خف ف ال ا  . م ق ال سع م س اد و
ة،  اج اقة الإن اج ورفع ال ة الإن ع قاع س اع عَلَى ت ا  َالَة.  مُعََّلات الَ
زع،  قل وال ال ال ه في خف ت از  ال . و ّ ُ وِالَّالِي رفع مُعََّلات اَلُّ

َ فإنه َلِ َ مات.  لع وال َّ أسعار ال ْ ثَ ة  ومِ اش ة ال ارات الأج ب الاس س
، ودع سع  ق ق ال ار س ق َّ تع اس ْ ثَ لاد، ومِ ة لل لة ال خ الع ي ت ال

ه مقابل ف ال ُ عَلَى ال   ص ْ ولار، وِالَّالِي خف مُعََّلات الَّ ال
. ع   ال

ة ال ل اص اله عة الع أنها م ة،  ة ال ف ال علقة وتع ة ال ا
قل  الات وال ا والات ج ل اه وال اء وال ه ال  ، اد عها ال ا ولة  ة ال أن

 ، لي لل ل ال ع اله ل ي ار ع ل إ ي، وت ف ال ة وُعَُّ وال ر
ولة ة لل اد ة الاق ة لل وال   .)١٧٧(أساس

ار ا ب الاس ة في ج ة ال :أَوَّلاً: دور ال اش ي ال   لأج
ي  ار الأج فقات الاس ب ت ا في ج ة عاملا ح ة ال تُعَّ ال

اش ار، ُعَُّ  .)١٧٨(ال ة للاس ل ال ال ة تقلل ال ة ج ة ت ف ب إِذْ إِنَّ ت
                                                 

(177) World Bank. (1994).Infrastructure for development. 
https://www.worldbank.org. 
 )178( Rehman, C. A., Ilyas, M., Alam, H. M., & Akram, M. (2011). The impact 
of infrastructure on foreign direct investment: The case of 
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فة  ار  ع الاس ب وت ه في ج ة، ت ارة سل ة ت ان ح ا ل ورِ ضَُ
ار الأ ةعامة، والاس فة خَاصَّ ي  ي )١٧٩(ج ل رئ ا أنها تُعَّ م  .

قة  ة روا وث ة ال عي. ولل م ال ق ال ت  لي ي ة، وعامل ت لل
ل إلَى  ق ما  ث في ت ُ ت امة، حَْ ة ال اف ال ها٩٢أه   .)١٨٠(% م
ة ال َشِّ ال ق مُ ْ ل َ ي أُجِْ راسة ال ائج ال ف ت ن ة وصافي ت
ة ( ة خلال الف ول الع اش في ال ي ال ار الأج )، أن ٢٠١٩- ٢٠١٥الاس

تْ م  ال م  شَهَِ ، لا ت ة. ومع ذل ة ال َشِّ ال سًا في مُ ُ رًا مَلْ ُّ َ تَ
ا حاف م عَلَى  ة.  ة ال دة ال ه في ت ج ارع ت اجة إلَى م

ََ ص ْ د مُ ل إلَى الارتفاع مع وج اش ال  ي ال ار الأج ف الاس افي ت
ي  ة ال اس وف ال ي تع لل راسة، وال ل ال ة م فة خلال الف ات  ب ت

اك لاد آن ت بها ال   .)١٨١(م
: ار ا ال ة في تع ال ة ال   ثَانًِا: دور ال

ا ا أَسَاسِ ة ع ة ال .  تُعَّ ال اد ا الاق قع ال ي ح وم ل
اق  ة م اخ اد ة الاق ا  الأن عاملات، م ال ال ه في خف ت وت

ة ي اق ال د )١٨٢(الأس ا ي ق، م ة ال ار ت فعال د ال ، ومع زادة ع

                                                                                                                       
Pakistan. International Journal of Business and Management, 6(5), 268-
276. 
 )179( Shah, M. H. (2014). The Significance of Infrastructure for FDI Inflow in 
Developing Countries. Journal of Life Economics, 1(2), 1-16. 
 )180( UNOPS. (2020). The role of infrastructure in overcoming the key drivers of 
fragility. https://www.unops.org. 

ــي  )١٨١( ار الأج ــة والاســ ــة ال : ال ا مــلاو ــ إبــ ، أح ــ ــ الع ــار، محمد ول ــارق الع ار  أســ
لــــ  ة، ال ــــاد م الاق ـــة للعلــــ لــــة الأردن ــــارة، ال ــــة م : حالــــة دول ع اشـــ د ١٠ال ، ٢، العــــ

  .١٧١-١٧٠، ص ٢٠٢٣الأردن، 
(182) Sahoo, P., & Dash, R. K. (2009). “Infrastructure Development and 

Economic Growth in India.“ Journal of the Asia Pacific Economy, 14(4), 
351-365. 
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 ّ ُ اد ن اَلُّ فع الاق رات ال و فادة م وف ا أن ت )١٨٣(للاس  .
ات ال اق ال ز ال ب أس ع ا  لفة، م ق وال ف ال قل ي ة لل ة ال

اج امل الإن ائ )١٨٤(وع ة، و الع اد ة الاق ع ت الأن ا   ،
ار  ا ال ز ال ع   .)١٨٥(و

ارة  ع ال الات ل مات والات عل ا ال ج ل ة ل ة ال ًا: ت ال ثَالِ
ة: ون   الإل

دة أ ع رة وال َ َ الها ال أش الات،  مات والات عل ا ال ج ل سه ت
احة،  ها عَلَى ال ض نف ي ف ة، ال ون ارة الإل ارعة، في ت ال وال

ا.  اد حَالِ ي م الأف ات الع ل ة ل قل ارة ال ة ال م تل ة فِي ضَْء ع  وقخَاصَّ
ة ون ارة الإل ات  تعا دور ال س اق وأداء ال ها عَلَى الأس ة تأث ًا لفعال َ نَ

ارة  م ال ي مفه ولة إلَى ت عى ال ور أن ت ، ف ال َ َلِ ة. لِ اف راتها ال وق
ها  فادة م ة وتع الاس ون ِالإل َ  ْ ا  عَ ج ل ة ل ة ال ت ال

وره إلَى ت د ب ا ي الات، م مات والات عل ة ال ون عاملات الإل امي ال ل وت فع
ا م اش ، ت ْ الفِي مِ ا ال ي في ه اه العال   .)١٨٦(ع الات

                                                 
(183) Romp, W., & de Haan, J. (2007). “Public Capital and Economic Growth: A 

Critical Survey.” EIB Papers, 10(1), European Investment Bank, 
Luxembourg. 

(184) Lakshmanan, T. R. (2011). “The Broader Economic Consequences of 
Transport Infrastructure Investments. “ Journal of Transport Geography, 
19(1), 1-12. 

ة في دع اَلُّ  )١٨٥( ة ال ار في ال : تق دور الاس ـ خـلال محمد أح م ْ ِّ فِـي مِ ـادِ َ ـّ اَلاِقِْ ُ
ة مــ  ــ لـــ ۲۰۲۰ -۲۰۰۰الف ة، ال ة، جامعــة القــاه اســ م ال ــاد والعلــ ــة الاق ل لــة  ، ٢٣، م

د    .١٠٥، ص ۲۰۲۲، أك ٤الع
ـــال فـــي  )١٨٦( مـــات والات عل ـــا ال ج ل ـــة ل ــة ال : دور ال ي تلـــي وآخـــ ، ســـ الـــ ــا محمد مع

ل ال لـ تفع ادس، ال م ة بـ ق ة، جامعـة أمحمد بـ ـاد عاد اق لة أ ، م ائ ال ة  ون ، ١٣ارة الإل
د  ن ١الع   .٣٤٠، ص ٢٠٢٣، ي
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ولة أَمًْا  الح ال اكات ل ال وتع ال ا ال ار في ه ورة الاس تُعَّ ض
ني م  ار قان ف إ مة، وت ق ول ال ارب ال غلال ت ا  اس ا.  ح

ارة الإ ة ال لاحقة وملائ لأن ُّرات ال َ ة الَ اك ا ل ه دَوْرِ ي ة، مع ت ون ل
ها ع  ع ر  ة أو ق ان ال اب الق ا. إِذْ إِنَّ  ا ودول ل ال م ات ال ب

اقع  ة ال اك قة قم ة عف ال ون ارة الإل ام ال   .)١٨٧(في اس
ة ع زادة ات ن، ال ي اء ال ر الإشارة إلَى أَنَّ أ اض،  ت مُعََّلات الاق

ة  ة ال ورة في ال ارات ال الاس ام  مة عَلَى ال رة ال د إلَى تق ق ت
ار  ي عَلَى الاس لي والأج اص ال اع ال ع الق غي ت ا، ي الي. ل ل م
الات، مات والات عل ا ال ج ل ة ل ة ال ال ال ة  ال، وَخَاصَّ ا ال  في ه

ْ خِلاَل ة مِ ة وج لات ض ه  .)١٨٨(تق ت
: ها في م ار ف ة والاس ة ال ة ت ال   رَاِعًا: أه

؛  اد افعة لل الاق ة ال ها الق ار ف ة والاس ة ال ُعَُّ ت ال
اف دة الأ ع اكات م ا تُعَّ ال ار.  ارة والاس اد وال ة للاق اع ب  وال

ة  ة ال ه ال ل ل ل الأم اص ال اع العام وال ة والق ول ات ال س ال
ة  ة ال ة ال و أه عة، ت ا ة ال ا رة ال ل ال . ففي  امة ل ال

اص اع ال ادة الق اد أخ  عاش اق ق ان امة ل   .)١٨٩(ال
تْ  ًا في ح الاسشَهَِ ِ َ ما  ة، م تق ة ال اوزت  إذارات في ال ت

ا.  ال إف ق الأوس وش تها في ال ال ن ا ال ار العام في ه ة الاس ح
ع عام  ارات  ادة الاس ولة ل ه ال ُ ات فاض ٢٠١٥حَْ ة م الان ، عق ف

                                                 
 )187( World Bank Group. Paul Noumba Um. “Building Forward Better in 
MENA: How Infrastructure Investments Can Create Jobs.” November 4, 
2020. https://blogs. World bank.org. 

ان  )١٨٨( لــ ــة مــ ال ِّ لع ــادِ َ ــّ اَلاِقِْ ُ ــة عَلَــى اَلُّ ــة ال و ســامي: أثــ ال ــ جــ ار، و ــ ل ــار ب ل
ة  ــ ة للف اســ رة دراســة  ــّ َ َ لــ ٢٠٢١-٢٠٠١ال ــا، ال ال إف ات شــ ــاد لــة إق د ١٩، م ، العــ

  .١٧، ص ٢٠٢٣، ١
ة، وز  )١٨٩( ســـ ة ال ـــف ل، ال ق ـــ ن ال ـــة: مـــ ـــة ال ولي: ال عـــاون الـــ ـــاح عَلَـــى٢٠٢٤ارة ال  ، م

https://moic.gov.eg/ar/sector  
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ة م ٢٠١٤و ٢٠٠٨ب عامي  ، تأرج ٢٠٢٠إلَى  ٢٠٠٢. وخلال الف
ة ال قل الأه اعات ال ذت ق ُ اس ة، حَْ ة ال اعات ال لف ق ة ل

الي  ي عَلَى ال الأك م إج ف ال اه وال الات وال اء والات ه وال
ة في عام  ة ال ارات في ال ة ٢٠٢٠الاس ار في ال ه الاس َالاً، ات . وِجْ

 ُ ، حَْ اد ال ادة في الاق ة لل ه في عام  ٣٤٠٤ارتفع م  ال ار ج مل
ه في عام  ٤٧٣٠٧إلَى  ٢٠٠٢ ار ج   .)١٩٠(٢٠٢٠مل

ار ٢٠٢٣في عام  ق ت م  ائج عام  ٣٤، ت ت ة مقارنة ب ت م
ق ال لـ "ت  ٢٠٢١ ي، وفْقًا لل امة العال ة ال اف َشِّ ال في مُ

ة  ول ة ال َات ال َشِّ ة م ٢٠٢٢/٢٠٢٣م في مُ ت ُ ارتفع م ". حَْ
ت في عام  ققة ال  ٢٠٢٣م ، م اب العام ال  ١٠٤م أصل  ٧١مقارنة 

ات  إذدول.  س ة، وال اسات الق ان وال اور الق ت أداء م في م
ة عة العال أث وال اق، وال ة الأس ة، وجاذب الة "ف )١٩١(الق قع و . وت

" ارتف ش ل اتج س ة في ال ة ال اءات وال اعي الإن ة ق اه ة م اع ن
اي  ل ت امل م ع عا  ف ام القادمة؛ م ة أع الي ل خلال الع لي الإج ال
ة  ة ال ا عَلَى ال ل ل  ا  احة، م ل عَلَى ال ان وزادة ال د ال ع

اءات إلَ  ق الإن ل ح س الة وص قع ال ا ت ها.  ار  ٢.٣٥٢ى وت مل
ه في عام  ه في عام  ٦٦٨، مقارنة ب ٢٠٣٢ج ن ج   .)١٩٢(٢٠٢٣مل

ة  ولي ال عاون ال زارة ال ل ال ل ة ال ف ر الإشارة إلَى أَنَّ م ت
امة:  ة ال اف ال اسع م أه ف ال ق اله وعات ل ي م ال ت الع

                                                 
ـ خـلال  )١٩٠( ْ ِّ فِـي مِ ـادِ َ ـّ اَلاِقِْ ُ ة في دع اَلُّ ة ال ار في ال : تق دور الاس محمد أح م

ة م  ، ص ۲۰۲۰ -۲۰۰۰الف جع ساب   .١٠٩-١٠٧، م
ــة  )١٩١( ـة العال ات ال ـ َشِّ ـ فـي مُ ـ م ــ "ت امة: تق ـ ـة ال ـة وال مي لل عهـ القـ ال

ـــ ٢٠٢٣ ـــة"، وزارة ال ل لل ـــان ـــادر عـــ معهـــ ت ة ال ـــ مـــة ال ل لل ـــان ـــ ت شِّ َ : مُ
ة اد ة الاق    .gov.eghttp://nigsd وال

)١٩٢(  ، ـ ْ ـة فِـي مِ ـة ال ـاع ال ر ق ـُّ َ ار، تَ اذ القـ مات ودع ات عل زراء: م ال ل ال رئاسة م
اف،  ج   https://www.idsc.gov.eg، ٢٠٢٣أغ  ٢٨انف
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اكل الأس ار واله اعة والاب لغ "ال ة"، وت ره  ٣٦اس الي ق ل إج وعا ب م
عادل  ٥.٧ ار دولار، أ ما  ة ٢٢.٣مل ف الي ال ة% م إج . ال

اك  ، ه َ ضَافَةِ إِلَى ذَلِ :  ٣٠ِالإِْ اد ع ف ال ق اله ا ل وعا إضا م
ة  امة"،  ة م ل عات م ن وم ار دولار، و ١.٥"م ق  ٣٤مل وعا ل م

ة اله لة"،  أسعار معق فة  اقة ن ع: " ا ُ  ٥.٩ف ال ار دولار. حَْ مل
اد ودع  انات الاق لاق إم نة لإ ة ال ة ال ار في ال اصل م الاس ت
اء  ارة لإعادة ال ل ال ه املة، وت ال ال ة، وتع رادة الأع اف رته ال ق

َالَة  ة الَ اف ل، وم ْ خِلاَ ل أف ل لمِ ص الع وره )١٩٣(خل ف د ب ا ي ، م
لة  ة م تفعة، وِالَّالِي معال َالَة ال ِيإلَى خف مُعََّلات الَ ِ ْ د الَّ  الُّكُ

ْ   .فِي مِ
  الفرع الثاني

  تصحيح اختلال الهيكل الإنتاجي من خلال الإنفاق العام
ْ خِلاَل زاد اجي، مِ ل الإن لال في اله ح الاخ ث إن ت ة الإنفاق العام ي

اًا عَلَى خف مُعََّلات  َ ُإِ ْ َالَة،  الَّ ا يلي:والَ   ك
:  -أ  أث على ال   ال

راعة  ل ال ة م ة ذات الأول اج اعات الإن ف الإنفاق عَلَى الق ه
ف  ا  مات.  لع وال لي لل ض ال ة، ما ي م الع ل اعات ال وال

اد  ا الاق غ ال د إلَى ت ال ا ي ة. م ي ل ج ص ع ل ف و
َّ ال م مُعََّلات  ْ ثَ ، ومِ ل ُعَلَى ال ْ . الَّ ع   عَلَى ال ال

الة:  - ب  أث على ال   ال
ة  اج اعات الإن الق ة  ي ل ج ص ع ياه الإنفاق في خل ف امج  ال ت ب

اص  اع عَلَى ام ا  ها، م ل ف ح اله ا أن ت ة.  ائ ال العاملة ال
ا  ة. م ل إضا ص ع ه في خل ف فة عامة  اد  ا الاق ف ال ت

. ع َالَة عَلَى ال ال د إلَى ت مُعََّلات الَ   ي
                                                 

ـــ )١٩٣( ل، ال ق ـــ ن ال ـــة: مـــ ـــة ال ولي: ال عـــاون الـــ ة، وزارة ال ســـ ة ال ـــاح عَلَـــى٢٠٢٤ف  ، م
https://moic.gov.eg/ar/sector  
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ة  اجي ع زادة الإنفاق العام في معال ل الإن ح اله اه ت  ، ل و
ي  ل ُم ْ َالَة ال الَّ ِي.والَ ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ   ان معا ل

ولة،  جهات ال اسات وت اجي وفْقًا ل ل الإن لل في اله ح ال  ت
ي اج،  ال هلاك أو الإن ْ خِلاَل زادة الاس ة مِ اش ق آثار م ف ت ه ا ما ت غال

اعف للإنفاق العام أو الأث أث ال ْ خِلاَل ال ة مِ اش ل أو آثار غ م ع  ال
ا يلي اد،    :)١٩٤(للاق

ة للإنفاق العام: اش الآثار ال اجي  ل الإن لال اله ح اخ   أَوَّلاً: ت
ة،  ل ة ال اج رة الإن ِ رفع الق َ  ْ مي عَ اتج الق ث الإنفاق العام عَلَى ال ي
مي"،  ة الإنفاق ال اج ه "إن ل عل ار ال  ل الإنفاق الاس إما في ش

ار ال وا ل الإنفاق ال امه، أو في ش فاءة اس ه عَلَى  لف تأث ل 
اج اص وزادة الإن ل ال ف ال ف ت   .)١٩٥(ه

رة  ات الق ل الفعلي في حالة ث قف عَلَى ال مي ي خل الق إن ح ال
لع  لي م ال ل ال نات ال ل أح م فقات ت ان ال ا  ة. ول اج الإن

مات، فإ مي م وال اع ال ات الق ي زادة م ن زادة الإنفاق العام تع
ل  اص ت ه الع ا أن ه مات. و َ ال َلِ ة وَ هلاك ارة والاس لع الاس ال
اتج  مة م ال ه ال ء ال ت لي، فإن أ زادة في ال اتج ال جُْءًا م ال

مي عَلَى ة تأث الإنفاق ال ز م ق ع لي  لي، وِالَّالِي عَلَى  ال ل ال ال
لي اتج ال   . )١٩٦(ال

                                                 
ــل  )١٩٤( لال فــي اله ح الاخـ ــ ــة الإنفــاق العـام فــي ت : فاعل ا هان عـ ر شــ ــي صـالح، ونــ رن  لـ

ع عام  اقي  اد الع الاق اجي  د ٢٠٠٣الإن ة، العـ ـ امعـة ال ـاد، ال لـة الإدارة والاق ، م
  .٢٢-٢١، ص٢٠٢٠، مارس١٢٣

: ص )١٩٥( اب جع ال   .٢١ال
رة،  )١٩٦( ــــة، الاســــ ام ار ال ــــ ــــة العامــــة، ال ال ات ال ــــاد : اق ــــ ــــ ال ــــ ع ل ــــ ال ، ٢٠٠٥ع

  .١٩٤ص
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زع  اد، عَلَى أث ت ل الأف ََ دخ ْ فع مُ مي ل اتج الق د زادة ال ا ت ك
ل  ة. وع ارتفاع دخ اج ة الإن ل اه في الع اج عَلَى ال اص الإن ائ ع ع

اد  يالأف ََ  ال ْ لي ع مُ هلاك ال ها للاس فعة ي ت مع م ال
ا  ة، م ا ات ال الح ال ة ل را لع ال ل عَلَى ال ف ال ة، س ال
ة في  ا ات م ل تغ ات في ال غ ث ال َّ ت ْ ثَ اعي. ومِ اج ال ي م الإن
ة  تفع الأه راعة فِي حِ ت اع ال ة لق ة ال اجع الأه ض، وِالَّالِي ت الع

ا ة للق اع ال ع الق ما ي الي. وع لي الإج اتج ال اعي في ت ال ع ال
ادة في  ف ال ، ت َ ضَافَةِ إِلَى ذَلِ مات. ِالإِْ ل عَلَى ال اعي، ي ال ال

اتج  د ال خل الف ْ  عال مات، ومِ ل عَلَى ال اد عَلَى زادة ال اعة الأف ال
مات في الأه اع ال قال لق َّ الان الي، ثَ لي الإج اتج ال ة ل ال ة ال

ا ِ رِ اجي تَْ ل الإن ح في اله ع ذل م ت   .)١٩٧(وما 
 َ َلِ ة في  قكَ ادة الأول ِ ال َ  ْ مي، عَ هلاك الق مة عَلَى الاس ث ال ت

هلاك ل ذل في الاس ة. إذ ي هلاك مات الاس لع وال ل عَلَى ال ة ال  ب
ف  ر، ي وات وأج مة جُْءًا م إنفاقها  اص. ف ال العام وال
ل  مي، ف هلاك ال ة. أما الاس اصَّ َ هلاك ال اجات الاس ة اح ل ها ل غال
ل  د إلَى زادة ال ا ي اف العامة. م ل ال غ ة ل م ات ال في ال

ة، وِالَّ  هلاك ل الاس مي عَلَى الأص لي. ال هلاك ال ََ الاس ْ الِي ارتفاع مُ
مات،  لع وال اء تل ال ا زاد ح الإنفاق العام ال ل ل ُ إِنَّهُ  حَْ

مي هلاك الق   . )١٩٨(ارتفع مُعََّل الاس
ة، وارتفاع  ي ة ج ل نق ل دخ اج وت ل إلَى زادة الإن د زادة ال ت

اد، وِالَّالِي ال س دخل الأف ع م ا ي مي، م هلاك الق غ في ن الاس
ة،  ا لع ال اد ن ال هلاك الأف ه اس . إذ ي ل ة ال اث تغ في ب عَلَى إح

                                                 
ــل  )١٩٧( لال فــي اله ح الاخـ ــ ــة الإنفــاق العـام فــي ت : فاعل ا هان عـ ر شــ ــي صـالح، ونــ رن  لـ

ع عام  اقي  اد الع الاق اجي  جع ساب٢٠٠٣الإن   .٢١، ص، م
، ص )١٩٨( جع ساب ة العامة، م ال ات ال اد : اق ل ع ال   .١٩٦ع ال
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هلاك  ث تغ في الاس  َ َلِ َ ة.  را لع ال ل عَلَى ال ف ال َّ ي ْ ثَ ومِ
لع ا مي عَلَى ال ل ال امي ال ه ت اح  ُ ا، حَْ ً اجع العام أَْ ة وت اج لان

لع.  ه ال اج ه اجي لإن هاز الان ف ال ا  ة. م هلاك لع الاس ل عَلَى ال ال
لي  اتج ال اعة في ال راعة إلَى ال اع ال ة م ق ة ال قل الأه وِالَّالِي ت
اره أح  اع مات  اع ال ة إلَى ق ة ال قال الأه عه ان الي، و الإج

خلات الان اجم ل الإن لل في  ح ال اعي، وِالَّالِي ت   .)١٩٩(اج ال
ة للإنفاق العام: اش الآثار غ ال اجي  ل الإن لال اله ح اخ   ثَانًِا: ت

 . ْ خِلاَل أث اجي مِ ل الان ة عَلَى اله اش ع الآثار غ ال ه  الأولت
سع في الإنفاق الع د ال ُ ي اعف، حَْ ل دخل الأث ال ار إلَى ت ام الاس

ع ذل  ه للإنفاق، و ون جُْءًا م ف اج،  ال اص الإن إضافي لع
ج  هلاك. و ل ال للاس ض،  ععَلَى ال اج والع ل زادة في الإن زادة ال

خل  مج ض دورة ال هلاك والادخار. ل ة ما ب الاس ي ل ج زع دخ د ل ت
لة م هلاك في سل الاس ف  ع ا ما  . وه اق هلاكي ال ة م الإنفاق الاس ال

سع الأولي في الإنفاق العام.  ق ال مي تف خل الق ادة في ال د ل ، ال ل ال
ادة في  اعف، ل ِ أث ال َ  ْ ، عَ د مي ي ادة الإنفاق ال ل ف و

اج، وال أث في الإن ْ خِلاَل ال ل الفعال مِ اج ال اقة الإن ا أن رفع  ل.  غ
ت  اد، تغ ََ دخل الأف ْ ا ارتفع مُ ل اد. و ا للأف ي ا ج ها دخلا نق ي ع
ة  اه اجع م د إلَى ت ا ي ة، م ا ة إلَى ال را لع ال ه م ال ل ا  أن
لي  اتج ال اعي في ال اع ال ة الق اه اي م الح ت راعي ل اع ال الق

الي. اع  الإج ا الق ة له ة ال داد الأه مات، ف ل عَلَى ال تفع ال َ ي َلِ َ
لل  ح ال د إلَى ت ا ي ة، م ا ة ال اج ة الان ل خلات الع اره أح م اع

ة ر رة ت اج  ل الإن    .)٢٠٠(في 
                                                 

، ص )١٩٩( جع ساب : م ا هان ع ر ش ي صالح، ون رن    .٢٢ل
ـــان، ) ٢٠٠( ـــع، ع ز ـــ وال ـــى، دار صـــفاء لل عـــة الأول ـــي، ال ل ـــاد ال ـــل الاق ل وف: ت ار معـــ شـــ ه

  .١٢١-١٠٥، ص٢٠٠٥
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ل عَلَ  ادة في ال ُ إِنَّ ال ل، حَْ ع ل في أث ال اني ف اه ال ى أما الات
ة  ي ارات ال ف الاس ا  اج. وه ع ال عَلَى الإن ة ت هلاك لع الاس ال
ا  ع، م ا ار ال تفع مُعََّل الاس َّ، ي ْ ثَ ارة. ومِ لع الاس اعة ال ال ص

اد اض مي.  خل الق ة وزادة ال اج رة الإن د إلَى رفع الق د )٢٠١(ي ا ي ، م
لل  ح ال وره إلَى ت اجي.ب ل الإن   في اله

  الفرع الثالث
  تيسير إجراءات التجارة الخارجية وتعزيز القدرة التصديرية

ة،  ي رة ال ة وتع الق ارج ارة ال ات ال ل ل ع ه اءات ب لع إج ت
لي  ف مُعََّ ابي ح ل ور إ ُب ْ ة  الَّ َالَة، وِالَّالِي معال َاهَِة والَ ل

د ال ِيالُّكُ ِ ْ َّ: 
:  -أ  أث على ال   ال

أسعار  -  ة  اد الأول لع وال ة في زادة واردات ال ارج ارة ال ه ت ال
ة، وِالَّالِي مُعََّلات  ل لع ال غ عَلَى أسعار ال فف ال ة، ما  اف م

ُ ْ   . الَّ
مات -  لع وال لي لل ض ال ة ي م الع ي رة ال ا أن تع الق  ك

اع عَلَى خف مُعََّلات  ا  ا، م ُداخل ْ . الَّ ع   عَلَى ال ال
الة:  - ب  أث على ال   ال

 -  ْ ل مِ ص ع ، في خل ف اش ل غ م ة،  ارج ارة ال ه ت ال
ة.  اعات ال اء الق   خِلاَل إح

ا -  اص ال العاملة ال ة في ام اش ة، م ي رة ال ه تع الق ا  ة، ك ئ
رة. اعات ال الة في الق ل عَلَى الع ِ زادة ال َ  ْ   عَ

امل ب  اف ال ق ال ة،  ت لع ال ة لل ارج ارة ال ع ال ول
. الأم ال  ار ادل ال فة لل ه ول ال ة ل مع ال ارج ارة ال خ ال

                                                 
ـــاد )٢٠١( ـــام علـــي داود: م ـــان، ح زـــع، ع ـــ وال ة لل ـــ عـــة الأولـــى، دار ال لـــي، ال ـــاد ال  الاق

  .٣٢٩، ص ٢٠١٠الأردن، 
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اعات الإن لف ق ام مع م امل وال ال ل ال ع ي ول ل ل ال اج ب
ارة.  الأواص العلاقات ال ر ال ل عَلَى ال   :)٢٠٢(و الع

ة: ارج ارة ال اءات ال   أَوَّلاً: ت إج
ان  ة ض ل دور ش ة،  تفع ادرات ال مة دع ال ع م ل

ي  ار ال ن الاس ل قان ادرات، مع تفع ة ال ادرات، و ت ا ال رق م
ة  ٧٢ ُعَ  ٢٠١٧ل ن رق ال القان ل  ة  ١٦٠َّ غي ال )٢٠٣(٢٠٢٣ل . و

اص  اع ال ا دمج الق ة الفاعلة، و و لات ال ار ل ال مع وزارة الاس
ل ة، وتفع ارة ال ة  ت ال ي رة ال  .)٢٠٤(دوره في تع الق

غي  ة، ي ادرات ال فاءة ال اع ل  ونة لق ة أك م ي ان ج س ق
ة  ات دول أس م ة ل ة عل ات ي إس ْ ت لاً عَ ْ ، فَ ي اءات ال وج
اصفات  اق م اعاة ات رة، مع م ات ال دة لل ح شهادات ال رة ت ّ َ مَ

عاي ال ة، مع ال غل ال ة وال ع اج وال ةالإن ورة . )٢٠٥(ول َ ض َلِ وَ
اءات الا ادلة، ل إج لع ال ل دائ عَلَى ال أ  ضع دلالة ال ام ب ل

ل عَلَى إ ة، والع ارج ارة ال ةال ارة ال ات ال ع ع  .)٢٠٦(زالة ج
ول  اق ال فاذ إلَى أس ة ال ل ع ام  اومة الاه ورة م ر الإشارة إلَى ض ت

ة،  ارج ِال َ  ْ ام ال م اتفا عَ ولي ودع إب ار ال عاون ال ات ال
افل  ار ال في ال م ال عَلَى اس ل . الأم ال  ار ادل ال ال

                                                 
ــ  )٢٠٢( ــارة م ــ ت ــ تع ون: ن او وآخــ ــ ــ اله ــ أح ، وح ــ ــ ال ح ع ــ الــ ــاح ع ــ الف ع

، ص جع ساب ي، م ل عاون ال ل ال ة مع دول م ل   .١٨-١٦ال
ن رقــ  )٢٠٣( ة  ١٦٠القــان ــ ن رقــ  ٢٠٢٣ل القــان ــادر  ار ال ن الاســ ــام قــان عــ أح يل  عــ  ۷۲ب

ة  د ۲۰۱۷ل ة، الع س ة ال ادر فى  ۲۹، ال ر، ال ة  ٢٥م ه س ل   . ٢٠٢٣ي
، ص  )٢٠٤( اب جع ال ون: م او وآخ ، وح أح اله ح ع ال اح ع ال   .١٧ع الف
ـة بـ )٢٠٥( ارة ال : ال او ك ق ت مل ة (ع ـ ـ خـلال الف ـة ع عـة دول ال ـ وم -٢٠٠٧ م

د ٢٠١٧ ة، الع عاص ارة ال راسات ال لة ال ن ٧)، م   .٥٥٣، ص٢٠١٩، ي
ـة ( )٢٠٦( ول الع ـ والـ ة بـ م ـاد اعة: العلاقـات الاق ـ ارة وال ـاع ٢٠٠٥-٢٠٠٠وزارة ال )، ق

ارة،  ات ال اح عَلَى ٢٠٠٥الاتفا   http://www.mti.gov.eg. م
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ة ارج عارض ال ارة، وال ات ال ع ة. مع ت ال ول ة وال اقف الإقل  وال

ال   .)٢٠٧(ولقاءات رجال الأع
ة: ي رة ال   ثَانًِا: تع الق

عاون ت وتُعَُّ  اح وسائل ال ة ل انة الأساس ة ال اج ة الإن ع القاع
اج، و  امل الإن لع وع ة وت ال وعات ال ل إقامة ال ، م الأخ
ها ض  غي دم ا ي لعي لها،  ل ال ع اله ادرات وت ة ال ع قاع س ذل ت

 َ َلِ َ ة.  اجيُعَُّ سلاسل ال ل الإن ع اله ادل  ت فة لل ه ول ال ل وال
ة  ات عاش ال اد والان اد م دورات ال ة الاق ا ة ل الغ الأه ، أَمًْا  ار ال

اق،  ع ا ال ة. في ه لع الأول ول وأسعار ال ي عَلَى ال ل العال تقل ال
ا عاون الاق ع ال ارها أداة فاعلة ل اع ة  ارع ال ة ال ز أه ، ت د

احة ل ودول  ارد ال اف مع ال الات ت ارع في م ف تل ال ة ت ش
ع م ال في  ا ال ه ه اجها.  ة في إن ة ال ة، ووفْقًا لل ارة ال ال
ارد،  اه ال ة ت ل وا ال ق، وال اه ال ة في ات وا الأمام زع ال خل وت

صة لإِ ح ف ي الأم ال ي اجي ال ل الإن املي لله ار ت اد إ َ
ةوالاس ة العال اف اجهة ال اد ل   .)٢٠٨(ع

ة عَلَى  ة وغ ال اج ال ِّ إزالة ال ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ل تع اَلُّ ي
اسات  ا  تع ال ة.  ال أس ة وال س لع ال اردات م ال يال ه  ال ا ت

ات أسعار ال ارات تقل فقات الاس ار وزادة ت اخ الاس ف، ل م
غي دع  ، ي َ ضَافَةِ إِلَى ذَلِ ة. ِالإِْ ة العال ع سلاسل ال جهة ل ال
ا  ة، م س ة وال غ غ وال ة ال ا ة م اج وعات الإن ار في ال الاس

ار  ادل ال ز ال   .)٢٠٩(ع
                                                 

)٢٠٧( . اب جع ال   ال
ـ  )٢٠٨( ا ال ـا ـلة ق ـة، سل ائ ـات ال عـ الاتفا ـ فـي  قـف م ـ م مي: تق ـ القـ معه ال

ة، رق ( اح عَلَى ۱۱۲، ص ۲۰۰۷)، ۱۹۸وال   https://www.inp.edu.eg. م
جع ساب )٢٠٩( ون: م او وآخ ، وح أح اله ح ع ال اح ع ال   .١٧، ص ع الف
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راعي مِ ُعَُّ  اج ال راعة، ت الإن ة لل اع اعات ال ْ خِلاَل ت ال
لاً  ْ ا. فَ ورِ ات، أَمًْا ضَُ او ات، وال ة، وال را اعة الآلات ال ل ص م

اعات  ورة تع ال ، ض ْ يعَ ة  ال فة خَاصَّ راعة، و تع عَلَى ال
را  اج ال ي الإن اسات وت ور ت ال ة. وم ال ائ اعات الغ ا ال عي 

ة  اج ارد الإن ع ال ه في ت ا  اج، م ة في الإن ة ال اف مع ال ي
ة را لع ال اج ال ال إن لاف ت   .)٢١٠(واخ

  الفرع الرابع
  تقديم الحوافز الضريبية وتعزيز الشمول المالي

الي، أح أه الأدوات في  ل ال ة وتع ال اف ال ل تق ال
اجهة آثار ِي م ِ ْ د الَّ   وعلاجها:، الُّكُ

:  -أ  أث على ال   ال
ال  اءاتها عَلَى تقل ت ة وت إج اف ال اع تق ال

الي  ل ال ا أن ال  . هل ز الاال وال الي، ع ار ال ق ْ خِلاَلس  مِ
قلل  الي أن  ل ال ل  لل رة، و ان م ف وسائل ادخار وتأم وائ ت

ة  ال ا ال يم ال غ عَلَى  ال فف ال ا  ات، م اجهها الأس وال ت
ل ارها عَلَى ال ال ق اه في اس   . الأسعار، و

الة:  - ب  أث على ال   ال
ف رة  عي ت ا أن زادة الق ة،  ي ة ج ات  ات خ تل ال

اص ال  اه في ام ا  ة. م ي ل ج ص ع ل ف د ل ا س ة لل ائ ال
َالَة. ة وخف مُعََّلات الَ اي   العاملة ال

: تقديم الحوافز الضريبية لأغراض الاستثمار:
ً
لا
َّ
  أَو

عة أنها م ة،  اف ال ف ال فات  تع يم ال ع  ال ت 
فات  ه ال ح ه فع، ت اع ال عاء أو م ُعََّلات أو ال ال ة  عاي ال ال

                                                 
، ص  )٢١٠( اب جع ال   .١١٣ال
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اعات دون الأخ أو في  ار في ق الاس امها  ارة ش ال ارع الاس لل
ها ع ا    .)٢١١(م

ل، و ذل ص ع ار، وخل ف ع الاس ة ل اف ال ف ال ْ  ت مِ
ة  خِلاَل و م ة  ل اف ال ة، وال مة م الإعفاءات ال ار ح إق

احة  ة ال اد ارد الاق فادة م ال صة للاس ة، لإتاحة الف ي وعات ال لل
غلة  احات م الأراضي غ ال ل ب م ه ال ج غلة وت وغ ال

، ل اع العقار اعة أو للق راعة أو ال اء لل وعات ول ش اء ال ان إن
هها إلي  ج لا م ت اج، ب ء م الق العاملة، وزادة الإن ل ج غ ل، وت الأص

غ  اء العقارات ال ي م ال هلاكي وش ا الاس ُال ْ   . )٢١٢(ةالَّ
ه م  ه مع ع وزادة ح ون س في ت ة لها دور مل اسة ال فال

ا  ة، ل د إلَى الأن ار،  أن ي اض الاس ة لأغ اف ال فإن تق ال
َالَة  ا في ذل خف مُعََّلات الَ اد،  ة عَلَى الاق اب ات إ ق تأث ت

ُو  ْ الي، الَّ   :عَلَى ال ال
١( : ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ار واَلُّ ع الاس ة،  ت اف ض ون ل تلقى ال

فعه  ات ي د إلَى ن ال ا ي ارات، م ن ال م الاس
َالَة. ل مُعََّلات الَ ه في تقل ة و ي ل ج ص ع ل ف ا  اعات، م   وال

هلاك: )٢ ف الإنفاق والاس اد،  أن  ت ات والأف ي لل ف ال ال
 ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ع اَلُّ ا ي هلاك، م قلل م  ي م الإنفاق والاس ُو ْ   .الَّ

ة: )٣ ارات الأج ب الاس ال وج اخ الأع عل  ت م ة ت اف ال ال

                                                 
ار: حالــة  )٢١١( ــ الاســ ة فــي ت ــ اف ال ــ ــة ال ــ القــادر: فعال ــان ع ، ع ــ ــ ال ــ ع ع

ة ( ــــ ائـــ خــــلال الف ة٢٠١٨-٢٠١٠ال ــــان م الإن لــــة العلــــ لــــ )، م د ٢٠، ال ، ٢٠٢٠، ٢، العــــ
  .٥٢٥ص

امل )٢١٢( ة ال ات د محمد: إس د رج م لة  م ـ ـة فـي عـلاج م ْ قَ ـة وال ال اسة ال ب أدوات ال
لــ  ــارة، ال ــاد وال ــة للاق لــة العل ، ال ــ ــاد ال الاق ِي  ِ ــ ْ د الَّ كُــ د ٥٣الُّ ، ١، العــ

ل    .٧٢١، ص ٢٠٢٣إب
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ه في  ا  . م ل والأجان ة لل ال ة أك جاذب اد ة الاق ال
ارات. ة الاس ع قاع ال وت ب رؤوس الأم   ج

ة، مع اف ال مة ال ل ح ورة تفع اح ض ة  ي ال ت اد ال ل ال تفع
ن الا قان ي رق بها  ار ال ة  ٧٢س ار  .)٢١٣(٢٠١٧ل ف الإ ُ ي حَْ

ا،  ا دا م ال ْ ع عي لل فِي مِ ي وال س زهَاال اف  أَبَْ ال
ة،  يال ة  ال ة أو إعفاء م ض ن إما إعفاءات ض عادة ما ت
ار.  ا وقالاس ع ال ن خ ْ لإصلاح  مع إدخال قان ف فِي مِ

اده،  ها م ل ، ال ش ي ار ال   :)٢١٤(ا يليالاس
اف العامة:  -أ  ة  ال ة ب ح ة ال م ال س ل ال % عَلَى واردات ٩ت

ا تعفى  ات.  ة خ س مغة ل م ال عْفَاءُ م رس ات واَلإِْ ع الآلات وال
ل الأراضي اللازمة لإ د ت م عق س آت م ال ات وال قامة ال

وعات  ع ال ا ي إعفاء  ها،  ار إل يال ع  ال اد  اس م  تق
اج مات الإن ل   .م

ة:  -ب  اصَّ َ ار ال اف الاس ار  ح ارة حاف اس وعات الاس ح ال ت
ة  ة، (ن اضعة لل ا م صافي الأراح ال ا م ٥٠خ % خ

ا ال الاس وعات ال يرة لل ة الأك  ال ا غ ا ال تقع في ال
ة  زع أن ارة، وذل وفْقًا ل ة الاس قًا لل ة  اجا لل اح

ار بها ة  -الاس اع، ٣٠ن ارة للق ال الاس ا م ال % خ
ار). ة الاس زع أن رة وفْقًا ل ه اء ال اقي أن ل   وت

ة:  - ج  اف الإضا اف  ال ح ح زراء م ل ال ار م رئ م ق ز 
                                                 

ن رقــ  )٢١٣( ة  ١٦٠القــان ــ ن رقــ  ٢٠٢٣ل القــان ــادر  ار ال ن الاســ ــام قــان عــ أح يل  عــ  ۷۲ب
ة د ۲۰۱۷ ل ة، الع س ة ال ادر فى  ۲۹، ال ر، ال ة  ٢٥م ة س ل   . ٢٠٢٣ي

ــا  )٢١٤( ــاص فــي ال ــاع ال ــ الق ار، ت ــاذ القــ مــات ودعــ ات عل ــ ال زراء: م ــ الــ ل رئاســة م
ــ  ن ــاص، ي ــاع ال ة للق فــ ارة م اســات اســ ــي س ــ ت : ن ــاد ، ١٤، ١٢، ص ٢٠٢٤الاق

١٥https://www.idsc.gov.eg   
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ة  وعاتإضا ه"." لل ار إل ن ال دها القان ا ح دة  الات م   ل
ة:  -د  قة ال ات ال مة ل ق ة ال اف ال ْ خِلاَلوذل  ال تق  مِ

ات عَلَى  ة دخل ال عْفَاء م ض ة، (اَلإِْ د م الإعفاءات ال ع
الأراح الأ زعات  - ع ي عَلَى ت خل ال ة ال عْفَاء م ض اَلإِْ

ة قة ال ة ال اس عَلَى أسه ش م  -الأراح وال س عْفَاء م ال اَلإِْ
مات لع وال افة عَلَى واردات ال ة ال ة ال ة وض إلغاء  - ال
ة). ل مات ال لع وال ات ال افة عَلَى م ة ال ة ال   ض

احي  تي  ال ها ل ار إل ة ال اف ال مة ال ل ح ان تفع أنه ل
ة ال ات ال اذ ال ور ات ه، فإنه م ال ج ارها ال  :ب

ر -  ة وال فادة  :ال ة الاس احة و اف ال ال ة ال   ت
ل اءات وال ح الإج ة ل ع وات ت ل ون ها. و ت ورش ع  .اتم

ة: -  ون لات الإل ه م  ال ار ال ة عَلَى م ون ات الإل ل ال غ ت ت
ه  ن ه ها.  أن ت عة حال ا اف وم ات ال ل ل تق  ه امل، ل ال

ة ع هات ال احة لل وال ات م  .ال
ونة: -  ة وال فا ورة  ال . وض نا لل ام شفافا وم ن ال  أن 

مت ل واضح ومفه هات  ج اءات وتق ال  . الإج
عة: -  ا ف وال ق  ال ة لل ف وعات ال اء تف دور لل  إج

و فائها لل  .م اس
ة: -  ع هات ال عاون مع ال ة  ال ة، واله ال د ب وزارة ال ه ح ال  ت

ل تق ه ة ل ع ات ال ار، واله َ  العامة للاس َلِ ة وَ اف ال ال
رة فعالة ارة   .الاس

 - : ار ال وال ق تأث  اس فة دورة، ل اجعات  اء ال وج
. ْ ار فِي مِ اد والاس ا الاق ة عَلَى ال اف ال ابي لل   إ

ا: تعزيز الشمول المالي:
ً
انِي

َ
  ث

ا ف ً الي دَوْرًا مه ل ال ل يلع ال ، وتقل اد ار الاق ق ق الاس ي ت
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لي  ُمُعََّ ْ َالَة،  الَّ اليوالَ   :عَلَى ال ال
:  -أ  الي وال ل ال   ال

ة  اد ة الاق ة الأن الي عَلَى ت ل ال ابي لل ع الأث الإ ي
الي وال  اع ال ا الق ة وع ن لفة، وِالَّالِي ارتفاع مُعََّلات ت في، ال

ل  لاد، وت ال اد  ار الاق ق ق الاس زوت الي، في  أَبَْ ل ال ات ال اب إ
ولة، وال م شأنه أن  ال ي  س اد ال ي مع الاق س اد غ ال دمج الاق
َ ت ح  َلِ َالَة، وَ ف خف مُعََّلات الَ ة، به ي ل ج ص ع ل ف

ا  ارها،  لفه إص د وت ق اول ال ال ت ات ورجال الأع س ب ال اه في ج أنه 
د  ل في وج لة ال ي، مع سه س اع ال ي، إلَى الق س اع غ ال م الق

ة ة دفع آم افة )٢١٥(أن فاع  ا ن الان ائح م ال ع تل ال ، وت
ا  ا مات وال يال اد ال ال ولةها الاق ي لل  .)٢١٦(س

الة:  - ب  الي وال ل ال   ال
اه  ا  لة، م ه ة  ة ومال ات ب ا لاك ح اد ام الي، للأف ل ال ح ال ي
وض  ل عَلَى ق ار، وال ة في الاس اه َ ال َلِ ف والادخار، وَ في ال
ات الأسعار، وخف  قل م اج ل ارع وزادة الإن ل ال لات ل وت

ُمُعََّلات  ْ ادرة االَّ ع م ا ي د إلَى ،  ال، ل ا الات ج ل ام ت س
 ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ق اَلُّ َالَة ت  .)٢١٧(وتقل مُعََّلات الَ

  

                                                 
(215) Cull,R., Ehrbeck, T., &Holle, N. Financial Inclusion and Development: 

Recent Impact Evidence. CGAP. Journal of Economic Dynamics and 
Control (2014).  

ــالي ودوره فــي )٢١٦( ل ال ــ ــي: واقــع ال ــ فــاروق محمد ال ــ وآفــاق  أح ة ل ــاد ــة الاق ــ ال تع
ل  ة، ال ن لة القان ، ال د ١٥ال اي ٧، الع   .١٧٠٨ -١٧٠٧، ص٢٠٢٣، ف

ائــ )٢١٧( َالَــة فــي ال ــى الَ ــالي عَلَ ل ال ــ ــ ال : أث ــ ر ن ــ ة  -بــ م ــ ة للف اســ -٢٠٠٤دراســة 
ل ٢٠٢٠ ة، ال اد ائ الاق لة ال د ١٠، م ن٢، الع ، ص ٢٠٢٤ ، ي ائ   .٨، ال
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ة  ال ا ال ج ل ة ال ات الياس ل ال ار ال ار في إ   :)٢١٨(والاب
ة  ج ل ل ال ل ازن ب ال اث ال ة عَلَى إح اسة قائ مة س ه ال ان

ة ال ال لاء، فقام ال ال ق الع الي، وحق ار ال ق فا عَلَى الاس ة، مع ال
ة  ٢٠١٩ال ال في مارس  ال ا ال ج ل ه ال ات لاق اس إ

ال  ة أع ف ت ب في، به اع ال ي الق َار ت ار، فِي إِ والاب
ة م ة ض رؤ ال ا ال ج ل ا٢٠٣٠ال ل إلَى الاق ي، إِذْ إِنَّ ، وال ق د ال

اي  عات في ف ف مي لل ل الق اء ال ها  ق، ٢٠١٧إن ازات، م ة إن حق ع
ع أقل  ل ل ن ال ار قان ادًا عَلَىإص َ فع  اِعِْ اقة ال ار  ، وص ق أوراق ال

فع  مات ال ة"، وتع خ ة "م ِال َ  ْ ج  عَ ا ن ل، م ه عالهاتف ال
د ل ع ل إلَى أك م  وص ة ع الهاتف ال ون فع الإل اف ال  ١٢م

ل ن بلغ  ُعََّ ة،  ف ن م ة ٢٠١٨% في ٣٦مل ة معاملات س الي  ، وج
عات  ١١.٧ ف ة ال ق ، ل ة وال ال د وزارتي ال ْ جه لاً عَ ْ ه، فَ ار ج مل

ة و  م لات ال يوال ق التُعَّ  ال اليأساسا ل  .)٢١٩(ل ال
ادر،  ، وال ل ل في (ال ة ت اور رئ ة م ة عَلَى خ ات ت الإس ارت
ة  ة)، ووفْقًا للق الأساس اع ال ان والق ة، الق ار، وال ل والاس وال

ي  ة، فق ت ت ة ال ال ا ال ج ل ال ال ة أع ة ل ادرة  ٣٢ال م
ة ض  ات ت إس ة، وت ت اور ال ه ال نة م ه ل ال ة الع خ

ة ات اشى مع الإس ا ي ف  ات ال اح. و )٢٢٠(أول ورة ال   ال ض
ار،  ل والاس ل وال ر ال فادة م م اليعَلَى الاس   :عَلَى ال ال

                                                 
، ص )٢١٨( جع ساب ي: م   .١٧٥٥-١٧٥٤أح فاروق محمد ال
ــــــالي للعــــــام  )٢١٩( ار ال ق ــــــ الاســــــ : تق ــــــ ــــــ ال ــــــ ال ونــــــي ٢٠٢٠ال قــــــع الإل ، عَلَــــــى ال

https://www.cbe.org  
ــ  )٢٢٠( ْ ــة فِــي مِ ال ــا ال ج ل ر ال ــ ــ م : تق ــ ــ ال ــ ال " ــ، "ف٢٠٢١ال ــ  -إ

"FinTech Egypt وني قع الإل   https://mcit.gov.eg"، عَلَى ال
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٦٦٠ 

: الطلب
ً
لا
َّ
  :)٢٢١(أَو

ات ال هل وال اجات ال ل في اح ات ي س ة وال س ة وال غ
ل  ة، للع ال ا ال ج ل ل ال ي حل ه في ت ي ورغ ق اده ال ع ة، واس ال ال
مي  د م الي ع ل إج الي، في  ل ال ق مُعََّلات أعَلَى لل عَلَى ت

ة بلغ  اتف ال ان.٥٧.٣اله د ال الي ع ة  % م إج ال ا ال ج ل إذ تلع ال
ائ دَوْرًا مه ق ال أمام الع ال يًا  دة م  ال ع اعات م اجهها ق ت

ل  ف حل ُ ت ، م حَْ غ ة ال ا ة وم غ ة وال س ات ال اد، وال الأف
ة  ال مات ال ح ال ، الأم ال ي ق ال ات ال ام ة دي ل ة ل م

ة أ ق لال   .)٢٢٢(ك م ذ ق
ا: التمويل والاستث

ً
انِي

َ
 :)٢٢٣(ماراتث

لاف  اخ ه  ة عل اش ات ال ل ال لة ح ل وسه اف ال ل في م ت ي
ة،  ق ة ال ال ة ال ة ال ار في ال ْ الاس لاً عَ ْ ة، فَ ال احله ال ت ضخ  إذم

ا  ٢٥٠ ج ل ال ال ة العاملة  ة ال اش ات ال ق ال ن دولار في س مل
اعات ال ة والق ال ة لها، ال ات و غ ه ال ارات ه الي ح اس ارتفع إج

ل إلَى  ن دولار عام  ١٥٩ل ن دولار عام  ٠.٩، مقارنة ب ٢٠٢١مل مل
ل لأك م ٢٠١٧ فقات ل الي ال َ ارتفع إج َلِ َ ، ٢٠٢١صفقة عام  ٣٠، 

ة ن بلغ  ٢٠١٧صفقات عام  ٣مقارنة بـ  ْ ارتفاع  ١٠ب لاً عَ ْ أضعاف، فَ
ل إلَى م ل صفقة ل ار ل مقارنة  ٢٠٢١ملاي دولار عام  ٥س ح الاس
ة ن بلغ  ٢٠١٧ألف دولار عام  ٣٠٠بـ    .)٢٢٤(ضعفا ١٦ب

  

                                                 
، ص )٢٢١( جع ساب ي: م   .١٧٥٥أح فاروق محمد ال

(222) Highlights of The Central Bank of Egypt's FinTech and Innovation 
Strategy, December 2019, p6-10, https://www.cbe.org. 

، ص )٢٢٣( جع ساب ي: م   .١٧٥٨أح فاروق محمد ال
(224) Highlights of The Central Bank of Egypt's FinTech and Innovation 

Strategy, December 2019, op. cit., p.11. 
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  الخاتمة
د  َاهَِة الُّكُ ل  ل راسة وت ة ب ت ا م ا ضه م ق ْ خِلاَل ما ت ع مِ

ْ الاِقْ  ارِسِ الفِ لف مََ ِي فِي ضَْء م ِ ْ ُّر الَّ َ ف عَلَى تَ ق ، وال ّ ادِ َ ِ

ة ( اد ال خلال الف َّاهَِةِ في الاق هِ اَل اب هَِ ادًا ٢٠٢٣- ١٩٧٣وأس َ ) اِعِْ
ُ عَلَى  ْ َالَة والَّ لي الَ ل م مُعََّ ر  ُّ َ ِي، ورص تَ ِ ْ د الَّ َشِّ الُّكُ عَلَى مُ

ح ِ راسة. يََّ ل ال َةِ م ْ ارِ الفَ د  مََ َاهَِة الُّكُ اد ال عَانَى م  أن الاق
د  وث الُّكُ اخلة ل ة ال ئ اب ال الأس ًا  احل، مَُأَثِّ ع ال ِي خلال  ِ ْ الَّ

 ُ ُ ْ ي تَ ِي وال ِ ْ فَة أَسَاسَِّةٍ  –الَّ ِ ادَِّة،  - ِ َ قِْ َاسَات الاِِ ِّ ارب ال في ت
ة، خلال تل  ق ة وال ال ة ال ت َلَِّة ال ْ اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ لاً عَ ْ ات، فَ الف

. اد ال ل الاق    عة و
اد ال في  ِي في الاق ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ اب  ز أس ل أَبَْ ت

را صل ال ة. وت ق ة وال ال ة، ال اد َلَِّة الاق عة م اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ سة م
ْ خِلاَل  ، مِ اد ال َّاهَِةِ في الاق ات علاج ال امل لآل ر م ق ت ل
جهات  اكل وال ة واله ل اسات ال ََ ال ْ اب عَلَى مُ اع نهج شامل ي ت ات
ة. ق ة وال ال اس ال امل ب ال ورة ال ، فِي ضَْء ض لة الأم ة  اد   الاق

ا، فإنه وعَلَ  لي وأخ ة وارتفاع ن مُعََّ اد ات الاق ْ ال ِ مِ ى اَلَّغْ
د ل الأوضاع  ه ل ال ة ت ولة ال َالَة، إِلاَّ أَنَّ ال ُ والَ ْ الَّ
د  اب الُّكُ اد، لل م أس َلَِّة في الاق ح اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ ة وت اد الاق

ها ل  ا م ِي، وس ِ ْ ل الَّ . وت ادي ار الاق ق لائ لل والاس اخ ال ف ال
َلاً  َْ ْ ق مُ ام وم اد م ق ن اق ات وت رة عَلَى ال مع ال الق

ل. ازنة عَلَى ال ال ة وم ات ص ات اع اس ات نة  ه   م
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٦٦٢ 

 -:النتائج
  ل ِي م ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ ارس ُعَُّ تف  خلاف ع ب ال

ي  ع ت عل م ال اي في الآراء  َا ال لفة. وَلَعَلَّ هَ ة ال اد الاق
عاني  اد ال  عة الاق ة ل أن وثها دون دراسة م ة وراء ح ام اب ال الأس

ها.  م
  ل ة م ة الف ِي خلال غال ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ اد ال م  عَانَى الاق

ت ( ة خلال الف راسة، وَخَاصَّ ان ٢٠١٨- ٢٠٠٣) و(١٩٩٧- ١٩٧٩ال ). و
ِي  ِ ْ د الَّ َشِّ معامل الُّكُ ُ ئ ل ك ال اي ه ال ُ ال ْ ل الَّ مُعََّ
 ِ له للارتفاع، وذل عَلَى اَلَّغْ َالَة مع م ل الَ ُعََّ ي ل ار ال ق ل الاس في 

َّاهِ  ة ال لاف ح ْ اخ ة.مِ ار تل الف  َةِ عَلَى م
  عة م ْ إلَى م ِي فِي مِ ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ ه ل جع ال ال ي

. اد ال عة الاق ل و لة به اخلة وال َلَِّة ال    اَلاِخِْلاَلاَت اَلْهَْ
 ة في علا ق ة وال ال اس ال امل ب ال ة ال راسة فعال ج ث م ال

ِي.  ِ ْ د الَّ   َاهَِة الُّكُ
  ة ال أس اكل ال ها إصلاح اله ج ع ي ي سائل ال ع ال عَلَى ال ي

. ل فق ض، دون ال عَلَى جان ال ان الع ة  اصَّ َ   ال
  اع ع الق ها؛ مع ت ار ف ة والاس ة ال ور ت ال م ال

ي عَلَى ا لي والأج اص ال ال ال ة في م ال، وَخَاصَّ ا ال ار في ه لاس
لات  ه ْ خِلاَل تق ت الات، مِ مات والات عل ا ال ج ل ة ل ة ال ال

ة. ة وج   ض
  اكل ة واله ل اسات ال ََ ال ْ اب عَلَى مُ اع نهج شامل ي ت ة ات أه

ح اَلاِخِْ  ؛ ل لة الأم ة  اد جهات الاق َلَِّة في وال لاَلاَت اَلْهَْ
ِي وعلاجها. ِ ْ د الَّ َاهَِة الُّكُ ف ال ل ، به اد ال   الاق
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  - :التوصيات

ة لل ل اس ات ال اد الآل َ ف إِ ِيبه ِ ْ د الَّ ها،  َاهَِة الُّكُ ومعال
ات،  ص ع ال راسة إلَى  صل ال َا يَلِي:فق ت ها ِ ج    ن

 اه في  ت ة، ت لائ ة ال ل ة واله ق ة وال ال اءات ال مة م الإج ح
ة،  ل ق ُ ال ْ ات الَّ أن م قعات  ها ال ار ت ف ق ة اس ف ب ت

ار.  اد والاس ا الاق لة ال ارة ع وره اس ف ب   الأم ال 
 ئ اد ال اعات الاق ع لق عة م ال ال م اء عَلَى صع تق أش ة، س

ر  اد وال امة سلاسل الإم ان اس ار، ل ل أو الاب ة أو ال ة ال ال
ة.  اب ان فقها  اج وت ة الإن ل ارة ع ا لاس ا أَسَاسِ ي تُعَّ ع   ال

  اعات لف الق سع  ع ال اسات ت ْ خِلاَل س اجي مِ ل الإن ع اله ت
ة ب  اعات ذات الف ع ت ال الإضافة إلَى ت  ، ل ض وال الع

اردات.  ادها عَلَى ال اعات، لل م اع ه الق مات ه ل ة ل ل  ال
  ان ة فعالة، ل ل ة  اد اسات اق هاج س از مع ان ال ل  ص الع ف ف ت

امة ق مُعََّلات ن م ل، وت لي عَلَى ال ال اد ال ار الاق ق  . اس
  ل حالة ار في  ع الاس ل وت ع ال ة فاعلة ل اد اب اق اذ ت ات

ة  ائ رة ال اش الق اجعة تأث ان اد عَلَى م الاع  ، اد د الاق ال
 . ُ ْ اجع مُعََّلات الَّ ا في ت  لل

  في، وت أدوات اع ال ْ خِلاَل إصلاح الق الي مِ ار ال ق تع الاس
ي ع ج ة، وت ال ا ال ج ل ات ال ام تق ، واس ا لة وال ة لإدارة ال

ل  ل وتفع ادر ال ع م ار، مع ت ادي الاس أم وص ات ال ل ش دخ
ال. ق رأس ال  دور س

  ة غ غ وال ة ال ا ارع م ة لل ف ة م أسعار فائ ة  ل امج ت ف ب ت
اث معاي ة، واس س عة وال ا ها وم ف دع ه ة ت ف ة وت  ف
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٦٦٤ 

ه  الي له ع ال عامل مع حالات ال نة لل ات م ها، مع وضع آل أن
ة.  اد ة الاق ها في ال اه ا ل ارع، تع  ال

  رات ق وف اص، ل اع ال ة للق ل ات ال ان ات والإم ال عانة  الاس
ى ق أق ولة في ت د ال ع جه ة ت اق  مال ع ن س ارد، وت غلال لل اس

امة.  ة ال ق ال ورة ل ة ال ة ال ها ل ال ف خ  ت
  ،ة شاملة ة وت اج ة إن ات إس ادرات  ة ال ة ت ات ْ ر إس عَ

ِ ة وف معاي  َ س ات ال اعة ال ي ص اعة وت ت ال
ف ال م الا دة، به اعي. ال اع ال الق ض  ه اد وال  س

  ات أمام ل الع ل لاد، وت ة لل اش ة ال ارات الأج ب الاس امج ج ل ب تفع
از  ال ة، و ة ودول ل ار م ان تعاون اس ْ خِلاَل ل ال الأجان مِ
. ال فا عَلَى ال ال ال ار لل اخ الاس   مع ذل ت م
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  ائمة المراجعق
: المراجع العربية: 

ً
لا
َّ
  أَو

  الدوريات العلمية:
ة  )١ ق اسة ال ة لأث ال ل سلاسل زم ل ات: ت ا ملاو ورشا ع الله د أح إب

اد في الأردن،  ا الاق ل عَلَى ال م الإدارة، ال لة دراسات العل ، ٣١م
د    .٢٠٠٤، ٢الع

٢(  ّ ُ ة في اَلُّ ال ة وال ق اسات ال ب: دور ال ي أي ي وأوس ف ال أح ح اله
ة الإدارة و  ل ار،  ، جامعة الأن ِّ ادِ َ م اَلاِقِْ ار للعل لة جامعة الأن اد، م الاق

ل ة والإدارة، ال اد د ٤الاق   .٢٠١٢، ٨، الع
ة  )٣ اش في دع ال ي ال ار الأج سف: دور الاس ح ي أح س أب الف

ة م  ْ خلال الف َالَة فِي مِ ة وال م الَ اد ة ٢٠١٩-٢٠١٠الاق ل لة  ، م
اس م ال اد والعل ل الاق ة، ال د ٢٥ة، جامعة القاه اي ١، الع   .٢٠٢٤، ي

ة  )٤ اد ة الاق الي ودوره في تع ال ل ال ي: واقع ال أح فاروق محمد ال
ل  ة، ال ن لة القان ، ال د ١٥ل وآفاق ال اي ٧، الع   .٢٠٢٣، ف

ا )٥ لي، ع اد ال مة في الاق ق د: ال م اغ وأث ال عة أسامة ال ن، الأردن، ال
زع،  اهج لل وال  . ٢٠٠٣الأولى، دار ال

٦( ُ ْ َالَة والَّ اغ: الَ ة، -أسامة ال اد اسة الاق اهج ال ة وم لات ال ق ال
زع،  ة لل وال ، الأهل ة، م عة الأولى، القاه  .٢٠٠٧ال

الاق )٧ ن أو  ق قان ون: "م ت ر وآخ "، أسامة محمد حام ب اد ال
اني،  د ال ا، الع ارة، جامعة  ة ال ل ل،  ارة وال ة لل لة العل ال

ن   .٢٠٢٣ي
ة  )٨ ة ال : ال ا ملاو ، أح إب ار، محمد ول الع ارق الع ار  أس

م  ة للعل لة الأردن ارة، ال ة م : حالة دول ع اش ي ال ار الأج والاس
ة،  اد ل الاق د ١٠ال   .٢٠٢٣، الأردن، ٢، الع
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٦٦٦ 

راسات  )٩ ان لل ص، أر ائ والف اسات والع ْ ال ي فِي مِ اء علي: ال أس
 ، اث وال  .٢٠١٨والأ

ة  )١٠ اد ال ب ن : الاق ز ال ار  ١٩٦٧أماني ف لة ١٩٧٣وان ، م
د  ة، ع ول اسة ال   .٢٠٢٣أك  ٣ال

اد )١١ ج: الاق ان ، دار الفاروق  أوج س ة، م عة الأولى، القاه لي، ال ال
ة،  قا ارات ال  .٢٠٠٨للاس

ة  )١٢ ي ة، جامعة م ق اسة ال ة عَلَى ال ون د الإل ق ايل: آثار ال ان محمد خ  إ
ل  ة، ال اد ة والاق ن راسات القان لة ال ق، م ق ة ال ل ادات،  د ٨ال ، ١، الع

  .٢٠٢٢مارس 
ة، إيهاب محمد )١٣ اس : دراسة  ْ ل فِي مِ غ ِّ ومُعََّلات ال ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ : اَلُّ ن  ي

ل  ة، ال ة، جامعة القاه اس م ال اد والعل ة الاق ل لة  د٢٥م ، ١، الع
٢٠٢٤.  

اد )١٤ ك والاق د وال ق ل: ال ه ع الله  -ار س ة  ج ، ت ي ق وجهة ن ال
اح ع ا ر وع الف اض، م ، ال خ لل ، دار ال ح ع ال ل

ة،  د ع   .١٩٨٧ال
ارة  )١٥ مة م ق ان م د في بل ُ ال ْ : الَّ اد ل  لة ٢٠٠٤-١٩٧٠ب ، م

اق،  ع، الع ا د ال اني، الع ل ال ة والإدارة، ال اد م الاق  .٢٠٠٧الغ للعل
َالَ  )١٦ الي عَلَى الَ ل ال : أث ال ر ن ائب م ة  -ة في ال ة للف اس دراسة 

ل ٢٠٢٠-٢٠٠٤ ة، ال اد ائ الاق لة ال د ١٠، م ن ٢، الع ، ٢٠٢٤، ي
. ائ   ال

ول  )١٧ ادات ال اتها عَلَى اق ات تأث ة وق ة العال ال ي زروق: الأزمة ال ال ال ج
ي، الإمارات ال ي، أب  ق الع وق ال ة، ص اد ة، دراسات اق ة الع ع

ة،   .٢٠١١ال
ة )١٨ لاس ة، الإسهامات ال اد ة الاق : تارخ ال رج نايهان ، ١٩٨٠-١٧٢٠ج

. ة صق أح صق ج   ت
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ام )١٩ ي ح ي ع محمد ال ِّ  القادر: تق ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ْ ما اَلُّ ب ب فِي مِ  ال
ة ة، ال ول الع رة، جامعة ال ة وال ة الع لةالإدا لل ة رة، ال  الع

ل د ٤٢ للإدارة، ال   .٢٠٢٢، مارس ١، الع
ة لل  )٢٠ عة الأولى، دار ال لي، ال اد ال اد الاق ام علي داود: م ح

ان، الأردن،  زع، ع   .٢٠١٠وال
اد )٢١ خل إلَى عل الاق اتي: م اه ال  ، لي،  -خال ال ئي وال ل ال ل ال

ان، ا عة الأولى، ع ، ال  .٢٠٠٩لأردن، دار وائل لل
ف )٢٢ ة  : أث جائ ان ع ال ع أدوات  ١٩-خال ع ال ح عَلَى 

ق  ث ال ، م  ق الأوس ث ال لة  ، م ْ ة فِي مِ ق اسة ال ال
ن، أك ع اني وال د ال ، الع ، جامعة ع ش   .٢٠٢٣الأوس

ا الله: أ )٢٣ ل ع لة خال  ع ال ولة، م ازنة العامة لل اب ع ال س
د  ، الع اة ال ة، جامعة ق ون راسات الإن ث وال اء، م ال الإس

 ،   .٢٠١٨العاش
مي عَلَى  )٢٤ لي ال ي ال ر ح ال َُّ ال: دراسة ع أث تَ ا ع غ دال

ل ولة وس ازنة العامة لل ة، الإد  ال ال ائه، وزارة ال ل أ ث تقل ارة العامة لل
ة،  ال  .۲۰۰۷ال

َالَةِ  )٢٥ اسي لِلِْ اد ال ي: الاق ة  -رم ز ال أس لات ال ل لأخ م ل ت
 ، ن والآداب، ال قافة والف ي لل ل ال فة، ال ع لة عال ال ة، سل عاص ال

د   .١٩٩٨ع
، دار ا )٢٦ ة، م عة الأولى، القاه رد، ال ُ ال ْ ي: الَّ لرم ز ق   ل

زع،  ي لل وال  .١٩٨٦الع
، دار  )٢٧ ة، م ة، القاه ام ول ال لي في ال ُ وال اله ْ ي: الَّ رم ز

ل ق زع،   ال ي لل وال  .١٩٩٦الع
زع، )٢٨ لي، ال لل وال اد ال ة الاق ل: ن  .١٩٩٧سامي خل
٢٩(  ْ : الَّ اع ي، زاه قاس ال ة سامي ع ال اق خلال ال د في الع ُ ال

ل ٢٠١٣-١٩٩٠ ة، ال ة، جامعة ال اد م الاق لة العل د١٢، م ، ٤٥، الع
٢٠١٧. 
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٦٦٨ 

ة  )٣٠ اف اسات م ة س قا: فاعل ، مها م عَلَى ال لاو ا أح ال سع إب
م ع ال ة، ف ق، جامعة القاه ق ة ال ل ة،  ن لة القان ، ال ْ ُ فِي مِ ْ ، الَّ

ل د١٧ال   .٢٠٢٣، أغ٥، الع
ا سع )٣١ ، ومها أح إب لاو ة علي م ال قا: فاعل اسات ال ة س اف  م

ُ ْ ة،  الَّ م، جامعة القاه ع ال ق ف ق ة ال ل ة،  ن لة القان ، ال ْ فِي مِ
ل  د ١٧ال   .٢٠٢٣، أغ ٥، الع

ف فِي  )٣٢ ي: أث ت سع ال اء محمد ع الغ ْ عام س ل  ٢٠١٦مِ عَلَى مُعََّ
ل  ة للإدارة، ال لة الع ، ال ُ في الأجل الق ْ د ٤٥الَّ ، مارس ١، الع

٢٠٢٤.  
اد ال خلال  )٣٣ ِي في الاق ِ ْ د الَّ كُ دات الُّ : م زان ح أب الع س

ة  ل ٢٠١١ –١٩٨٠(الف ث الإدارة، ال لة ال د ٣١)، م  .٢٠١٣، ١، الع
اساتها عَلَى مُعََّلات  )٣٤ الي وانع ف ال ق اسات ال اج: س د ح اء حام م ال

ل  ة، ال اس م ال اد والعل ة الاق ل لة  ، م ْ ُ فِي مِ ْ د ٢٣الَّ ، ٤، الع
اي    .٢٠٢٢ي

ني في  )٣٥ ي القان ا ة ودارة الاح ق اسة ال ي: ال ات ال ح ال ع ال
في هاز ال ولي ال اد ال ات الاق غ اذج  -وأث ذل عَلَى م ة ل ل ل دراسة ت

لة  ، م قاز ارة، جامعة ال ة ال ل  ، اد ال ول وحالة الاق ع ال
ل ارة، ال ث ال د٢٨ال ل٢، الع   .٢٠٠٦، ي

ون: ن تع  )٣٦ او وآخ ، وح أح اله ح ع ال اح ع ال ع الف
ارة م راسات ت ة لل لة ال ي، ال ل عاون ال ل ال ة مع دول م ل  ال

ل ارة، ال د٤٦ال   .٢٠٢٢، أك٤، الع
اش فِي  )٣٧ ي ال ار الأج ف عَلَى الاس : أث سع ال ف ان ت ع الله رم

ل ، م اة ال ة، جامعة ق ارة وال راسات ال ة لل لة العل ، ال ْ ، ١٤مِ
د ل٣ع   .٢٠٢٣، ي

رة،  )٣٨ ة، الإس ام ار ال ة العامة، ال ال ات ال اد : اق ل ع ال ع ال
٢٠٠٥.  

ة  )٣٩ قال حلة الان اث ال أح ها  ْ وتأث َالَة فِي مِ ة الَ : ق اه د م ع م
اي  رة ي د ٢٠١١ع ث ، الع ارة، جامعة الأزه ات ال ل اع  ة لق لة العل ، ال

  .٢٠١٤اي ، ي١١
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٦٦٩ 

ة ع خلال  )٤٠ عة دول ال ة ب م وم ارة ال : ال او ك ق ت مل ع
ة ( د ٢٠١٧-٢٠٠٧الف ة، الع عاص ارة ال راسات ال لة ال ن ٧)، م ، ي
٢٠١٩.  

َالَة فِي  )٤١ ِّ والَ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ادل للعلاقة ب اَلُّ ل الأث ال ل : ت او ك ق ت مل ع
، م ْ اني، مِ د ال ن، الع اد والأرع ل ال ث الإدارة، ال لة ال

ل   .٢٠٢٣أب
ة في ت  )٤٢ اف ال ة ال ان ع القادر: فعال ، ع ع ع ال

ة ( ائ خلال الف ار: حالة ال ة، ٢٠١٨-٢٠١٠الاس ان م الإن لة العل )، م
ل  د ٢٠ال   .٢٠٢٠، ٢، الع

ق )٤٣ فى ع ال ل علاء م ح: دور ال لة، ووائل عَلَى أح ص د أب ع
ة  ة ال ة، ال عاص لة م ال ، م ْ َالَة فِي مِ الي في ال م الَ ال

ل  ع، ال اء وال اسي الإح اد ال د ١١٣للاق لي ٥٤٥، الع ل ق ال ، ال
اي ١   .٢٠٢٢، ي

ة، )٤٤ ق اسة ال فة وال د وال ق عان: ال ة  علي  ون س اني، ب هل الل دار ال
.   ن

اثلة  )٤٥ مات غ ال : أث ال ماو ار، وأده محمد ال ال ي ال ال فاروق ف
ذج  ام ن اس  ُ ْ ل الَّ ف عَلَى مُعََّ ع ال ة NARDLل ل لة  ، م

ل  ة، ال ة، جامعة القاه اس م ال اد والعل د٢٣الاق ل ٢، الع   .٢٠٢٢، أب
ة،  )٤٦ د ع اض، ال ة، ال ال عة ال لي، ال اد ال اد الاق : م  .١٩٩٤فاي ال
لة  )٤٧ ، جامعة أدرار، م ُ ْ ة الَّ عال ة ل ي ة ال ق اسة ال ات ال دوا محمد: تق ف

ل  ، ال ي اد ال د ٢الاق ، ١٧، الع ائ   .٢٠١٧، ال
ة ال  )٤٨ و سامي: أث ال ار، و ج ل ار ب ة ل ِّ لع ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ة عَلَى اَلُّ

ة  ة للف اس رة دراسة  َّ َ ان ال ل ال ٢٠٢١-٢٠٠١م ال ات ش اد لة إق ، م
ل  ا، ال د ١٩إف   .٢٠٢٣، ١، الع

ح  )٤٩ ة الإنفاق العام في ت : فاعل ا هان ع ر ش ي صالح، ون رن  ل
اد الع الاق اجي  ل الإن لال في اله ع عام الاخ لة الإدارة ٢٠٠٣اقي  ، م

د ة، الع امعة ال اد، ال   .٢٠٢٠، مارس١٢٣والاق
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٦٧٠ 

اد ال  )٥٠ ُ في الاق ْ ر مُعََّلات الَّ ُّ َ هاب حام أب زادة: تَ ماه ع ال
ة  اد ۲۰۲۱ –۱۹۹۰خلال الف ة للاق ة ال ة، ال عاص لة م ال ، م

اء وال اسي الإح د ال ة، أك٥٤٤ع، الع ى ع ائة وأث ة ال   .۲۰۲۱، ال
خ  )٥١ ة، دار ال د ع اض، ال اد، ال ك والاق د وال ق ون: ال ماس وآخ ماي ت

 ،  .١٩٩٤لل
ل  )٥٢ ق الع اساتها عَلَى س لي وانع ل ال ق الع ات س غ د شهاب: م م م

 ، ة لل ي امعة ال ، دار ال ْ   .١٩٩٨فِي مِ
ِّ  محمد )٥٣ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ة في دع اَلُّ ة ال ار في ال : تق دور الاس أح م

ة م  ْ خلال الف ة، ۲۰۲۰ -۲۰۰۰فِي مِ اس م ال اد والعل ة الاق ل لة  ، م
ل  ة، ال د ٢٣جامعة القاه   .۲۰۲۲، أك ٤، الع

ال )٥٤ اسة ال اروني: تق دور ال الي فِي محمد ال علي ال ار ال ق الاق ة في ت
ة م  ْ الف ث ٢٠١٩/٢٠٢٠-٢٠۰٠/۲۰۰١مِ راسات وال ة لل لة العل ، ال

ء  د الأول، ال ع، الع ا ل ال ، ال ا ارة، جامعة دم ة ال ل ارة،  ة وال ال ال
اي ع، ي ا   .۲۰۲۳ال

اش )٥٥ ي ال ار الأج : أث الاس ا اس محمد علي إب َالَة فِي  محمد  ل الَ عَلَى مُعََّ
 ْ ارة، جامعة ٢٠٢٠-١٩٩١مِ ة ال ل ارة،  ة وال ال ث ال لة ال ، م

ل  ، ال رسع د ٢٤ب ل ٢، الع   .٢٠٢٤، إب
٥٦( ْ ِّ فِي مِ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ : اَلُّ اف امل ١٩٩٢ - ۱۹۸۰محمد ع ال : دور الع

ر  ث وال ة لل لة العل ة، ال ل ان، اله ارة جامعة حل ة ال ل ارة،  اسات ال
اني،  د ال   .۱۹۹۷الع

مات  )٥٧ عل ا ال ج ل ة ل ة ال : دور ال ي تلي وآخ ، س ال ا محمد مع
ل  ة، ال اد عاد اق لة أ ، م ائ ال ة  ون ارة الإل ل ال ال في تفع والات

د ١٣ ن ١، الع   .٢٠٢٣، ي
د محمد )٥٨ د رج م ة في م ق ة وال ال اسة ال امل ب أدوات ال ة ال ات : إس

اد  ة للاق لة العل ، ال اد ال الاق ِي  ِ ْ د الَّ كُ لة الُّ علاج م
ل  ارة، ال د ٥٣وال ل ١، الع   .٢٠٢٣، إب
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٦٧١ 

َات أداء الاق )٥٩ َشِّ ة عَلَى مُ ال اسة ال اب راجح: تأث ال ع اني و اد م م
لي اتي ( -ال ار ال ذج أشعة الان ام ن اس ة  اس ة VARدراسة  ) للف

)٢٠٢١-١٩٩٢ ، اد ة للأداء الاق ول لة ال داس، ال م ة ب ق )، جامعة أمحمد ب
ل د٥ال ، د٢، الع ائ  .٢٠٢٢، ال

ي  )٦٠ ها عَلَى ح ال ة وتأث اد ات الاق غ ع ال م: دراسة  س العام م ول ب
ة م  ْ خلال الف لي فِي مِ لة ٢٠١٧/٢٠١٨-٢٠٠٦/٢٠٠٧ال ، دراسات، م

ل  ة، ال ة، جامعة القاه اس م ال اد والعل ة الاق د ٣٣كل  .٣، الع
ِي )٦١ ِ ْ د الَّ كُ سف: الُّ اد في م معلا ي ر  الاق ة  خلال ال -٢٠٠٠الف

لة٢٠١٠ ث ت جامعة ، م راسات لل ل الع وال ة، م د ٣٧ل ، ٦، ع
٢٠١٥.  

لة  )٦٢ ، ال ْ َالَة فِي مِ ِّ عَلَى الَ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ ال: تأث اَلُّ فى ال مها محمد م
ل  ، ال ارة، جامعة ع ش ة ال ل ارة،  اد وال ة للاق د٥١العل ، ١، الع

٢٠٢١.  
ى )٦٣ ل م ل قعات في ت ور ال ة ل وحات ن ابي:  ل ال لة  ن ، م ل ف

اق،  اني، الع د ال ، الع اني ع ل ال ة والإدارة، ال اد م الاق ة للعل القادس
٢٠١٠. 

قعات في  )٦٤ ور ال ة ل وحات ن ان سلا هلال:  ابي، ج ل مه الأج ن
ل ( ي ف ل م ل ة، مج Phillipsت اد م الإدارة والاق ة للعل لة القادس )، م

  .٢٠١٠، ١١، ع ٢
لة  )٦٥ ، م اد ال ِي في الاق ِ ْ د الَّ كُ : ملامح الُّ نهاد محمد علي إدر

د  ة، الع ال الع ة إدارة الأع   .٢٠١٣، ١٤٢ج
د أساسي في  )٦٦ ي  ق الأج ي ال ا : الاح ر ناص ه محمد ع ال ال

ة م ْ في الف ف فِي مِ ار ن سع ال لة ا٢٠٢٠-١٩٩٠اخ ة ، ال لعل
ل ، ال اة ال ة، جامعة ق ارة وال راسات ال د١٣لل ل ٢، الع   .٢٠٢٢، أب

خل  )٦٧ زع ال ها عَلَى الفق وت ف وأث اسات ت سع ال سي محمد علي: س ه م
ل  ، ال ي س اد، جامعة ب اسة والاق ة ال ل لة  ، م ْ د ١٠فِي مِ ، الع

اي٩   .٢٠٢١، ي
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٦٧٢ 

ار مع   )٦٨ ش عة الأولى، دار صفاء لل ه لي، ال اد ال ل الاق ل وف: ت
ان،  زع، ع   .٢٠٠٥وال

َالَة فِي  )٦٩ افي عَلَى مُعََّلات الَ غ ّ ال ُ ار: أث اَلُّ ان ال اح سل وسام ع الف
ة ( ة للف ل ل ْ دراسة ت ل ٢٠٢٢-٢٠١٩مِ ل، ال ارة وال لة ال ، ٤٤)، م

د   .٢٠٢٤، مارس ١الع
 الرسائل العلمية:

: دراسة  )٧٠ اد ال ِي في الاق ِ ْ د الَّ كُ َاهَِة الُّ ض:  في ع ا ل إب
 ، ارة، م ة ال ل  ، قاز ، جامعة ال ة، رسالة ماج ل ل  . ٢٠٠٢ت

دان خلال  )٧١ ة في ال ق اسة ال ة ال ادق: تق فعال أب  ع محمد ع ال
ة  م، رسالة ، ٢٠٠٤-١٩٩٢الف ا، ال ج ل م وال دان للعل جامعة ال

 ،  .٢٠٠٦ماج
ة في علاج  )٧٢ ق ة وال ال اسات ال ل دور ال ل : ت ح  إلهام ح ع ال

ة ( ِي مع الإشارة إلَى م خلال الف ِ ْ د الَّ كُ لة الُّ )، ٢٠١٠- ١٩٩٠م
ر،  ه ارة، جامعة دم ة ال ل  ،   .٢٠١٥رسالة ماج

ل )٧٣ اب وس : الأس ي العام ال ا محمد: ت ال ان إب العلاج "دراسة   إ
ة ( ة" للف ل ل رة، ۲۰۱۲- ١٩٥٢ت ارة، جامعة ال ة ال ل راه،  )، رسالة د

٢٠١٥. 
ول  )٧٤ ات ال اد ل في اق ى ف ق م م ل محمد ب قانة: ال اع ز محمد وس ب

ة  اد ة: دراسة اق ام ة (ال ة للف ة ٢٠١٦-١٩٩١اس ل  ، )، رسالة ماج
اح ، جامعة قاص م م ال ارة وعل م ال ة والعل اد م الاق ورقلة،  -العل

٢٠١٨.  
ه )٧٥ ائ ه ون ا ، أس ر اد ال د في الاق ُ ال ْ : الَّ اح غان ع ال  –س

را،  ، س راه، جامعة دم ة، رسالة د ل ل  .٢٠١٥دراسة ت
ائ )٧٦ ة في ال اد ورات الاق ال لي  اد ال ات الاق غ ة: علاقة م ن ة ب  -س

لف،  علي، ال ة ب ب ، جامعة ح ة، رسالة ماج اس   .٢٠١٠دراسة 
د في  )٧٧ ُ ال ْ ة عَلَى الَّ ال اسة ال ات ال غ ل أث م ل وف: ت ن آدم مع مأم

ة ( اق لل ق الأَدْنَى، معه )، رسالة د ٢٠١٩-٢٠٠٤الع راه، جامعة ال
ا،  راسات العل   .٢٠٢٣ال
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٦٧٣ 

ة  )٧٨ مة ب ال ق ول ال ِي في ال ِ ْ د الَّ كُ َاهَِة الُّ ي:  ل محمد ال محمد خل
 ، ، فل ، جامعة الأزه ، رسالة ماج  .٢٠١٨وال

اخ )٧٩ ة ال ن ي ة وال ارج ة ال ن ي ر ال ُّ َ ال: تَ وة ال  َاسَات م ِّ ء ال ة فِي ضَْ ل
ة ( ْ خلال الف اه فِي مِ ادَِّة ال َ قِْ ة ۲۰۱۰-۱٩٧٤الاِِ ل  ، )، رسالة ماج

ها،  ارة، جامعة ب  .۲۰۱۳ال
ع  )٨٠ ة ل ل ة ال ارج ارة م ال ة ل ات ات: ن إس ا محمد ال ن إب

 ، ، رسالة ماج ِّ ادِ َ ّ اَلاِقِْ ُ رة، اَلُّ ارة، جامعة ال ة ال  .٢٠٢١ل
 التقارير والمواقع الإلكترونية الرسمية:

ْ خِلاَل الإصلاحات  )٨١ د في وجه الأزمات مِ رة عَلَى ال ولي: دع الق ال ال
 ، اد ال ص الاق )، م عل اع ال ة (مع ال عَلَى ق ال ال

nkaldawli.orghttps://www.cbe.org.ehttps://documents.alba 

٨٢(  ، اف ال ال ال ة، أه ق اسة ال ار ال : إ ال ال ال
-policy-policy/monetary-https://www.cbe.org.eg/ar/monetary

framework   

ق ال ( )٨٣ : ال ، عَلَى ١١ص  -)، د٢٠١٣ -٢٠١٢ال ال ال
وني  قع الإل  ttps://www.cbe.org.eghال

ل  )٨٤ ، ال اد ال ارجي للاق قف ال : ال / ٨٤ال ال ال ل ، ي
  https://www.cbe.org.eg، ٢٠٢٣/٢٠٢٤د 

ة،  )٨٥ ة ال ائ ة الإح : ال ، ٢٠١٨ال ال ال
https://www.cbe.org.eg. 

د  )٨٦ مة، الع ة ال اع مال ة، ق ه ة ال ائ ة الإح : ال ال ال ال
اي ٣٢٣(   .https://www.cbe.org.eg، ٢٠٢٤)، ف

ان ال )٨٧ ان أداء م : ب ة ال ال ال ف الأول م ال عات خلال ال ف
ة  ال   https://www.cbe.org.eg، ٢-١، ص٢٠٢٣/٢٠٢٤ال
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