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 خذاول الأسهى بانبىرصتالأحكاو انقانىنُت ن
 أحًذ ػُسً خهُف انقادرٌ

 انًقذيت

تعتبػػقابلبة ػػسام لػػدـالةتػػامكؿائػػفامليزػػلشراملئئمػػهمال ػػقةساملئلػػل ئس ايلزػػساكأفا
ا ةػػ ام لا تبػػلقاملئػػللكاكلرػػ ا ػػقاؾارمدػػلاملةقاػػساملتلئػػسارػػكاملت ػػلهؿا ػػقةساملئلػػل ئساتعػػكـ

  فاألدئهالةغمقاقغـاكجكاابعضاملعمكا.ا
كبئػػلاأفامللػػدـا عتبػػقالػػ امبامتعةػػ ابةػػ ائػػللكاكبلبػػ الةتػػامكؿارق ػػهامت ػػلبهائػػ اأكمقؽا

 تجلقاساأيقى الذلؾامقتأم لاإ طلءاملفقؽابم هاكبمفا ذهام كقمؽ.
فساملت لامباإل املهمك ساملتكام ظقائ دػلاإلمدػل الػكمءائػفاةمػ ات علـام لدـاإل اأ كمعائيتة

طب عػػساملةزػػساملتػػكا عػػائدلامل ػػقاؾاأكائػػفاةمػػ ائللرمدػػلاأـائػػفاةمػػ ا  بػػسامللػػدـابػػقأ ا
 ملئلؿ اأـائفاةم ائاىاملةعكؽاملئقتبطسابلللدـ اكأيمقمبائفاةم ا ة ام لدـاذمتدل.

 لهؿابةقاسا فاألػدئهال ػيراكم ز اركا قةلتاملئلل ئساأ هالر ائلل ـاأفامت
آيػػقار ةػػ ائةةػػهارػػكاةعكبػػهاككمجبلتػػهابزػػفتها ػػقاؾ ابمػػااأفاةقاػػساتػػامكؿام لػػدـال لػػتا
ئطةعػػس ابػػ اتػػقاا ةمدػػلابمػػكاابع ػػدلابػػل ك كامػػ را ة ػػهاملعػػل كف اكملػػبعضام يػػقامتفػػلبكا

 .(1)ئزاقها ظلـامل قةس
ابتعلػػػ ـا ػػػذماملبةػػػ اإلػػػ ائةػػػكقاف اةمػػػ ا ت ػػػلكا ؿارػػػكام كؿاك ةػػػ ا ػػػذمارق  ػػػلالػػػ عكـ

ملعمػػػكاااكملثػػػل كا تةػػػا ا ػػػفملعكم ػػػااملعل ك  ػػػساملئتبعػػػسالتػػػامكؿام لػػػدـابللبكقزػػػس اتك ػػ  ا
اكذلؾاةئلامةك:املكمقاما ة اتامكؿام لدـابللبكقزساكم ثلقاملئتقتبسا ة املاي ؿابدل ا

 .ملعكم ااملعل ك  ساملئتبعسالتامكؿام لدـابللبكقزسالمحور الأول: 
مػػػػكااملػػػػكمقاما ةػػػػ اتػػػػامكؿام لػػػػدـابللبكقزػػػػساكم ثػػػػلقاملئتقتبػػػػسا ةػػػػ املعالمحووووور ال:وووو   : 
 .ملاي ؿابدل

 انًحىر الأول

 انقىاػذ انقانىنُت انًخبؼت نخذاول الأسهى بانبىرصت

                                                 

(اا.اأةئػػاالالطفػػكاأةئػػا ائعػػلئ تاملبكقزػػسابػػمفاملػػ ظـاملك ػػع ساكم ةةػػلـامل ػػق  س اامقاملفةػػقا1)
  .ا45ملجلئعك ا)ا.اط( املعل قم ا)اات( ار
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بام ػػسارق ػػهائػػفامل ػػقكقفاأفا عػػقؼاأفاأةةػػلـاملعػػل كفاملتجػػلقفامليلزػػسابللبكقزػػسا
اجػػكعاإلػػ املعكم ػػااملعلئػػس ل لػػتاةلر ػػسال ػػبلاتػػامكؿام لػػدـ اكرػػكالػػبم اذلػػؾا ئةػػفاملقا

لػػػ  ائع ػػػ ا ػػػذماأفا  ػػػلؾايقكجػػػلبا ةػػػ املئتعػػػلقؼا ة ػػػها  ػػػاااقملػػػساملعكم ػػػااملعل ك  ػػػساكا
املئتبعسابللبكقزس اةم اتعتبقاأةةلـاملعل كفاملئا كاأةةلئلبا لئس.

إفام لدـاتئث اةزرامل ػقةلء اك ػذهاملةزػرا ئةػفاملتزػقؼارمدػلا ػفاطقاػ ا
  ػػساكملطػػقؽاملتجلقاػػس اكملتزػػقؼابةزػػرامل ػػقةلءارػػكاتػػامكلدلاملئئثػػ الدػػلابػػللطقؽاملئا

مل ػػػقةلتاملئلػػػل ئسا ػػػفاطقاػػػ اتػػػامكؿام لػػػدـاأ ػػػـائػػػلاتئتػػػلهابػػػها ػػػقةلتام ئػػػكمؿا ػػػفا
ا قةلتام  يلراملتكالاامجكهالة قاؾارمدلاأفامتزقؼابةزتهاةعل اما لئس.

 ئةػػػؾاملئلػػػل ـارػػػكا ػػػقةلتاملئلػػػل ئسا ػػػذماملةػػػ  اأفاةقاػػػساملتػػػامكؿابػػػاكفابمػػػااأكا
بللػػتث لءائػػلاأكقاهاملعػػل كفاأكا ظػػلـامل ػػقةسائػػفابمػػكاا ةػػ امللػػدـ اةئػػلاأفامللػػدـاا ػػقط 

ا.(2)بل تبلقهاكقبسائلل ساردكا ق سالة  لعاكمللقبساكملةجه
ك عػػػاائبػػػاأاةقاػػػساتػػػامكؿام لػػػدـابللبكقزػػػسائػػػفاأ ػػػـاملعكم ػػػااملعل ك  ػػػساملئتبعػػػسارػػػكا

لجاإلػػ اقؤك اأئػػكمؿاملتػػامكؿ اك ػػكائػػفاأ ػػـاألػػبلاا جػػلاا ػػقةلتاملئلػػل ئساملتػػكاتةتػػ
 ػػيئس الااتةععدػػلا ػػقةلتام  ػػيلر اةمػػ اإفاةقاػػسامليػػقكجاكملػػايكؿاإلػػ امل ػػقةسالاا
مؤثقاركاب لـاأكاإ دلءامل ػقةس اكلاامػؤثقارػكاقأ ائللدػل اذلػؾاأفاطػقااألػدـامل ػقةسارػكا
مرتتػػلاا ػػلـ ا ةعػػ الدػػلاملةزػػكؿا ةػػػ اقأ املئػػلؿاملػػ هـ ا  ػػائلا عةػػـاملئلػػل ـائعػػػائلبا

ا.(3)إل امل قةس اأفالهاةعلباأللل لباركامليقكجائ دل اركاأفاكبتا لءاكبب املايكؿ
فات ػػلهؿاملئلػػل ـا ػػفاملػػئهالةغمػػق اكيقكجػػهائػػفامل ػػقةسالاامػػؤثقارػػكاةجػػـاقأ ا كم 
ملئػػلؿ ا فاملئت ػػلهؿالػػهالػػكؼامػػار اب ئػػسامللػػدـاإلػػ املئت ػػلهؿ اكبللتػػللكامبعػػ اقأ املئػػلؿا

ابتعلػ ـاا.(4)لة ئلباتطب علبالئباأاثبلتاقأ املئلؿ كتأل للبا ةػ اذلػؾام ئػقارق  ػلالػكؼا عػكـ

                                                 
ئػػػس اامقاملفةػػػقاھـارػػػكا ػػػقةلتاملئلػػػلھ(اا.ا بػػػاام كؿا لبػػػامفالابلػػػمك ك ائبػػػاأاةقاػػػساتػػػامكؿام  (2

 .45 ار2007 املإلة اقاس ا1ئعك املطبعساملجل
(اا.ارػػلقكؽاإبػػقم  ـاجللػػـ املئػػكجهارػػكامل ػػقةلتاملتجلقاػػس املئةتبػػساملعل ك  ػػس املطبعػػسام كلػػ  ابغػػاما ا(3

 .85 ار2007
 .55ئس ائقج اللب  ارھ(اا.ا باام كؿا لبامفالابلمك ك ائباأاةقاساتامكؿام لدـاركا قةلتاملئلل(4
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 ػػػذماملئةػػػكقاإلػػػكابلػػػئمف ام كؿا تةػػػا ار ػػػها ػػػفاملاجػػػقمءمتاملعل ك  ػػػساملئتبعػػػسالتػػػامكؿا
م لػػدـابللبكقزػػسا)أكلاب( اكملثػػل كالػػ عللضار ػػهائك ػػكعاملعمػػكااملػػكمقاما ةػػ اتػػامكؿام لػػدـا

ا.بللبكقزساكم ثلقاملئتقتبسا ة املاي ؿابدلا)ثل  لب(
 : الجراءاث انقانىنُت انًخبؼت نخذاول الأسهى بانبىرصت ولا أ

مللػدـا ئثػ اةزػسامل ػقاؾارػكامل ػقةس اك ػذهاملةزػسا ئةػفائفاملئتعػلقؼا ة ػهاأفا
ملتزػػقؼارمدػػلابػػللب   اأكاملػػق فا ػػفاطقاػػ اتػػامكؿامللػػدـاملئئثػػ الدػػلابػػللطقؽاملتجلقاػػس ا

م لػدـاأ ػـائػلاتئتػلهاكملتزقؼابةزػسامل ػقاؾارػكا ػقةلتاملئلػل ئسا ػفاطقاػ اتػامكؿا
بػػػها ػػػقةلتام ئػػػكمؿا ػػػفا ػػػقةلتام  ػػػيلراملتػػػكالاامجػػػكهالة ػػػقاؾارمدػػػلاأفامتزػػػقؼا

ا.(5)بةزتهاةعل اما لئس
 ةػػ اأفاتػػامكؿاملةعػػكؽاملتػػكا ئثةدػػلامللػػدـامتكبػػرا ةػػ ا ػػة اتةقاػػقه اكملػػذفا أيػػذارػػكا

ا.لاتا لاقمملعئ اأةاام  ةلؿاملث ثس اردكاإئلاأفا زاقاملئ لاأكالةلئةهاأكا ئقاركاةل
رقذمازاقامللدـاإلئ لب اأفابللـا يرائعمف ارقفاتامكلهامتـا ػفاطقاػ ابمػاهارػكا
امللج تاملتكاتعاالدذماملغػقضارػكائقةػهامل ػقةساك زػطة ا ػفا ػذهاملعئة ػسابللتةكاػ .
أئلاإذمازاقامللدـا ئق اأفا ئػقا ػيرائعػمف ارػقفاتامكلػهامػتـا ػفاطقاػ املتظدمػق ا

تفمػػااملتزػػقؼار ػػهاإلػػ املئظدػػقاإل ػػه اكلرػػفام ػػاقا ئػػ باأفاأفابةتلبػػسا ةػػ اظدػػقامللػػ اا
 ا.(6)تزاقامل قةلتاألدئلا ئق

أئػػلاإذمازػػاقامللػػدـالةلئةػػه اك ةػػكفاةػػذلؾا  ػػائلالاا زػػاقابللػػـاأكا ئػػقا ػػيرا
ئعمف اكم  ئلامت ئفا بلقمالةلئةػه ارػقفاتامكلػهامػتـابللئ لكلػسائػفامػااإلػ اأيػقى اإذا عتبػقا

ل ػػػاماملة ػػػلهمارػػكاملئ عػػػكؿالػػػ ااملئةر ػػساك زػػػطة ا ػػػفا ػػػذهابئثلبػػسائ عػػػكؿات طبػػػ ا ة ػػهاب
ا.ملطقاعسابللتلة ـ

                                                 
مل ػقةلتاملتجلقاػس ام كقمؽاكااملئتجػقكااملتجػلقكاامةك املعػل كفاملتجػلقف ام  ئػلؿاملتجلقاػس(اا.ا هاهاملعة(5

 .287 ار1997ملتكها  اكااملتجلقاس ائةتبساامقاملثعلرسالة  ق
(اا.ا لا ػػػسارك ػػػم  ا ػػػقةلتام ئػػػكمؿارػػػكاملعػػػل كفاملجهمشػػػقف اامػػػكمفاملئطبك ػػػلتاملجلئع ػػػس املجهمشػػػق ا(6

 .198 ار2003



 الأحكام القانىنية لتذاول الأسهن بالبىرصة

 أحوذ عيسى خليف القادري

 

5 

ل اجل اا لتمفاملطقاعتمفاملئتبعتمفا ئة لاتكجااطقاعساةامثساآل ػساتتبػ ارػكاتػامكؿا كم 
ألػػدـا ػػقةلتاملئلػػل ئساةمػػ ا لػػد املتػػامكؿام لػػدـالػػكمءاأرل ػػتاملػػئ ساأكالةلئةػػهائػػفا

رػكاملةلػلااملجػلقف اكةةدػلاطػقاؽاتلػل ـااةللاا يقاك زطة ا  دلابطقاعساملتلجم 
ا.(7)ركاتامكؿاألدـاملئلل ئمفاركا قةلتاملئلل ئس

 ةػػػػ اأفاةقاػػػػساملئلػػػػل ـارػػػػكا عػػػػ األػػػػدئهاكلػػػػدكلساإجػػػػقمءمتامل عػػػػ ارػػػػكا ػػػػػقةلتا
فاةل تائفاأ ـامليزلشراملتكامتئمػه بدػلامللػدـا ػفاملةزػسارػكا ػقةلتا ملئلل ئس اكم 

قاسائطةعس اكم  ئلابااتطػقأاأةةلئػلبايلزػسات ظئػهام  يلر اإلااأفا ذماملا تعلؿالاامتـابة
رػػكاةػػللاتائعم ػػساةػػق فاأكا ػػ لعامللػػدـ اك ػػكاةػػذلؾاتيتةػػرابػػليت ؼا ػػة ازػػاكقا

ا.مللدـ ائفالدـاملئك الةلئةهاأكا ئق
ابتعلػػ ـا ػػذماملعلػػـاإلػػ اب ػػامف ام كؿا كتأل لػػلبا ةػػ ائػػلالػػب اذةػػقه ارق  ػػلالػػكؼا عػػكـ

)ملب ػػام كؿ( اأئػػلاملثػػل كارق  ػػلالػػكؼا عػػللضال يززػػهالةةػػام ا ػػفاطػػقؽاتػػامكؿام لػػدـا
ائك كعام ةةلـامليلزسابتامكؿام لدـا)ملب ااملثل ك(.

 انبنذ الأول: طرق حذاول الأسهى

ئفاملئتعلقؼا ة هاأف الر ائلل ـاكركاأفالةظساةػ املتزػقؼارػكاةػ اأكابعػضا
 ا الػػػػكمءابعػػػػكضاأـابغمػػػػقا ػػػػكضاكم زػػػػ اأفاتعبػػػػ(8)ألػػػػدئهالةغمػػػػقاأك ةػػػػااملئلػػػػل ئمف

ا–م لدـاملتامكؿابللطقؽاملتجلقاس اكلرفاتيتةػرا ػذهابػليت ؼامل ػة املػذفامتيػذهامللػدـ
كئػػػفاثػػػـامجػػػااأفا ةػػػكفامللػػػدـابػػػلب بالةتزػػػ مرارػػػكاإةػػػاىاا-ئػػػفالػػػدـاملػػػئكاكلةلئةػػػه

بدػػلا ملتػػكامػتـ  اكذلػػؾاةتػ ا ئةػػفاملتعػقؼا ةػػ املطقاعػس(9)م  ػةلؿاملتػكاقلػػئدلاملعػل كفا
ئػلارػكاملطػقؽاملئتبعػسارػكاتػامكؿام لػدـابزػفسايلزػسا اكملتػكا ئةػفاةزػق لاإ(10)تامكله

كتػػامكؿاملعػػ ـاملئ عكلػػسابزػػفسا لئػػس اك ػػذمابطقاػػ املئ لكلػػسائػػفامػػااإلػػ امػػااإذماةػػلفامللػػدـا
                                                 

 .199م  ا قةلتام ئكمؿاركاملعل كفاملجهمشقف املئقج ا فله ار(اا.ا لا سارك (7
 ا2002(اا.الارقاػااملعقا ػكاكا.ا ػل كااكاػامق ابػػل كفام  ئػلؿ اامقاملجلئعػساملجامػامالة  ػق ائزػػق(8

 .348ر
 .349(اا.الارقاااملعقا كاكا.ا ل كااكاامق ابل كفام  ئلؿ املئقج ا فله ار(9

قاساملةعكؽام للل سالةئلل ـاركا قةساملئلل ئس ااقملسائعلق س املجهءام كؿ ا(الا ئلقاتمبلق ا ظ(10
 .334 ار1999قلللسال م ااقجساملاةتكقمهاركاملةعكؽ اجلئعسا مفا ئ  ائزق
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ئلابطقا ابماامللدـاملالػئكارػكالػج تا لةلئةها بقائلا زطة ا  هابطقاعساملتلة ـ اكم 
امل قةس اك ذما بقاطقاعساملتةكا .

امكؿام لػدـابطقاعػسائلػتةاثسابل ك ػلباك ػكاطقاعػساملتلػجم اأ راإل اذلؾاإئةل  ساتػ
املةللااملجلقف. رك

 ة ا قكقماملتعلئػ ا1992لعلـاا95كباا رابل كفالكؽاقأ املئلؿاملئزقفاقبـا
لااكبػػ ا رػػكام لػػدـاملئعمػػامابللبكقزػػسابكملػػطساإةػػاىامل ػػقةلتاملئػػقيرالدػػلابللتػػامكؿاكم 

ا.(11)ملتعلئ ابلط با
 ئمفاةبمقم اكةثمػقمائػلاترػكفا يزػ لتدـائجدكلػس ارػكا ػذها لامائلا ةكفا اااملئلل

ملةللسارقفائزةةسامل قةساتباكاركاإئةل  ساتامكؿام لدـاةت ا عب امل ل ا ةػ ا ػقمشدل ا
؛ا ػذمام يمػقاتا ئػهاكلػلش اتجلقاػسائتبعػسا(12)لاشتئلفامل ػقةساكمها لق ػلمكركاذلؾاتعهاها

للػػسامللػػدـالةلئةػػهاكملتةكاػػ ارػػكاةللػػسام تعػػلؿام لػػدـاةللتلػػة ـارػػكاةكااتلػػد ا ئة ػػساتػػامكؿ
امللدـاملالئك اكتتةيراطقؽاتامكؿام لدـار ئلا أتك:ا

 :انخذاول بطرَق انخسهُى

تلػػئ ا ػػذهاملعئة ػػسابتػػامكؿام لػػدـاملتػػكالااتزػػاقابللػػـا ػػيرائعػػمف ابػػ اتزػػاقا
 ام لػػدـابئجػػقااملتلػػة ـ  اكت تعػػ ائةر ػػسا ػػذه(13)لةلئةدػػل ار عتبػػقاةلئػػ امللػػدـائللرػػلبالدػػل

:ا) ػػقةساملكلػػلطسات ػػئفات فمػػذاملعئة ػػساملتػػكاتػػتـايووي يوو ق النوو  ون المىوور    وو   نح
بكملػطتدل اكل لػتا ػلئ هارعػلالزػةساأكالػ ئساملعئة ػس اةمػ اأفا ػئلفات فمػذاملعئة ػػسا
متئثػػ ابع ػػلـا ػػقةساملكلػػلطسابػػار املػػثئفاإذمامئت ػػ املئ ػػتقفا ػػفالػػاماه اك ػػذماإذماةل ػػتا

تثئق اأئػػػلاإذماةل ػػػتامل ػػػقةسائةةفػػػسابػػػللب  الةلػػػلاامل ػػػقةسائةةفػػػسابلل ػػػقمءالةلػػػلااملئلػػػ
                                                 

 اكملتػػػكاتػػػ را ةػػػ ام تػػػك:ا1992للػػػ ساا95ئػػػفابػػػل كفاقأ املئػػػلؿاملئزػػػقفاقبػػػـا18(ام ظػػػقائػػػلاما(11
لاا) ةكفاملتعلئ اركام كقمؽاملئلل سامل ئعمامابللبكقزسابكملطساإةاىامل قةلتاملئقيرالدلابػذلؾاكم 

كبػػ املتعلئػػ ابػػلط ب اكت ػػئفامل ػػقةسالػػ ئساملعئة ػػساملتػػكاتػػتـابكملػػطتدل اكتبػػمفامل شةػػساملت فمذ ػػسا
 م  ئلؿاملتكا ةظقا ة امل قةساملع لـابدل(.

 ا2002كب ػػس ابمػػقكت الب ػػلف(اا.الامللػػمااملفعػػك ائبػػلافءاملعػػل كفاملتجػػلقف ائ  ػػكقمتاملةةبػػكاملةع(12
 .294ر

 .269 ار2000(اا.اأةئاائةقه املعل كفاملتجلقف املجهءاملثل ك اباكفاامقامل  ق ائزق ا(13
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تئػػػػلـاملتلػػػػك ساملئلل ػػػػسا ملعئمػػػػ ارعةمدػػػػلاملإلتػػػػهمـابقتئػػػػلـاإجػػػػقمءمتاتلػػػػة ـام لػػػػدـاملئبل ػػػػساكم 
 .(14)لةعئة لتاملتكاتـات فمذ لاركاملئكم مااملعل ك  ساملئعققم(

م ػػائضاإذامت ػػئفاقبئػػلبائلةلػػ بالتئممػػهها ػػفابع ػػسام لػػدـ ارػػللة املثلبػػتارػػكامللػػدـا
ركاملزؾا فلهارتزب اة لهتهاال  با ة املئةر س اكلدذمامللباا عتبقامللػدـالةلئةػهائػفا
ببمػػ املئ عػػكلاتاملئلا ػػساملتػػكا لػػقفارػػكا ػػأ دلابل ػػام:اقملة ػػلهمارػػكاملئ عػػكؿالػػ ااملئةر ػػسا

كبػػاا ػػرابػػل كفالػػكؽاقأ املئػػلؿاملئزػػقفارػػكاملئػػلاما .قئتػػ اةػػلفاملةػػلشهاةلػػفامل  ػػس
لت فمذ ػسا ةػػ ام تػك:ا)لاامجمػػهال ػقةساملكلػػلطسات فمػذاأ ػػسا ئة ػػساألا ا(ائػفامل شةػػسام262)

بعػػااملتأرػػاائػػفاكجػػكااملكقبػػساملئلل ػػسارػػكاة ػػلهماملبػػلش اأكائكا ػػسابألػػئهارػػكا ظػػلـاملةفػػ ا
(ائػػفامل شةػػسا265ملئقةػػهفاكبػػاقماملئ ػػتقفا ةػػ املكرػػلءابػػللثئف اةئػػلاأجػػلها ػػراملئػػلاما)

ف ابل كقمؽاملئلل سامليلزسابللئلػتثئقافارػكائعق ػلاملت فمذ ساأ  لبال قةساملكللطساأفاتةت
كبئكمرعسا مشسامللكؽ الذلؾاتػقىابعػضام قمءاملفعد ػساأفاكجػكااتةػؾامل زػكرا نغ ػكا ػفا

ةمػػ اأفاملغػػقضا ػػكاةئل ػػساكلػػطلءام كقمؽاملئلل ػػسائػػفا ا(15)ملةلجػػساإلػػ اتعػػا ـاملغطػػلء
ا اـاكرلءاملئلتثئقافابللتهمئلتدـ.

  :انخذاول بطرَق انخحىَم

ا ػػيرائعػػمف ا-م لػػدـاملإلػػئ سا–تلػػئ ا ػػذهاملعئة ػػسابتػػامكؿام لػػدـاملتػػكاتزػػاقابللػػـ
املئلػػػل ـارػػػكاارػػػلتقامل ػػػقةس  ارع ػػػااتػػػامكلدلات تعػػػ ائةرمتدػػػلا(16)كملتػػػكاتثبػػػتائةرمتدػػػلابعمػػػااملػػػـ

املئةػػلؿاإل ػػه اكتلػػجمةهارػػكالػػج املتةػػكلات اكبػػااأبػػقتا ػػذها بقزػػامقالػػ ااجامػػاا ةئػػ املػػـ
 ةػكؿامللػ ااملإلػئكاكائفاملعػل كفاملتجػلقفاملجهمشػقفاب زػدل:اقا38ئةققاا715ملطقاعساملئلاما

همءامل ػػػيراملئع ػػػكفاملئزػػػاقا ػػػفاطقاػػػ ا عةػػػهارػػػكامللػػػج تاملتػػػكاتئلػػػةدلاكااإهمءاملغمػػػق م 
ا.ااقتةااامل قكطاملتكاتئلؾاكرعدلا ذهامللج تا فاطقا املت ظ ـكاامل قةسالهاذماملغقض 

                                                 
 .1992لل ساا95ركاملعل كفاملئزقفاقبـاا18(ام ظقاملئلاما(14
ا.اطػػػل قا ػػػكبكائػػػؤئف ا عػػػااب ػػػ املاكقمؽاملئلل ػػػسارػػػكاملبكقزػػػس اامقامل د ػػػساملعقب ػػػس املعػػػل قم ا( (15

 .419ـ ار0072
(16) Voire, Dominique legeais,اDroit commercial et des affaires,14 eme édition,ا

Armand colin,اparis,ا,2001اp213. 
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ئ س اكذلؾا فاطقاػ اإئلػلؾامل ػقةساكباا ظـاملئ قعارع باة ف ساتامكؿام لدـاملال
املت فمػذف ا-95قبػـاا(17)ركائعق ػلالػج تاأكاارػلتقاتعػا لالدػذماملغػقضابئكجػااملئقلػكـ

)أ سا قةساتزاقالػج تامللػ امتام لػئ سا :ئ ها ة اأ ها15ةم ا زتاملئلاماا438
ئػػفاملعػػل كفاملتجػػلقفا ػػكا فلػػدلاملتػػكاتعػػااا38ئةػػققاا715ملئ زػػكرا ةمدػػلارػػكاملئػػلاما

سابدللج تا ئةػفاتركا دػلاةلػااملتقتمػااملهئ ػكالتػلقاداإ ػاما لابجئػ اأكقمؽائت ػل ذهام
تلػػتعئ ارػػكاكجػػهاكمةػػا اكتيزػػراةػػ اكقبػػسائ دػػلالزػػلةاالػػ ااكمةػػاابلػػباائةرمتػػهاأكا
لعػػامائػػللرمفابلػػباائةرمػػتدـاملئ ػػتقةساأكائةرمػػتدـاملقببػػساأكاةعدػػـارػػكاملا تفػػلعابلللػػ امتا

ئلػػؾابطلبػػلتاتت ػػئفاةلػػااملتقتمػػاام بجػػافاا.اك ػػ كما ةػػ اذلػػؾ ا ئةػػف(18)ملئػػذةكقم
أقبػلـالػ امتاةػ ائللػؾائ ردػلا  ػااكااملزػ ركااملعػااكاا  لكا دـكااألئلءاأزةلااملل امت

الاا ئةفاأفات ة اب ل لتا ذهاملبطلبلتاال  ام ػلبضاملب ل ػلتاملتػكاتت ػئ دلكااملابت لء 
ا(.مللج ت

  ت انخسجُم فٍ انحساب انجارٌ()طرَق انبنذ انثانٍ: انطرَقت انحذَثت فٍ حذاول الأسهى

ت علػػػـاةزػػػرامل ػػػقةلءارػػػكا ػػػقةلتاملئلػػػل ئساإلػػػ األػػػدـائتلػػػلك ساملع ئػػػس ا ػػػذها
م لدـاتركفابلبةسالةتامكؿابللطقؽاملتجلقاس ارقل اجل ااطػقؽاملتػامكؿاملئتبعػسارػكائعظػـا

بػػااأجػػلهاملئ ػػقعاطقاعػػسائلػػتةاثساتلػػتعئ اةكلػػمةسارػػكاا-ملتلػػة ـاكملتةكاػػ ا–ملت ػػقاعلت
ؿاكمل ع ام لكاللألدـائفاةللاا يق اكملتػكا زػطة ا  دػلابطقاعػساملتلػجم ارػكاملتامكا

رئػػػلاملئعزػػػكاابطقاعػػػساملتلػػػجم ارػػػكاملةلػػػلااملجػػػلقف اكئػػػلا ػػػكاا.(19)ملةلػػػلااملجػػػلقفا
اآثلقاملتامكؿابطقا املتلجم اركاملةللااملجلقف اكااإجقمءمت

  :انًقصىد بطرَقت انخسجُم فٍ انحساب انجارٌ -1

                                                 

املت فمػػػػذفاقبػػػػـاا(17( ئت ػػػػئفاتطبمػػػػ اأةةػػػػلـاملعػػػػل كفاا23/12/1995ملئػػػػؤق ارػػػػكاا438ا-95ملئقلػػػػكـ
  .12/1995/ا24ئؤق اا80ملتجئعلت اج.ق.عاكااملتجلقفاملئتعةعساب قةلتاملئلل ئس

 ا2004 لا ػػسارك ػػم  ام كقمؽاملتجلقاػػسارػػكاملعػػل كفاملجهمشػػقف اامػػكمفاملئطبك ػػلتاملجلئع ػػس ا ػػلـاا(18(
 .192ملجهمشق ار

(العػػ املئ ػػقعامبتغػػكارػػكاذلػػؾاميتزػػلقائك ػػكعاملتػػامكؿابطقاػػ املتلػػجم ارػػكاملةلػػلااملجػػلقفا ػػكا(19
كاملكبل ػػسائػػفامليطػػقاملئتقتػػاا ةػػ اتػػامكؿاتلػػدم ا عةدػػلاكملتزػػقؼارمدػػل اةئػػلاأفاملعزػػاائػػفاذلػػؾا ػػ

 م لدـابللطقؽاملئتبعساكئلامتقتاا ةمدلائفاإئةلفا  لعاك  ؾامللدـ.
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ا يزػػلفابتةكاػػ املةعػػكؽاكملػػامكفامل ل ػػشساملةلػػلااملجػػلقفا ػػ كا عػػاابئعت ػػلهامةتػػهـ
 ػفاملعئة ػلتام زػػة ساملتػكاتػتـابم دئػػلاإلػ ابمػكاارػػكاملةلػلااتتعل ػ ار ئػػلابم دػلابةمػػ ا

ااا.(20)مل دلشكا  ااإبفلؿاملةللااكةاهاام لبائلتةعلبام امء  ةكفاملقزما
 ػقكقماكجػكااا:ك ػكااك ة ه امجااتكمرقا قطمفال زػ املرػ ـا ػفاملةلػلااملجػلقفا

ا:متفلؽابمفاملطقرمف
م  ئػلا ػكاكاالاا عااملةللااملجلقفائجقااكلمةسالةع لـابللعئة لتاملجلقاسابمفاملطقرمف 

ا عاامقتااآثلقابل ك  ساركاغل سام  ئ س.
بدػػػػذمااك ةػػػػ اذلػػػػؾا  ػػػػتقطالزػػػػةسا ػػػػذماملععػػػػااتػػػػكرقا ػػػػقكطام  ة ػػػػسامل هئػػػػسالةع ػػػػلـ

املتزقؼ اةذلؾايةكاملق لائفاملعمكا.
 ةػػكفا ػػذماملاتفػػلؽازػػقاةلاةئػػلا ئةػػفاأفا ةػػكفا ػػئ  لاكلئػػامائةػػاكاماأكاغمػػقااكبػػا

ابعمػػػااملةػػػ ارػػػكاملةلػػػلااملػػػـاملػػػامر اك لػػػئ ا ئةػػػاكام اك طةػػػ ا ةػػػ املػػػامشفاملػػػذفا عػػػكـ
ا.ملطقؼام يقاملذفامتةع املعماابللعلبض

 عػػاارػػت املةلػػلااملجػػلقفامػػؤافاإلػػ اإ تػػلجاملتهمئػػلتائتبلالػػسابػػمفاملطػػقرمف ارمجػػاا
ئ دئػػلاأفامػػاي املعئة ػػلتاملتػػكامجقادػػلائػػ املطػػقؼام يػػقارػػكاملةلػػلا ائػػ ا ةػػ اةػػ ا

ملالتػػػهمـابػػػار املفكمشػػػااملتػػػكاتلػػػتة ا ةػػػ ائػػػارك لتاملطػػػقؼام يػػػقابللئعػػػاؿاملإتفػػػلبك اأكا
ا.(21)لةب ؾاملة اركاتعل كا ئكلسائعم سا فا ذماملةللاكاابللئعاؿاملعل ك ك 

 :ساب انجارٌإجراءاث وآثار انخذاول بطرَق انخسجُم فٍ انح -2

إفاةػػلفاملةلػػلااملجػػلقفا عػػاائػػفاأ ػػـاملعئة ػػلتاملئزػػقر س اكئػػفامل ػػلاقاأفامتعلئػػ ا
م رػػقمااكيلزػػساملتجػػلقائػػ دـايػػلقجاإطػػلقاةلػػلااجػػلقفا ظػػقمبالئػػلا عائػػهائػػفاركمشػػاالرػػ ا

ملتعلئ ابدلاتجلقالباكرعلبائػلاكااملطقرمف:املب ؾاكملعئم  ارق هاةذلؾائفاأ ـاطقؽا ع ام لدـ

                                                 
(اا.ائةفػػػػكشالع ػػػػا املعػػػػل كفاملئزػػػػقرك امل ظقاػػػػػساملعلئػػػػسالةعػػػػل كفاملئزػػػػقؼ املععػػػػكااكملئلػػػػػشكل سا(20

 .61 ار2001ملئزقر سا املئطبعساملةامثسالةف كفاملئطبع س املجهمشق
ئةفػػػػكشالع ػػػػا املعػػػػل كفاملئزػػػػقرك امل ظقاػػػػػساملعلئػػػػسالةعػػػػل كفاملئزػػػػقؼ املععػػػػكااكملئلػػػػػشكل سا(اا.ا(21

 .62ملئزقر س املئقج ا فله ار
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 لتامللػػق س الدػػذماردػػكا لػػتا كاإتبػػلعاإجػػقمءمتاتلػػد ا ئة ػػسا عػػ ام لػػدـ ا لػػلمقائعت ػػ
اةئلامتقتاا  هاآثلقائعم ساك كائلال تطقؽاإل هاركامل عطتمفاملتللمتمف:

 ٌ:ل بطرَق انخسجُم فٍ انحساب انجار* إجراءاث انخذاو

 عػػااملةلػػلااملجػػلقفا عػػااتػػلب  ابئع ػػ اأ ػػها فتػػقضاكجػػكاا ئة ػػلتاأزػػة سائتتلبعػػسا
طقر ػػهالااتلػػكىاةػػ ا ئة ػػسائ دػػلا ةػػ اةػػامابػػ اتلػػكىاجئ عدػػلاارعػػساكمةػػامابطقاػػ ابػػمفا

 ا ةػػ اذلػػؾارػػقفائةػػ ا ػػذهاملعئة ػػلتام زػػة سا ئةػػفاأفاترػػكفاألػػدئلابةمػػ ا(22)ملئعلزػػس
 ارػقذمازػاقا(23)أكالةلئةػهاذهاملطقاعسابليت ؼا ة ازاكق لاإئلاملػئ لبابد ميتةراتامكلدل

ةلػلبلتائئلػكةسائػفاببػ اكةمػ ائعتئػا اكملػذفاامللدـالةلئةهارفكا ذهاملةللساتلػج ارػك
ابتلػػممقاك عػػ ا ػػذهاملةلػػلبلتابللػػـ اكلةلػػلاا ػػذمامل ػػيرازػػلةاامللػػدـ.اك  ػػائلا  عػػكـ
متعة ام ئقابألدـاملئ سارطقاعساتلممق ل اكتػامكلدلاترئػفارػكاتعممػاا ػذهاملةلػلبلت ارد ػلا

ةمػػ املئعتئػػاا ةػػ اتئلػػةدلامل ػػقةسابػػالاا ػػفاملكةمػػ املئعتئػػا اك ػػذهامل ػػقةساتةجػػأاإلػػ املكا
(24)ئلتكىاأجدهماملإامقم اك كامتكل ا ع اكتلممقا ذهام لدـ

ا.
  :آثار انخذاول بطرَق انخسجُم فٍ انحساب انجارٌ *

متقتػػاا ةػػ املتػػامكؿابطقاػػ املتلػػجم ارػػكاملةلػػلااملجػػلقفاإلعػػلءام لػػدـا ةػػ ا ةػػكا
كؿاملػامفاإلػ ائجػقااك ػذمائػلا عبػقا  ػهابتةػاملػتع لدل.كاامجع املةعكؽاملئةعلماتفعااذمتمتدػل

ب اارػكاملةلػلااملجػلقف اكاتعػمفابللتػللكاأفام ظػقاإلػ املةلػلااملجػلقفا ةػ اأ ػهاكةػام ا
ئػػلا عبػقا  ػػهابئبػػاأاامأكاةػ الاامتجػػهأ ارػ ا ةػػكفاأةػااملطػػقرمفاامش ػػلباأكائػام لبال يػػق اك ػذ

اأ ػسائػػاماملةلػلااأكاب ػلءمبا ةػػ   ػاـاتجهشػساملةلػلااملجػػلقفاإلاابئعلزػساإجئلل ػس اك  ػػا
رػكا ػذهاملةةظػساكااطةااأةااطقر هاإذماةػلفاملةلػلااغمػقائةػاااملئػامالابػاائػفاتزػفمته 

ل ك ػ اذلػؾاكااات  ائفائ دئػلائػامفال يػق كاارعلامتةااائقةهاملطقرمفاتجلهابع دئل
ا:ااةئلامةك

                                                 
ا(اا.ائزطف اةئلؿاطه املعػل كفاملتجػلقف املععػكااملتجلقاػساك ئة ػلتاملب ػكؾ املػامقاملجلئع ػس ائزػق(22

 .143 ار1993
عئ ارػػكاذلػػؾاالمػػ املعئػػ ءام لػػك اةئػػلام تظػػقا(ا ةػػ اأفاملكةمػػ املئعتئػػاارػػكاتلػػممقاملةلػػلبلتا لػػت(23

 أكمئقائكةةهاك لةـابذلؾائعلب اأفاأجقام ط بلبائفاطب عتهاةععامبالةتلممق.
 .127 اا.اإلئل م اإبقم  ـاملطقما اإامقماملعئة لتاملئزقر س ائقج اللب  ارأئمفا(اا.ايللا(24
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  : تحول الدين إل  مجرد ب د ف  الحس ب الج ر   - أ
تةكلػهائػفاامػفاكاار ػهامتقتاا ة اتامكؿام لدـابطقا املةللااملجلقفاايكؿاملػامف

ا:اا كائلامؤافاإل امل تلشضاملتلل سكاالهازفساملالتع ل ساإل ائجقااب ااركاملةللا
 لامفاملئاي اركاملةللااملجلقفاك كامللدـالاامي  الكرلءائلتع .اما-

  إذماةلفاملامفاملئاقجاركاملةللاائ ئكلاابتأئمفاأكابق ف ارق هامهكؿابئجقااملعما.ا-

 ا. أيذاملزفساملعلئسالهكاالقاسابئجقااملعماالم اقجاركاملةللاتهكؿاملزفساملتجا-

اإذماةلفاملامفاماقاركمشاائعم س ارمتكبرالقالفا ذهاملفكمشاائ ذابمااملامفابللةللاا-
 ا.(25)تلقفاركمشااملةللااملجلقفاكا

  دم تجزئة الحس ب الج ر  إلا بمن ىة إجم لية: - ب
يتػػلـاملةلػػلااملجػػلقف الدػػذمارػػقفاإ علرػػهاأكائػػام لبال يػػقاببػ اا عػااأةػػااملطػػقرمفاامش ػػلبا

 كاكةاهاملذفا ةاااةللساملع بلتاملعل ك  ػسابم دئػل اك ػكاملػذفات  ػأا  ػهاةتئػلاملئعلزػسا
املئامف.اكاا كاملذفا عمفاملامشفكااملت ؼكااملإجئلل سالجئ  اب كااملةللاائفاتلةمر

 انًحىر انثانٍ

 انقُىد انىاردة ػهً حذاول الأسهى بانبىرصت

 انًخرحبت ػهً الخلالواِثار 

م زػػػ ارػػػكازػػػفساملتػػػامكؿاأ دػػػلازػػػفساألللػػػ سارػػػكامللػػػدـاكئػػػػفاملةعػػػكؽام لللػػػ سا
 اكلرػػفالا تبػػلقمتا ئة ػػساتئػػ ائزػػةةسا(27)لػػذلؾاردػػكائتعةعػػػسابلل ظػػلـاملعػػلـا(26)لةئلػػل ـ

مل قةساكملابتزلااملكط كاأبقاملئ قعابعضاملعمكااملتكاتػقاا ةػ اةقاػساملتػامكؿ اكتدػاؼا
لقلػػساةػػ اةقاػػػساملتػػامكؿاةتػػ امػػؤافاملغػػقضاملػػػذفا ػػقعائػػفاأجةػػها ةػػػ اإلػػ ات ظػػ ـائئ
كملزة   اإذاملغقضائفاتعقاػقاملعمػكااملعل ك  ػسا ةػػ اةقاػػساتػػامكؿام لػػدـااملكجػهام ئثػ 

                                                 
 .146لتاملب كؾ ائقج اللب  ار املعل كفاملتجلقف املععكااملتجلقاساك ئة (اا.ائزطف اةئلؿ(25
لػػ اغل ػػساميتتػػلـكاا(اةمػػ اتبعػػ ام لػػدـالةتػػامكؿاةتػػ ابعػػااةػػ امل ػػقةس(26 تزػػفمتدلاةلػػاا ػػراملئػػلاماا-م 

ئػفاملعػل كفاملجهمشػػقف اةئػلالاامتقتػاا ةػ اإبطػػلؿامل ػقةساأكاإزػامقاألػدـابطػػ فاا53ئةػققاا715
كم  ئلا ئةفالةئ تقفاقر اا ػكىاملئعلئ تاملتكاتئتابب ابقمقاملإبطلؿاإذماةل تاملل امتازة ةسا

 ئفاملعل كفاملجهمشقف.ا54ئةققاا715مل ئلفا ة ابلشعه اك ذماملةةـابققتهاملئلاما
(اا.الارتلةك اةقاساتامكؿام لػدـارػكا ػقةساملئلػل ئسارػكاملعػل كفاملجهمشػقفا)اقملػسائعلق ػس( اامقا(27

 .234 ار2013مليةاك  س املجهمشق ا
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 ػكاتةعمػ ائزلل ا ة لاتعكااركائجئةدلاإل اةئل ساةعكؽامل قةساكملئلػل ئمفاكةتػ الاا
لل ػػققا ةػػ امل ػػقةساكملئلػػل ئمفاإذماةػػلفا عػػكااةػػ املئلػػل ـارػػكاملتزػػقؼارػػكاألػػدئهاب

ايػػكؿاملغمػػقامػػؤثقالػػةبلا ةػػ امل ػػقةساأكاةػػلفاملتػػامكؿامػػ عرائػػفاب ئػػسام لػػدـاأكا لػػباا
يلػػلقتدل اكلتةعمػػ ا ػػذهاملغل ػػلتاةػػقراملئ ػػقعا ةػػ اتتبػػ ائػػكمطفاملعزػػكقامل لتجػػسا ػػفا

ةبػ  ااةقاساتامكؿام لدـاملتكاباات قابتةؾاملئزلل اكئعللجتدلاةت الاامبع املئلػل ـ
ألػػدئهائقم ػػلمالئزػػةةتهائػػفاجدػػس اكملةفػػلشا ةػػ ائزػػلل املئلػػل ئمفام يػػقاف اكمل ػػقةسا

كباارقضاملئ قعابعػضاملعمػكاامل هئػسابئػلا  ػئفاتةع عدػلا بػقاملعامػااا.ئفاجدساأيقىا
ملتجػلقف اك ػكاكااملتغمػقمتارػكاملئجػلؿاملابتزػلافكاائفاملئةطلتاتبعلاللأةػام اكملظػقكؼ

ا.اا(28)اكائلاأاىاإل اتعاااتةؾاملعم
كذلػػؾائ ظئػػسالتػػامكؿام كقمؽاملئلل ػػسابلللػػكؽام قا  ػػس اكبػػاازػػاقتابعػػضاتعة ئػػلتا
 ا2017للػػػػ ساا18(ائػػػػفابػػػػل كفام كقمؽاملئلل ػػػػساقبػػػػـا69بللالػػػػت لااإلػػػػ اأةةػػػػلـاملئػػػػلاما)

ل ػػػػػقةسابكقزػػػػػسا ئػػػػػلفاملئلػػػػػل ئساملعلئػػػػػساام لللػػػػػكا(ائػػػػػفامل ظػػػػػلـ8ك ةةػػػػػلـاملئػػػػػلاما)
اةػػػػػػػػ ائفك ػػػػػػػػكا مشػػػػػػػػسام كقمؽاملئلل ػػػػػػػػساقبػػػػػػػػـملئةػػػػػػػػاكام اكملئعػػػػػػػػققمابئكجػػػػػػػػاابػػػػػػػػقمقائج

بػػأفامػػتـام عػػػلؼائػػػفاملتعة ئػػلتاملئ ظئػػسالةتػػػامكؿاا8 اةمػػ ا زػػتاملئػػلاما(182/2018)
  :(29)ملتامكؿابألدـامل قةساملئلئكاابتامكلدلاركامللكؽاركاملةللاتاملتلل س

 .ملدمشساتعقق لاملتكاملةللاتاجئ  ا-أا

 .ملبكقزساتعقق لاملتكاملةللاتاجئ  -اا

اتزف سابتزفمتدلالة قةساملعلئساملدمشسا فازلاقابعقمقاملبكقزساتبةغا ا ا-جا
 .ميت لقاس

                                                 
ه ػػقمء ا اةقاػػساملئلػػل ـارػػكاملت ػػلهؿا ػػفام لػػدـ اقلػػللسائلجلػػتمق اةة ػػسا(ابػػفاغلل ػػسالػػئ س ارلطئػػسامل(28

 .60 ار2008-2007ملةعكؽ اجلئعساأبكابةقابةعلما اتةئللف ا
(ائكبػػ ابكقزػػسا ئػػلف املتعة ئػػلتاملئ ظئػػسالتػػامكؿام كقمؽاغمػػقاملئاقجػػس الئهاػػاائػػفاملتفلزػػم ام ظػػقا(29

ا:ملقمبلاملتللك
-https://www.ase.com.jo/ar/alawraq-almalyt-ghyr-almdrjt-OTC/ altlymatا

almnzmt-ltdawl-alawraq-almalyt-ghyr-almdrjt. 

https://www.ase.com.jo/ar/alawraq-almalyt-ghyr-almdrjt-OTC/%20altlymat-almnzmt-ltdawl-alawraq-almalyt-ghyr-almdrjt
https://www.ase.com.jo/ar/alawraq-almalyt-ghyr-almdrjt-OTC/%20altlymat-almnzmt-ltdawl-alawraq-almalyt-ghyr-almdrjt
https://www.ase.com.jo/ar/alawraq-almalyt-ghyr-almdrjt-OTC/%20altlymat-almnzmt-ltdawl-alawraq-almalyt-ghyr-almdrjt
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 املئةةئساإل اا كىااب شةساملإجبلقاساملتزف ساطةاابتعا ـاملبكقزساتبةغا  اا-اا
 .بهائعئكؿات قا اأفاكر امل قةسابتزف سائيتزساجدسائفابقمقازاكقاأك

اأكاملعل ك  سازفتدلابتغمقاكملتجلقماسملز ل اكهمقمائفابعقمقاملبكقزساتبةغا  اا-قا
 .كملتجلقماملز ل ساكهمقمالج تائفا طبدل

املئلؿاقأ اتيف ضا ة ابللئكمرعساكملتجلقماملز ل ساكهاقائفابقمقازاكقا-كا
اكلةمفاملعقمقابدذماملبكقزساتبةغاتةكاملتكاملتامكؿاجةلسائفام تبلقمباابهاملئةتتا
اتيفضاملتكامل قةلتابللتث لءالئقةهكماملدمشسالاىاملإجقمءمتاةلرساملترئلؿ
 .مللكؽااي ؿائفا  دلاملزلاقمام لدـا قمءاطقا ا فاقألئللدل

اك تلشضاملا ائلجا عاا فائكجهمباائت ئ لباامل قةلتا لـائقمباا فاإ  فازاكقا-ها
املا ائلجا فامل لتجساأكاملامئجسالة قةساملارتتلة ساكملئمهم  ساملتعامقاإ لام اأك 
 اأيقىاائيتزساقلئ ساجدساأفابب ائفاملا ائلجا ة اكمرعسملئاإ  فازاكق
الةمفاملئذةكقابللإ  فاملبكقزساتبةغاتةكاملتكاملتامكؿاجةلسائفام تبلقمبا

ا.(30)كملئقةهاملدمشسالاىاملا ائلجاإجقمءمتاملترئلؿ
ابتعلػػ ـاذلػػؾاملئةػػكقاإلػػ ابلػػئمف ام كؿا كتأل لػػلبا ةػػ ا ػػذمام ئػػقارق  ػػلالػػكؼا عػػكـ

( اأئػػلاملثػػل كارلػػكؼا يززػػها ولاا ملئؤبػػاا ةػػ اتػػامكؿام لػػدـا)ةظػػقا تةػػا ار ػػها ػػفامل
ا(.:  ي ا لت لكؿائلألساملةظقاملئؤبتا ة اتامكؿام لدـا)

ابللةظقاملئؤباا ة اتامكؿام لدـائ  ا: أولا: انحظر انًؤبذ ػهً حذاول الأسهى  عزا
تكرقالبااملئ  ائت املئلل ـائفاملتزقؼاركاألدئهاأكاملت لهؿا  دلالةغػمقائ عػلاتلئػلا

 .كذلؾابكجكاا رابل ك كا فقضا ذماملعمااك ةااا قكطاتطب عه

كلةكبػػكؼا ةػػ اةع عػػسا ػػذماملعمػػاا عػػقؼاألػػدـامل ػػػئلفاك ػػػقكطاتيز زػػدل اكة ف ػػسا
إمػامعاألػدـامل ئلفاك اـابلبةمتدػلالةتامكؿ ابللإ لرسا طلؽائلؤكل سائللؾاألدـامل ػئلفا

اركا ئلفاأ ئلؿاملإامقم.
 انضـًاٌ وشروط حخصُصها حؼرَف أسـهى 

 حؼرَف أسـهى انضـًاٌ -1

                                                 
 .ؿام كقمؽاغمقاملئاقجس املئقج ا فله(ائكب ابكقزسا ئلف املتعة ئلتاملئ ظئسالتامكا(30
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تةػػػؾام لػػػدـاملتػػػكامتطةػػػااملئ ػػػقعائػػػفا  ػػػكائجةػػػ اإامقماا عزػػػاابألػػػدـامل ػػػئلف
 قةساملئلل ئساأكائجة املئقمببساتئةردلاةم ا ئ  ائفاملتزقؼارمدلاي ؿاملفتػقماملتػكا

 ػػفاا ػػكمتئتػػ ارمدػػلا ػػذهاملع ػػك س اكملدػػاؼائػػفاجػػكاما ػػذهام لػػدـا ػػئلفائلػػؤكل ساملع
ا.(31)م يطلءاملتكاباامقتربدلاي ؿارتقما  كاته

كلعػػاا ػػراملئ ػػقعا ةػػ ا ػػذماملةظػػقابػػأفا ةػػكفائجةػػ املإامقمائللرػػلبا لػػدـ اتئثػػ ا
%ا ة ام ب ائفاقأ ائلؿامل قةساةةااأا   اك ةاااملعل كفام لللػكاملعػااام ا ػ ا22

لت ػػقا ام قا ػػكاملعػػا ـاكلعػػااأيػػذامئػػفام لػػدـاملتػػكامجػػااة لهتدػػلائػػفاةػػ ابػػلشـابػػللإامقم.ا
رػػػكاةػػمفالػػػـا عػػقاملت ػػػقا ام قا ػػكاملجامػػػاالة ػػػقةلتاملئيللفػػساا(32)اب ظػػلـائجةػػػ املتأامػػ
بدػذهاملععكبػساةمػ امرتفػ ابقيطػلقهاكم  طلشػهارقزػساا7182للػ ساا81للأكقمؽاملئلل ساقبػـا

ابتعةمػػ ا  ػػلطهاأكاإلغػػلءاتػػقي رامل ػػقةساملئلػػل ئسااكفا للػػئلعاأبكملػػهاثػػـابعػػااذلػػؾا عػػكـ
 اكذلؾاطبعلبالئػلاكقاابللئػلام اأئػلاملعػل كفاملئزػقفارق ػها(33)ئجة اتأاماائيزكراب لـ

كلرػفا ةػ املػقغـائػفاكجػكاا  (34)ئث املعل كفاملعقمبكا أيذاب ظلـاملةج سامليلزسابللتأاما
 ػػذماملتبػػلمفارػػكاتةامػػااملجدػػساملقبلب ػػسا ةػػ ا ػػقةلتاملكلػػلطسا جػػااأفاملجػػهمءمتاملتأامب ػػسا

ق ساتتئث ابل  ذمقاكرقضاملغقمئلتاكتعةم اأكاكبػرامل  ػلطاكألغػلءاركاملعكم مفائة املئعل
املتقي راكم لهمـابهالاماملتأئمفاأكايطلاامل ئلف.

ملفعػػقمام كلػػ اؽ.تائػػفاملعػػل كفاملجهمشػػقفا ةػػ اأ ػػه:اقمجػػػااا916كبػػاا زػػتاملئػػلاما
ؿائػػػلا%22 ةػػػػ ائجةػػػػ املإامقماأفا ةػػػػكفائللرػػػػلبالعػػػػااائػػػػفام لػػػػدـا ئثػػػ ا ةػػػ ام بػػػ ا

                                                 
(ايامجػػسابةعقبػػك املئئمػػهمتاملعل ك  ػػسالةلػػدـ اقلػػللسائلجلػػتمق اةة ػػساملةعػػكؽ اجلئعػػساأبػػكبةقابةعلمػػا ا(31

 .15 ار2014-2013 اتةئللف
/ا(ائػػػفا78ـ اكملئػػػلاما)2002للػػػ ساا76/ا(ائػػػفابػػػل كفام كقمؽاملئلل ػػػسام اق ػػػكاقبػػػـا39لئػػلاما)(ام32(

 .للكؽا ئلفاملئللكمل ظلـاملاميةكا
لئجةػػ ائفك ػػكا مشػػسام كقمؽاا- ةػػ ام تػػك:ا)أ2017للػػ ساا18ئػػفابػػل كفاقبػػـاا60(اتػػ راملئػػلاما(33

ملئلل ساملئ قؼا ة ا قةلتاملئلل ئساإيطلقامل يراملئع كاكئ ةػهارقزػساللػئلعاأبكملػهاقرػضا
 أكاتعةم  اأكاإلغلءاملتقي راأكاملا تئلاا اةلاائعت  املةلؿ(.

(ائػػفاملعلػػـا1ـ اكملفعػػقما)1992للػػ ساا95ئػػفابػػل كفالػػكؽاقأ املئػػلؿاملئزػػقفاقبػػـاا(30ملئػػلاما)(ا34(
 .ـ2004لل ساا74لكؽاملعقمؽاللأكقمؽاملئلل ساقبـاا(ائفابل كفا11)
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مل ػػػػقةس اك ةػػػػاااملعػػػػل كفام لللػػػػكاملعػػػػااام ا ػػػػ ائػػػػفام لػػػػدـاملػػػػػتكا ةكه ػػػػػلاةػػػػػ ابػػػػػلشـا
اوكذلك الأمر ب ل سبة لأ ض ء مج س المراقبة.ا (35)بللإامقم

 شروط حخصُص أسهى انضًاٌ  -2

تيزػػرا ػػذهام لػػدـابأرئةدػػلال ػػئلفاجئ ػػ اأ ئػػلؿاملإامقماكلػػكاةل ػػتازػػلاقمائػػفاأةػػاا
اة املئقمببسابزكقمائ فقام اك كاغمقابلبةسالةتزقؼارمدل.أ  لءائجة املإامقماأكائج

ابػػللإامقماإلاائػػفاةػػلفالػػهائزػػةةسا يزػػ سارػػكاةلػػفا كملغػػقضائػػفاتعػػا ئدلاألاا عػػكـ
إامقمامل ػقةساةتػػ اترػػكفائزػػةةتها ػػكاملػػامر ارػكاتكج ػػهاإامقتدػػلاإلػػ ام ةلػػف ابللإ ػػلرسا

مفاكملئلػػل ئمفا ػػفاإلػػ اذلػػؾاأفاترػػكفاتةػػؾام لػػدـا ػػكامل ػػئلفالةعػػكؽامل ػػقةساكملػػامش 
لكءاإامقمائجة املإامقم اكملامر الالتعلئساتزقرلتاملع كاةت ا ئةفاملت فمذا ةمدػلا  ػاا
املعػػل كفاأفاترػػكفام لػػدـاملئػػذةكقماغمػػقابلبةػػسالةتػػامكؿا الجبػػقامل ػػقق الدػػذماملػػتةهـ ملةػػهكـ

ا.(36)طمةسائاماملع ك ساركائجة املإامقماأكائجة املئقمببس
سا ػاـاتػكرقاملعػاااملئطةػكاائػفام لػدـالا ػهاإلػ اأةػااأكاكباامةجػأاملئلػل ـارػكاةللػ

بعػػضاملئلػػػل ئمفالمتفػػقغالػػػها ػػػفا لػػبسائػػػفاألػػدئهابدػػػاؼاتئةم ػػػهائػػفا  ػػػك سائجةػػػ ا
ملإامقماأكامللػػ طقما ةػػ اإامقمامل ػػقةس اكاػػتـاذلػػؾائعلبػػ ائبةػػغ اكتعتبػػقا ػػذهاملعئة ػػسابئثلبػػسا

كرمقاةئل ػسائػفائيػلطقا عااب  امتـاركا ة امتفلب سا ئةػفاأفاتت ػئفا ػقطامل ػئلفالتػ
امػػػػكفاكيلػػػػلشقامل ػػػػقةساملةلزػػػػةسابتػػػػلقادالػػػػلب الةتفػػػػقغاكملتػػػػكالػػػػـا عةػػػػفا  دػػػػلارػػػػكاذلػػػػؾا

 اةئػػلا ئةػػفالةئتفػػقغالػػهاأفا ةئػػكا فلػػهابئكجػػاا ػػذمامل ػػقطائػػفايػػ ؿامتفلب ػػسا(37)ملتػػلقاد
إ ػػلاماتلػػعمقامللػػدـ املتػػكاتع ػػكابػػأفامػػار املئتفػػقغالةئتفػػقغالػػهاتعك  ػػلبا عػػلاؿاملػػ عرا

 ا(38)ةػػػػ اب ئػػػػسام لػػػػدـاملئةتلػػػػبسامل ػػػػلتضا ػػػػفاتيفػػػػ ضائكجػػػػكامتامل ػػػػقةسملػػػػذفاطػػػػقأا 
بللإ ػػلرساإلػػػ اإئةل  ػػػسا عػػػاامتفلب ػػسا ػػػئلفاامػػػكفامل ػػػقةساملئتقتبػػسا ػػػفاملئقةةػػػسامللػػػلبعسا
املػذفا عػ ا كملتكالـا عةفا  دلاإلاابعااذلؾاملتلقاداأئػلاإذمالػـا ةػفاملعػلشـابػللإامقمارػكاملمػكـ

                                                 
 . اؽاتاج املفعقمام كل 619ملئلاما( (35
 .60(اا.ابفاغلل سالئ س ارلطئسامله قمء اةقاساملئلل ـاركاملت لهؿا فام لدـ ائقج اللب  ار(36
 .42(اا.اغلاماأةئاا  ل  املاتفلب لتابمفاملئلل ئمفاركامل قةلتاملئلل ئس ائقج اللب  ار(37
 .44-43(اا.اغلاماأةئاا  ل  املاتفلب لتابمفاملئلل ئمفاركامل قةلتاملئلل ئس املئقج ا فله ار(38
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ئػػفام لػػدـاأكاإذماتكبفػػتاأث ػػلءاتكةمةػػهائةرمتػػهالدػػلارق ػػهار ػػهاتعمم ػػهائللرػػلالةعػػاااملئطةػػكاا
 عتبػػػػقائلػػػػتع  اتةعلش ػػػػلاإذمالػػػػـا زػػػػة اك ػػػػعمتهارػػػػكاأجػػػػ اث ثػػػػساأ ػػػػدقابػػػػلئت ؾاملعػػػػااا
ملئطةػػكاائػػفام لػػدـاملػػذفاميكلػػهاملبعػػلءارػػكا  ػػك سائجةػػ املإامقماأكائجةػػ املئقمببػػس ا

  ػلالػكؼا علػـا ػذماملعلػـاإلػ اكملػترئللابالئػلالػب  ارقا.(39)بققهاملئ قعاملجهمشػقفااك ذمائل
اب امف ام كؿالكؼا يززػهالئعللجػسائلػألساإمػامعاألػدـامل ػئلفاك ػاـابلبةمتدػلالةتػامكؿ

 طػػلؽائلػػؤكل سائللػػؾاألػػدـامل ػػئلفارػػكا اكملثػػل كالػػكؼا تةػػا ار ػػها ػػفا)الب وود الأول(
ا)الب دال:   (. ئلفاأ ئلؿاملإامقما

 نهخذاولانبنذ الأول: إَذاع أسهى انضًاٌ وػذو قابهُخها 

لاامجكهاتامكؿاألػدـاأ  ػلءائجةػ املإامقم اكتبعػ ا ػذهام لػدـاملػئ ساكاةزػ ابدػلا
 اكتػػػكاعارػػػكازػػػ اكؽامل ػػػقةس اكتيزػػػرا(40)طػػػلب ا  ػػػمقاإلػػػ ا ػػػاـاجػػػكمهاملتفػػػقغائ دػػػل

ل ػػئلفائلػػؤكل سائكا مدػػلا ػػفاأيطػػلءاملتلػػممقاكملإامقمالػػكمءاةل ػػتاملئلػػؤكل سا يزػػ سا
 .(41)رقا ساأكئ تقةسات لئ  س

 اردػػكالااتعبػػ املتػػامكؿا(42)ملئ ػػقعا ػػاـابلبة ػػساألػػدـامل ػػئلفالةتزػػقؼارمدػػلالعػػااأرػػا
 اإلػ املعػكؿابػأفا(43)كلااملإةللس اكبػااميتةػراملفعػهاةػكؿا ػذهاملئلػألس ارػذ ااجل ػاائػ دـ

 ػػػذمامل ػػػكعائػػػفام لػػػدـالاا عبػػػ املتزػػػقؼار ػػػهابػػػأفاطقاػػػ ائػػػفاطػػػقؽاملتزػػػقؼ ائػػػلاامـا
كب ػػلءمبا ةػػ ا ػػذماملػػقأفارق ػػها ئ ػػ ا ةػػ ااملع ػػكا ئػػلق اكظلشفػػهارػػك ائجةػػ اإامقمامل ػػقةس

  ػكائجةػ املإامقماب ػ األػػدئهاأكاتػامكلدلاةئػلا ئ ػ ا ة ػػهاإةللتدػل ابػللطقؽاملئا  ػػس اأكا
اق  دل اكةذماكا عتدل اأفالاامجكهاملتزقؼارمدلابأفاطقاعس.

                                                 
 ج.-ت- املفعقماملايمقم ائفاؽ619(املئلاما(39
لعل كفاملجهمشقف اطبعساملثللثس اامػكمفاملئطبك ػلتاملجلئع ػس ا(اا.ا لا سارك م  ا قةلتام ئكمؿاركام(40

 .194 ار2008ملجهمشق ا
 .61(اا.ابفاغلل سالئ س ارلطئسامله قمء اةقاساملئلل ـاركاملت لهؿا فام لدـ ائقج اللب  ار(41
  اؽ.تاج.2ملفعقماا619ا(املئلام(42
ألػػػػدئها)اقملػػػسائعلق ػػػسارػػػكاملعػػػػل ك مفا(اا.اةئػػػاا الاةئػػػاا  اةقاػػػساملئلػػػػل ـارػػػكاملت ػػػلهؿا ػػػفا(43

 .75 ار1994ملئزقفاكملفق لك( اامقامل د ساملعقب س املعل قم ا
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إلػػػ املعػػػكؿابػػػأفا ػػػذهام لػػػدـا ئةػػػفاإةللتدػػػلابػػػػللطقؽاملئا مػػػػساا(44)كذ ػػػااقأفاآيػػػق
ملتػػكامتعػػقضالدػػلاملئةمػػ  اافاملئةػػػلؿاإلمػػػها ةػػػكفا ةػػ ابم ػػسائػػفام يطػػلقكألػػػل اذلػػػؾاأ

ائئلامت  اأفام لدـاملئكا سائيززسالتغط ساملتهمئلتاملع كاملئتزقؼ.
ك طقااملتللؤؿاةكؿاة ف ساإ ئلؿا ذماملةةـاةم الاا جااجكمب لالاىاملئ ػقعاإذمالػـا

لفعػػهالدػػذهاملئلػػألساةمػػ امبػػمفاةمػػرامػػ را ةػػ ا ػػاـاإةللػػسا ػػذهام لػػدـارػػكاةػػمفاتطػػقؽام
مقىابع هاأ هاةت اتركفاألدـامل ػئلفاغمػقابلبةػسالةتزػقؼامجػااأفاترػكفاإئػلاملػئ سا
ئػلاأفاترػكفالةلئةدػلائػ ا ئ اب لفا اـابلبةمتدلالةتزقؼاركالػج تامل ػقةساملئزػاقم اكم 
 ػػػقكقماذةػػػقا فػػػ املب ػػػلفارػػػكالػػػج تاملكلػػػ لاملئعتئػػػااملػػػذفا ئلػػػؾاةلػػػلااملئع ػػػكا

بعضام يػػقارمػػقىاأفا ػػذهام لػػدـا)مل ػػئلف(امجػػااأفاتبعػػ املػػئ س اأئػػلاملػػا.(45)بػػل ئق
ل ا اـاجكمهاملتفقغائ دلاكتكاعاركاز اكؽامل قةس ا.(46)كاةز ابدلاطلب ا  مقم 

فاتػامكؿاألػدـامل ػئلفامقجػ ائػا(47)م قا ػكاكملفق لػككلع املداؼائفائ ػ املئ ػقعا
أث ػلءاإامقتػهالة ػقةساابللاقجسام كل اإل اتئةرا  كائجة املإامقمائفامقترلبػها يطػلء

ا.(48)ئفاملئلؤكل سا فاطقا اةكملتدل
أئلاملالػتث لءا ة ا ذماملعمااردكاإئةل  ساملتقجلعاةقاساملتزقؼاركاألدـامل ػئلفا

 املػػذفائػػ  اجػػكمهاملػػتقجلعاملعػػلشـابػػللإامقمامللػػلب  اأكا(49)ك ػػكائػػلاأبػػقهاملئ ػػقعام قا ػػك
م لػػدـ ابئجػػقاائزػػلابساملجئع ػػسااذكفاةعكبػػػهاةقاػػػساملتزػػػقؼارػػكائثػػػ ا ػػػذمامل ػػكعائػػف

اللب .ملعلئساملعلا سا ة اةللبلتاملل ساملئلل سام يمقماكملئتعةعسابقامقماملع كامل
 انثانٍ: نطاق يسؤونُت يانك أسهى انضًاٌ فٍ ضًاٌ أػًال الإدارة انبنذ

                                                 
 .347 ار1991(اا.امك  ا ة اةلف امل قةلتاملتجلقاس اباكفال سا  ق املعل قم ا(44
 .50(ايامجسابةعقبك املئئمهمتاملعل ك  سالةلدـ ائقج اللب  ار(45
 .194را مؿاركاملعل كفاملجهمشقف ائقج اللب (اا.ا لا سارك م  ا قةلتام ئكا(46
 .(اةئلا كاملةلؿاركاملت قا املفق لكاكملت قا املئزقفا(47
(الارتػػلةك اةقاػػساتػػامكؿام لػػدـارػػكا ػػقةساملئلػػل ئسارػػكاملعػػل كفاملجهمشػػقفا)اقملػػسائعلق ػػس( اامقا(48

 .264 ار2013مليةاك  س املجهمشق ا لـ
 ج.لفعقماملثل  سائفاؽاتاا612(املئلاما(49
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ميتةػػراتةامػػاا طػػلؽائلػػؤكل سا  ػػكائجةػػ املإامقمابػػليت ؼاملت ػػقاعلتاملئعلق ػػس ا
ألدـامل ئلفال ئلفاجئ  اأ ئػلؿاملإامقمابئػلارمدػلام يطػلءاملزػلاقمااربع دلاميزر

ا فاأفا  كائفاأ  لءائجة املإامقم.
إفائللػػػػؾاألػػػػدـامل ػػػػئلفا لػػػػئ املئلػػػػل ـاةئػػػػلا ػػػػرا ةػػػػ اذلػػػػؾاملعػػػػل كفام قا ػػػػك ا

ةساملئلػػل ئسا ػػفاكملئلػػل ـا ػػكاذلػػؾامل ػػيراملػػذفا ئةػػؾائجئك ػػسائػػفام لػػدـارػػكامل ػػقا
 اك ئثػػ ا(50)طقاػػ املارتتػػلا اكترػػكفائلػػؤكلمتهائةػػاكامابئعػػامقاةزػػتهارػػكاتةػػؾامل ػػقةس

مللػػػػدـاةعػػػػلبالةئلػػػػل ـاأكامل ػػػػقاؾارػػػػكامل ػػػػقةس اةئػػػػلام زػػػػقؼاإلػػػػ املزػػػػؾاملئثبػػػػتالدػػػػذما
ئػػػفاملعػػػل كفاملجهمشػػػقفاملفعػػػقماملثل  ػػػسائػػػفاؽاتارق دػػػلا 916ككرعػػػلبالػػػ راملئػػػلاماا.(51)ملةػػػ 

زػػرام لػػدـ ابأرئةدػػلال ػػئلفاجئ ػػ اأ ئػػلؿاملتلػػممق ابئػػلارمدػػلاتيقتػػ را ةػػ ام تػػك:ا
م  ئلؿامليلزسابأةػااملعػلشئمفابػللإامقم اك ػكاغمػقابلبةػسالةتزػقؼارمدػلقاكئع ػ اذلػؾاأفا
ملت ػػلئفاملئكجػػكاابػػمفاأ  ػػلءائجةػػ املإامقمائػػفا ػػأ هاأفا فػػقضا ػػكعائػػفاملقبلبػػسالػػاىا

افاإامقمامل قةس.م   لءا ة ابع دـاملبعضا كائلام عة اإمجلبلا ة اةل
كتأيذات قاعلتاأيقىابةةـائيللراإذاتتطةػااأفاتيزػراألػدـامل ػئلفال ػئلفا

ملإامقماكلػػػ  اأيطػػػلءائجةػػػ املإامقمابأرئةػػػه اةئػػػلا ػػػكاملةػػػلؿارػػػكا أيطػػػلءا  ػػػكائجةػػػ 
ا.(52)ملت قا املئزقفاكملركاتك

امل ػػػيراملئع ػػػكفاإذما ػػػمفاةع ػػػكارػػػكائجةػػػ املإامقمابليت ػػػلقائئثػػػ اامشػػػـا ك عػػػكـ
مل قكطاكملكمجبلت اكاتةئ ا ف املئلؤكل لتاملئا  ساكملجهمش ساةئلالػكاةػلفاامي  ال ف 

ا.(53)بلشئلابللإامقمابللئهامليلرابللت لئفائ امل يراملئع كفاملذفا ئثةه

                                                 
(اا.ارػػػػكهفال امل ػػػػقةلتاملتجلقاػػػػسام ةةػػػػلـاملعلئػػػػساكمليلزػػػػس ااقملػػػػسائعلق ػػػػس اامقاملثعلرػػػػسالة  ػػػػقا(50

 .367 ار2005كملتكها  ا ئلف ا
 .59 اامقاملئطبك لت ار2000(اا.ائزطف اةئلؿاطه ا قةلتام ئكمؿ ام قاف ا لـا(51
عل كفاملجهمشقفا)اقملسائعلق س( ائقجػ ا(اا.الارتلةك اةقاساتامكؿام لدـاركا قةساملئلل ئساركامل(52

 .259للب  ار
 ملفعقماملثل  سائفاؽاتاج.ا612(املئلاما(53
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كملػػػتث لءمبا ةػػػ املعل ػػػاماملعلئػػػس اك ػػػكاةقاػػػساملتػػػامكؿارػػػقفاأكؿابمػػػاا ةػػػ املعل ػػػاماأفا
كئجةػػػ املئقمببػػػساكملتػػػكاتيزػػػرااألػػػدـامل ػػػئلفاملتػػػكا ةكه ػػػلاأ  ػػػلءائجةػػػ املإامقم 

بأرئةدػلال ػئلفاجئ ػ اأ ئػلؿاملتلػػممقالاامػتـاتػامكلدلابئجػقااتةقاػػقاقبػ اب ئتدػل اةئػلاأ دػػلا
غمػػقابلبةػػسالةتزػػقؼ اكا ع ػػكا ػػذماملئ ػػ ا  ػػاام تدػػلءاكظػػلشراملع ػػكالػػكمءابللػػتعللتهاأكا
قما هلػػػػه ابئجػػػػقاائزػػػػلابساملجئع ػػػػساملعلئػػػػساملعلا ػػػػسا ةػػػػ اةلػػػػلبلتامللػػػػ ساملئلل ػػػػسام يمػػػػ

املئتعةعسابقامقته.
 قُىد قانىنُت أخري ػهً حذاول الأسهى 

بللإ لرساإلػ املعمػاا ةػ اةقاػػساتػػامكؿام لػػدـاملئتئثػػ ارػكا ػػاـاجػػكمهاتػػامكؿاألػػدـا
مل ػئلفا  ػلؾابمػكااأيػقىام تئا لاملئ قعاةم اةظقاتامكؿاألدـا قةساغمقائعمامارػكا

ئػػػامقافارػػػكاةللػػػساملتلػػػك ساملع ػػػلش س امللػػػج املتجػػػلقف اةئػػػلائ ػػػ اأ  ػػػلباتػػػامكؿاألػػػدـامل
كتزػػػػف ساأئػػػػكمؿامل ػػػػقةسابللإ ػػػػلرساإلػػػػ ابمػػػػكاابل ك  ػػػػساأيػػػػقىالػػػػـامػػػػ را ةمدػػػػلاملئ ػػػػقع ا

اك ةيزدلار ئلامةك.
ةظقاتامكؿاألدـا قةساغمقائعماماركامللج املتجلقف:اترتلاامل قةسازػفسا -1

أكا ػةةدلاة ػقةساتجلقاػسارػكاا (54)ملتلجقائػفايػ ؿائك ػك دلاإفاةػلفاتجلقاػلبا
ةػػػاىام  ػػػةلؿامللػػػتساملئةػػػاامابل ك ػػػلبا ةػػػ الػػػبم املةزػػػق اكلاامجػػػكهاترػػػكافاإ

لااةل ػػتابلطةػػس كلرػػفا ػػذماغمػػقاةػػلؼاا ػػقةساتجلقاػػسارػػكا ػػة اآيػػقاغمق ػػل اكم 
لا تبػػػلقامل ػػػقةساتجلقاػػػساكذمتا يزػػػ سائع ك ػػػػساةلئةػػػساإلااإذماتػػػـابمػػػا لارػػػػكا

اا2رعػػػقماا19مللػػػج املتجػػػلقفاةمػػػ ا زػػػتاملئػػػلاما ئػػػفاؽ.تا ةػػػ اأ ػػػه:اقمةػػػهـ
ا:اللتلجم اركامللج املتجلقفاب
أكاائع ػػكفاتػلجقابلل ػػة اأكا ةػكفائك ػػك هاتجلقاػلباكئعػػقهارػكائزػػق ةػ ا ػيرا-

اةلفالهائةتااأكارقعاأكاأفائؤللساةل ت.

                                                 
 .265 ار1986(اا.اةل كاملئزقف املعل كفاملتجلقف املطبعسام كل  ائطبعساةللف املعل قم ا(54
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ك  ػػتقطارػػكاملعػػل كفام قا ػػكابلل لػػبسالة ػػقةساملئلػػل ئساأفامػػتـابمػػا لارػػكامللػػج تا
|أ(ائػػفا32ؾابةلػػااملئػػلاما)بعػػااتركا دػػلائجةػػ اإامقما ئثػػ امل يزػػ ساملئع ك ػػسالدػػلاكذلػػ

ا.اا(55)بل كفامل قةلتام قا ك
كاؤيػػػذابعػػػمفاملا تبػػػلقا  ػػػااترػػػكافائجةػػػ املإامقماتةامػػػااملعػػػاااملئطةػػػكاا ةػػػ اأفا

ا ةكفارقا لب.
ا1981للػػػ ساا159(ائػػػفابػػػل كفامل ػػػقةلتاملئزػػػقفاقبػػػـا1|77كبػػػاا زػػػتاملئػػػلاما)

لفتػػقمائةػػااماك ةػػكفاا ةػػ اأفامل ػػقةسامػػتـابمػػا لارػػكامللػػج املتجػػلقفابترػػكافائجةػػ اإامقم
ا.(56) اااأ  لءامل قةسارقا لب اكذلؾا ة اغقمقابل كفامل قةلتام قا ك

 ةػ ا ػاـاتئتػ امل ػقةساا(549)ابللإ لرساإل اذلػؾاأرػااملئ ػقعاملجهمشػقفارػكاملئػلام
بلل يز ساملئع ك ساإلاائفاتلقادابما لاركامللػج املتجػلقف اكذلػؾاب زػدلا ةػ اأ ػه:اقلاا

ساملئع ك ػػساإلاائػػفاتػػلقادابمػػا لارػػكامللػػج املتجػػلقف اكببػػ اإتئػػلـاتتئتػػ امل ػػقةسابلل يزػػ 
 ػػذماملإجػػقمءا ةػػكفام  ػػيلراملػػذمفاتعدػػاكمابللػػـامل ػػقةساكلةلػػلبدلائت ػػلئ مفائػػفاغمػػقا

اتةامااأئكملدـق.ا
 را ةػ اأ ػه:اق...امجػاا ةػ اةػ ائؤللػساتا(57)8-4ئفاملعل كفاا6ةئلاأفاملئلاما

قاػسا ةػكفائعق ػلابلليػلقج املتلػجم ارػكامللػج اتئلق ا  ػلطدلابػللجهمشق ابللػـا ػقةساتجل
ئػػفاملعػػل كفا فلػػهاتػػلقادالػػقالفاأثػػقاملتلػػجم ارػػكامللػػج اا11ملتجػػلقف اةئػػلاتةػػاااملئػػلاما

املتجلقفابلل لبسالة يراملا تبلقفا ة املغمق اكذلؾاب زدلاركاملفعػقماملثل  ػسا ةػ اأ ػه:

                                                 
مترػػكفاا)ت ػلطائدػػلـاإامقمامل ػػقةساملئلػل ئسارػػكام قافاإلػ ائجةػػ ا|أا ةػ ام تػػك:32(اكتػ راملئػػلاما(55

ئفا ااالاا ع ا فاث ثساأ يلراكلاامهااا ة اث ثسا  قا يزلب اكذلؾاب ػقطائقم ػلمامل ػكمبلا
 ملتكاك عدلا ظلـامل قةس اكلااتهااائاماملع ك سار ها ة اأقب ال كمت(.

)مامقامل قةسائجة اإامقمامت ة ائفاأ  لءابعااارقافالاا ع اا ة ام تك:ا(1|77(اكت راملئلاما)(56
مػػتـاميت ػػلق ـائػػفاببػػ املجئع ػػساملعلئػػسالفتػػقماثػػ  الػػ كمتاكرعػػلبالةطقاعػػساملئم ػػسارػػكا ظػػلـا ػػفاث ثػػسا
 مل قةس(.

 املئتعة اب قكطائئلقلسام   ػطساملتجلقاػس اجاق ا2004غ تاا14ملئؤق اركاا8-4(املعل كفاقبـا(57
 .2004غ تاا18 املزلاقماركا52 ااا
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اةلئػػ الاا عتػػاابتلػػجم امل ػػيراملا تبػػلقفارػػكامللػػج املتجػػلقفاتجػػلهاملغ" مػػقاإلاابعػػاامػػكـ
ا.اا"ئفاتلقادا  قهاملعل ك ك

ك ظدػػقاملئ ػػ اأكاملةظػػقا ةػػ اتػػامكؿاألػػدـا ػػقةساغمػػقائعمػػامارػػكامللػػج املتجػػلقفا
ئػفاملعػػل كفاا1رعػقماا51ائةػققا715زػقمةسارػكاملعػل كفاملتجػلقفائػفايػػ ؿا ػراملئػلاما

رػػػكامللػػػج الااترػػػكفام لػػػدـابلبةػػػسالةتػػػامكؿاإلاابعػػػااتعممػػػاامل ػػػقةسا"ملجهمشػػػقفا ةػػػ اأ ػػػه:ا
 اا.ملتجلقفق

ئػفاملعػل كفاملتجػلقفاملجهمشػقفاأفاا51ئةػققاا715  ة ائػفايػ ؿاملػتعقمءاملئػلاما
ملئ ػػقعاب زػػها ةػػ ا ػػاـاإئةل  ػػساتػػامكؿام لػػدـاإلاابعػػاابمػػاامل ػػقةسارػػكامللػػج املتجػػلقفا
مكةكاإل ام ذ لفابأفام لدـا ئةفاإزػامق لاببػ ابمػاامل ػقةسارػكامللػج املتجػلقفاك ػذما

ة   اةمػػػ ا علبػػػااملئ ػػػقعاةػػػ ائػػػفائؤللػػػكا ػػػقةساملئلػػػل ئساكقش لػػػدلاأئػػػقاغمػػػقازػػػ
كملعػػلشئكفابقامقتدػػلالػػذمفاأزػػاقكمام لػػدـالػػكمءاببػػ ابمػػاامل ػػقةسابلللػػج املتجػػلقف اأكابعػػاا

ا.ملعمااإذماةز ابطقا املغشاأكااكفاإتئلـاإجقمءمتاتأل  اتةؾامل قةسابكجهابل ك ك
زػػػة ةلباإذماةل ػػػتامللػػػ امتا ػػػذماكبػػػاا ػػػراملئ ػػػقعا ةػػػ اأفاتػػػامكؿام لػػػدـا ةػػػكفا

فاتػػػـاإبطػػػلؿامل ػػػقةساأكاإبطػػلؿاملإزػػػامقاإذمائػػػلاتػػػـاملتػػػامكؿاببػػػ ا زػػة ةسا ػػػة باةتػػػ اكم 
املئيللفػساأ ػهاإذماتػـاتػامكؿام لػدـابعػاا(58)زاكقابقمقاملإبطلؿ  اكئفاثػـا لت ػرابئفدػكـ

ابقمقاملإبطلؿاةلفاملتامكؿابلط ب.
 ػ ائؤللػكا ػقةلتاملئلػل ئساكقش لػدلاإذما ةئ ػلاأفاملئ ػقعائالك ةكفا ذماملةظقائ طع با

كملعػػلشئكفابقامقتدػػلائػػفاإزػػامقام لػػدـاببػػ ابمػػاامل ػػقةسارػػكامللػػج املتجػػلقفاأكارػػكاأفاكبػػتا
إتئػػػلـاإجػػػقمءمتاتألػػػ  اتةػػػؾامل ػػػقةسابكجػػػهااةػػػلفاإذماةزػػػ ا ةػػػ ابمػػػاابطقاػػػ املغػػػشاأكااكفا

األراج  ه.اا200ألراج  هاإل اا20 اك لباا ة اذلؾابغقمئسائفا(59)بل ك ك
ا.تامكؿاألدـاملئامقافاركاةللساملتلك ساملع لش ساكتزف ساأئكمؿامل قةسةظقا -2

 فػػػقضاملئ ػػػقعابمػػػاماآيػػػقا ةػػػ اةقاػػػساتػػػامكؿام لػػػدـاميػػػراألػػػدـاملئػػػامقاف اإذالاا
مجػػكهالةئػػامقافاملعػػل ك ممفاأكاملفعةمػػمفاملظػػل قافاأكاملئلػػتتقافالػػكمءاةػػل كمائػػأجكقافاأـالاا

                                                 
 ؽاتاج.ا54ئةققاا715(املئلاما(58
 تاج.ا اؽ806(املئلاما(59
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كقاملةةػػـاملعل ػػػكابللتلػػك ساملع ػػػلش ساأكاأفامت ػػلهلكما ػػفاألػػػدئدـاكذلػػؾائػػفاتػػػلقادازػػا
ا.(60)تزف ساأئكمؿامل قةساإلاابعااملةزكؿا ة اإذفابذلؾائفاملئةةئساملئيتزس

كلعػػ املةةئػػسائػػفاتعممػػااتػػامكؿاألػػدـاملئػػامقافا ػػكاةئل ػػساةعػػكؽاملػػامش مف ابةمػػ الاا
فا اك ػػػاـابلبة ػػػساألػػػدـاملئػػػامقا(61)متدػػػقااملئػػػامقكفائػػػفامل تػػػلشضامللػػػمشسا  ئػػػلؿاإامقتدػػػـ

لةتػػامكؿامتعػػققابعػػكماملعػػل كفاك ةػػكفا تمجػػسالةةةػػـاملع ػػلشكاك ةػػتضابػػهارػػكائكمجدػػساملغمػػقا
ةلػػفامل  ػػس اإذاتع ػػكاملئةةئػػسابعػػاـاببػػكؿاةكملػػسام لػػدـ اكملةزػػرارػػكامل ػػقةساكملتػػكا
 ئةردػػلاةػػ ا ػػيراتػػاي ارػػكاإامقماأئػػكمؿا ػػيرائع ػػكف اكذلػػؾائدئػػلاةػػلفاملػػهئفاملػػذفا

ا.اائفاملعل كفاملتجلقفاملجهمشقفاا262ةةـاملئلاماثبتار ها ذماملتاي اك ذمائلابققها
ا: انحظر انًؤقج ػهً حذاول الأسهى  ثانُا

بل تبلقا قةلتام ئكمؿاترمراةلااطب عتدػلا ةػ اأ دػلا ظػلـاأرثػقائ دػلا عػا ارػقفا
ملئ قعا  ائلا را ة ائباأاةقاساتامكؿام لدـاك ػ ارػكاملئعلبػ ابمػكامبالػذلؾ ابع ػدلا

الب وود م يػػقابمػػكاماكبت ػػسابةمػػ ائ ػػ اتػػامكؿاملك ػػكاابل لػػدـا) اكبع ػػدلا(62)بمػػكامبائؤبػػام
الب ووود ( اةئػػلاة ػػػقاتػػػامكؿام لػػػدـاملعم  ػػػسارػػػكاةللػػػساملهاػػػلامارػػػكاقألػػػئلؿامل ػػػقةسا)الأول
   (اك ذمائلال فزةهاكر ام تك:ال:   

 انبنذ الأول: حظر حذاول انىػىد بالأسهى

ب ػػلفاأةةلئدػػلااكفاتةامػػاالػػـا عػػقؼاملئ ػػقعاملئزػػقفاملك ػػكاابل لػػدـاكم  ئػػلامرتفػػ ابت
لئفدكئدػػل اكتػػقؾاملئجػػلؿارػػكاذلػػؾالةفعػػه اكلػػذلؾالػػكؼا تعػػقضالػػبعضاملتعقافػػلتاملفعد ػػسا

)أ( اثػـا ك ػ اجػهمءاتػامكؿاملك ػكااالةك كاابل لدـاك فز اركائباأا ػاـابلبةمتدػلالةتػامكؿ
ا)ا(.ابل لدـ

 انًقصىد بانىػىد بالأسهى ويبذأ ػذو قابهُخها نهخذاول -أ

                                                 
 .اؽات.262(املئلاما(60
(ااالارتلةك اةقاساتامكؿام لدـاركا قةساملئلل ئساركاملعػل كفاملجهمشػقفا)اقملػسائعلق ػس( ائقجػ ا(61

 .271للب  ار
لكهاقاملالتثئلقاكملتعػلكفاملػاكلك املئعػاؿالػبعضاأةةػلـاا2018لعلـاا16ئفابقمقاقبـاا136(املئلاما(62

ئلػػػػل ئساك ػػػقةلتاملتكزػػػػ سابل لػػػػدـاكمل ػػػػقةلتاذمتاملئلػػػػؤكل سامل شةػػػساملت فمذ ػػػػسالعػػػػل كفا ػػػػقةسامل
 .1986لل ساا96ملئةاكاماملزلاقمابللعقمقاقبـا
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ملجهمشػػقفاتػػامكؿاملك ػػكاابل لػػدـاكتلػػئ ارػػكاملت ػػقا املئعػػلقفابل لػػدـاائ ػػ املئ ػػقع
ملئؤبتػػساأكا ػػدلامتاملارتتػػلا اك ػػكاملتػػكاتئػػ  املةػػ ارػػكام لػػدـاملتػػكالػػكؼاتزػػاق لا
مل ػػقةسابعػػااتئػػلـاتأل لػػدلاك ػػكاتيتةػػرا ػػفام لػػدـاغمػػقاملئلػػااماب ئتدػػلابللرلئػػ  اك ػػكا

ا.(63)بلبةسالةتامكؿ
تئ ةدػػػػلامل ػػػػقةسالةئةتتبػػػػمفابعػػػػااملا تدػػػػلءائػػػػفا ئة ػػػػساكملك ػػػػكاابل لػػػػدـا ػػػػكاكثػػػػلش ا

ملارتتػػػػلاا  ػػػػااتألػػػػ  امل ػػػػقةس اك ةػػػػكفالةئةتتبػػػػمفابئعت ػػػػل لاملةػػػػ ارػػػػكاتلػػػػةـام لػػػػدـا
 اكملػػذفامػػا كامل ػػقةساإلػػ املالتجػػلءاإلػػ ا ػػدلامتا(64)م زػػة سا  ػػااإزػػامقامل ػػقةسالدػػل

لزػػػةكؾام زػػػة ساملارتتػػػلااأكاملك ػػػكاابل لػػػدـا ػػػكاألااتلػػػتط  ا ػػػلاماتلػػػة ـاملئةتتبػػػمفام
تئػلـاملارتتػلا اإذاتةتػلجاإلػ ابعػضاملكبػتالطبػ ازػةكؾاألػدئدلاكتكهاعدػلا للألدـارػكق

لتةامػػاا لػػبساألػػدـاملئةتتبػػمفاكطب عػػسامللػػدـاا(65)ك ػػكائػػلا ةتػػلجاإلػػ اكبػػتاغمػػقابزػػمق
ملئةتتاايزكزلاإذماةلفامللدـا عا لائارك لا  ااملارتتلااب لػبساملقبػ ا ةػ ام بػ ائػفا

اأفاترػػكفائلػػػااماملع ئػػسابةلئةدػػػلا  ػػػااب ئتدػػلاملإلػػػئ سا بيػػ ؼام لػػػدـاملعم  ػػساملتػػػكامةػػػهـ
ئػػػ  املئةتتبػػػمفاألػػػدئلائؤبتػػػساأكاك ػػػكامبابل لػػػدـاةػػػقجقمءاأكلػػػكا اكلدػػػذمامػػػتـا(66)إزػػػامق ل

ا.(67)كةقثبلتالئلابائكهالة قةسائفاةزرا م  ساأكا عا ساةئل سالةعكبدـ
رػػكاملفعػػقماا51ئةػػققاا715اك ػػأتكاةظػػقاتػػامكؿاملك ػػكاابل لػػدـاب ػػلءا ةػػ ا ػػراملئػػلام

ك ةظػػقاملتػػامكؿارػػكاملك ػػكاابل لػػدـائػػلا ػػاماإذما"ملثللثػػسائػػفاملعػػل كفاملتجػػلقفاملجهمشػػقفابعكلدػػل:ا
ةل تاألدئلات  أابئ للبساهاػلاماقأ ائػلؿا ػقةساةل ػتاألػدئدلاملعا ئػسابػاالػجةتارػكاتلػعمقما

                                                 

(63) Ripert Gerges, et René Roblot, traité de droit commerciale, T1, 18ed, 
LJDJ, paris, 2001, p632. 

ل ئس ائجةػػػساارػػػلتقاملل للػػػسا(اا.ابػػػكيقرا بػػػااملعهاػػػه املئلػػػؤكل ساملجهمش ػػػسالئؤللػػػكا ػػػقةلتاملئلػػػ(64
املل للػػ س اجلئعػػسابلزػافائقبػػلاائقبػػلا اكقبةػػس ا ػػااا  املجهمشػػق ا18كملعػل كف اةة ػػساملةعػػكؽاكملعةػػكـ

 .357 ار2018جل فكا
 .198 ار1993 اامقامل د ساملعقب س املعل قم ا3ملعةمكبك امل قةلتاملتجلقاس اطا لئ ةسا(اا.(65
 .اؽاتاج.596(املئلاما(66
 .64لئ سارلطئسامله قمء اةقاساملئلل ـاركاملت لهؿا فام لدـ ائقج اللب  ارا(ااابفاغلل س(67
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ات ةػتا ػقطائكبػرالتةعمػ ابكقزساملع ـاملئ عكلػس اكرػكا ػذهاملةللػسالاا زػ املتػامكؿاإلااإذماتػـ
ا."ملهالاماركاقأ املئلؿ اك ةكفا ذمامل قطائفتق لباركاغ لااأفاب لفازقا 

كئبػػاأاةظػػقاتػػامكؿاملك ػػكاابل لػػدـا لػػقفا ةػػ اب عدػػلاك ةػػ اجئ ػػ املتزػػقرلتاملعل ك  ػػسا
 الرػفابعػضاملفعػهاذ ػااإلػ املعػكؿابػأفا(68)مل لبةسالةئةر سالكمءاتئػتابعػكضاأكابغمػقا ػكض

رػػػػػكاةللػػػػػساملتػػػػػامكؿاملتجػػػػػلقف ااكفاملت ػػػػػلهؿابػػػػػللطقؽاملئا  ػػػػػساةللةكملػػػػػسااملةظػػػػػقام طبػػػػػ ارعػػػػػل
 اذلػػػؾاأفاملت ػػلهؿا ػػػفاملك ػػكاابل لػػػدـابػػػللطقؽاملئا  ػػسا ئةػػػفامل ػػقةسائػػػفائعقرػػػسا(69)ملئا  ػػس

ا.(70)ملئت لهؿاإل هار  ا فام تفلءا ةساأكاةةئساملةظقاركاةللساملت لهؿابللطقؽاملئا  س
لةئ تاملا لش ساملتكاغللبػلبائػلاتزػلةااتألػ  ا ػقةلتاكاقج املفعهالباا ذماملئ  اإل ام

ملئلل ئس اكملتكابااتركفارػكاأة ػلفاةثمػقماةلذبػساتتجةػ ارمدػلاملئبللغػسارػكاأ ئ ػساملئ ػقكعاكتػا ـا
ملئ ػػػلقبلتاملك ئ ػػػسابزػػػااملػػػتعطلااثعػػػساملئلػػػتثئقافاةػػػكؿاألػػػدـامل ػػػقةسال عكئػػػكمابب ػػػ املك ػػػكاا

اغمقاةع ع س اك كائلا  قابلئعسامل قةس.بل لدـابألعلقائقتفعسابزااتةعم اأقبلاا
 جزاء حذاول انىػىد بالأسهى: -ب

ئػػفاملعػػل كفاملتجػػلقفاملجهمشػػقفا ةػػ اأ ػػه:اق علبػػاابػػللةب ائػػفاا808 زػػتاملئػػلاما
ألػراج  ػه اأكابقةػاىا ػلتمفاا200ألػراج  ػهاإلػ اا20ث ثساأ دقاإل ال ساكبغقمئسائػفا

ئجةػػػ املإامقماكملعػػػلشئكفاإامقتدػػػل ااملععػػػكبتمفارعػػػلاملئؤللػػػكفالة ػػػقةساملئلػػػل ئس اكقشػػػ  
ا:كةذلؾاأزةلاام لدـاأكاةلئةك لاملذمفاتعلئةكما ئامبارك

ألدـااكفاأفاتركفالدلاب ئساملئ ساأكاةل تاب ئتدلام لئ ساأب ائفاملةاام ا  ا -1
 لةع ئساملعل ك  س.

 ا.ركاألدـا م  سالاامجكهاملتامكؿارمدلابب ام ع لءام ج  -2
 انخاحًت

                                                 
(اا.الارتلةك اةقاساتامكؿام لدـاركا قةساملئلل ئساركاملعل كفاملجهمشقفا)اقملسائعلق س( ائقجػ ا(68

 .248للب  ار
ملػػػسائعلق ػػػس( ا(اا.الارتػػػلةك اةقاػػػساتػػػامكؿام لػػػدـارػػػكا ػػػقةساملئلػػػل ئسارػػػكاملعػػػل كفاملجهمشػػػقفا)اقا(69

 .248ملئقج ا فله ار
(اا.اةئػػػاا الاةئػػػاا  اةقاػػػساملئلػػػػل ـارػػػكاملت ػػػلهؿا ػػػفاألػػػػدئها)اقملػػػسائعلق ػػػسارػػػكاملعػػػػل ك مفا(70

 .50ملئزقفاكملفق لك( ائقج اللب  ار
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تتئمػػهام لػػدـا اةمػػ اتػػامكؿام لػػدـابللبكقزػػسم ةةػػلـاملعل ك  ػػسالتػػـات ػػلكؿائك ػػكعا
ملتػػػكاتزػػػاق لا ػػػقةلتاملئلػػػل ئسابعلبةمتدػػػلالةتػػػامكؿابةقاػػػس اإلااأفاذلػػػؾالاا ع ػػػكاملةقاػػػسا

 ملئطةعس اكلذمارق هالاا ئ  اأفاتقاا ة ا ذهاملةقاسابعضاملعمكااملعل ك  ساكملاتفلب س.
لػػئ ساكألػدـالةلئةدػلاكألػػدـا ئػق اكلػػـاكت علػـام لػدـائػػفاةمػ امل ػة اإلػػ األػدـام

ااا.مت لكؿاملئ قعائ دلالكىام لدـاملالئ ساكلةلئةدلائفاي ؿا زكراملعل كفاملتجلقفا
 ة اجل ػااآيػقارػقفا  ػلؾائعكبػلتا ةػ اتػامكؿام لػدـ اإذاتظدػقابعػضاملئ ػلر ا
ئػػفا ػػأ دلا قبةػػسا ئة ػػساملتػػامكؿاتقجػػ اإلػػ املئلػػل ـا فلػػه اكذلػػؾاةػػكفام لػػدـائةجػػكها

مدػػلالاا ئةػػػفاتػػػامكلدلاطػػػكمؿارتػػػقماملةجػػػه ارللئلػػل ـائةظػػػكقا ة ػػػهاطػػػكمؿارتػػػقماملةجػػػها ة
ملتزػػقؼارػػكاألػػدئهابػػللب   اكبللتػػللكاتظػػ ا ػػذهام لػػدـائئ ك ػػسائػػفاملتػػامكؿاإلػػ اةػػمفا
إجػػقمءاملب ػػ  اكئػػفائعكبػػلتا ئة ػػساملتػػامكؿاةػػذلؾالػػقبسام لػػدـاأكا ػػ ل دلاكذلػػؾابلػػباا

 ايلزساإذماتعة ام ئقابل لدـالةلئةدػلا فا ػذماملئ لر املتكاتاكقاةكؿاثبكتائةرمتدل
م يمػػػقالاا  ػػػمقاإلػػػ ائللرػػػها ةػػػ ايػػػ ؼام لػػػدـام لػػػئ ساملتػػػكاةفػػػ الدػػػلاملئ ػػػقعائػػػفا
مل ئل لتائلا ةفكالةئلمتدلاأ لباةلفاملةػلشهالدػل ا فائةرمتدػلات تعػ ا ػفاطقاػ املعمػاارػكا

 ارلتقامل قةساكبة كقاة املطقرمف.ا
اااننخائج:

بػػها ػػقةلتام ئػػكمؿا ػػفا ػػقةلتام  ػػيلرا ػػكاملتزػػقؼابةزػػرااأ ػػـائػػلاتئتػػله -1
امل قةلءاركامل قةلتاملئلل ئسا فاطقا اتامكؿام لدـ.

 ئةػػؾاملئلػػل ـاةقاػػساملتػػامكؿارػػكا ػػقةلتاملئلػػل ئسابػػاكفابمػػااأكا ػػقطابللػػتث لءائػػلا -2
أكقاهاملعل كفاأكا ظلـامل قةسائفابمكاا ة امللدـ ارلللدـابل تبلقهاكقبسائلل ػسا ةػكفا

 لة  لعاكمللقبس.ا ق س
ةقاساتامكؿام لػدـابللبكقزػساكةقاػسايػقكجاملئلػل ـائػفا ػقةلتاملئلػل ئسا عػاائػفا -3

 .ااأ ـاألبلاا جلااتةؾامل قةلتاملتكاتةتلجاإل اقؤك اأئكمؿا يئس
 ئةػػػفاملتزػػػقؼارػػػكام لػػػدـاملئئةكةػػػساللأ ػػػيلرارػػػكا ػػػقةلتاملئلػػػل ئسابػػػللب  اأكا -4

 ملق فا فاطقا املتامكؿابللطقؽاملتجلقاس.
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فاةقا -5 اػػساملئلػػل ـارػػكا عػػ األػػدئهاكلػػدكلساإجػػقمءمتامل عػػ ارػػكا ػػقةلتاملئلػػل ئس اكم 
بدلامللدـا فاملةزساركا قةلتام  ػيلر ا ةل تائفاأ ـامليزلشراملتكامتئمه

 إلااأفا ذماملا تعلؿالاامتـابةقاسائطةعس اكم  ئلا  لؾابعضاملعمكاا ة اذلؾ.
ملتامكؿابطقاػ املتلػة ـ امفا ئلات اقجاملطقؽاملعلا سالتامكؿام لدـاتةتاب امفاقش لم -6

كملتػػػامكؿابطقاػػػ املتةكاػػػ  اكذلػػػؾابيػػػ ؼاملطػػػقؽاملةامثػػػسارػػػكاملتػػػامكؿاك ػػػكاطقاعػػػسا
 .ملتلجم اركاملةللااملجلقفا

ملئؤبػػاا ةػػ اتػػامكؿاملةظػػقا  ػػلؾابمػػامفامػػقامفا ةػػ اتػػامكؿام لػػدـابللبكقزػػساك ػػكا -7
 .ملةظقاملئؤبتا ة اتامكؿام لدـم لدـ اكا

 انًراجغ

 ا.2000لعل كفاملتجلقف املجهءاملثل ك اباكفاامقامل  ق ائزق اأةئاائةقه ام
 أةئػاالالطفػكاأةئػػا ائعػلئ تاملبكقزػػسابػمفاملػ ظـاملك ػػع ساكم ةةػلـامل ػػق  س ا

  امقاملفةقاملجلئعك ا)ا.اط( املعل قم ا)اات(.ا
 بػػفاغلل ػػػسالػػػئ س ارلطئػػػسامله ػػقمء اةقاػػػساملئلػػػل ـارػػػكاملت ػػلهؿا ػػػفام لػػػدـ اقلػػػللسا

ا.2008-2007ة ساملةعكؽ اجلئعساأبكابةقابةعلما اتةئللف ائلجلتمق اة
 بكيقرا بػااملعهاػه املئلػؤكل ساملجهمش ػسالئؤللػكا ػقةلتاملئلػل ئس ائجةػساارػلتقا

املل للػػ س اجلئعػػسابلزػػافائقبػػلاائقبػػلا ا ملل للػػساكملعػػل كف اةة ػػساملةعػػكؽاكملعةػػكـ
ا.2018 املجهمشق اجل فكا18كقبةس ا ااا

 ا.1986تجلقف املطبعسام كل  ائطبعساةللف املعل قم اةل كاملئزقف املعل كفامل
 ةئػػاا الاةئػػػاا  اةقاػػساملئلػػػل ـارػػكاملت ػػػلهؿا ػػفاألػػػدئها)اقملػػسائعلق ػػػسارػػػكا

ا.1994ملعل ك مفاملئزقفاكملفق لك( اامقامل د ساملعقب س املعل قم ا
 ئعػػسايامجػػسابةعقبػػك املئئمػػهمتاملعل ك  ػػسالةلػػدـ اقلػػللسائلجلػػتمق اةة ػػساملةعػػكؽ اجل

ا.2014-2013أبكبةقابةعلما اتةئللف ا
 ا.1993 اامقامل د ساملعقب س املعل قم ا3ملعةمكبك امل قةلتاملتجلقاس اطا لئ ةس
 طػػل قا ػػكبكائػػؤئف ا عػػااب ػػ املاكقمؽاملئلل ػػسارػػكاملبكقزػػس اامقامل د ػػساملعقب ػػس ا

 ـ.2007ملعل قم ا
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   ئػػس اھ ػػقةلتاملئلػػلـارػػكاھ بػػاام كؿا لبػػامفالابلػػمك ك ائبػػاأاةقاػػساتػػامكؿام
ا.2007 املإلة اقاس ا1امقاملفةقاملجلئعك املطبعسا

 مل ػػػقةلتاكااملئتجػػػقكااملتجػػػلقكاا هاػػػهاملعةمةػػػك املعػػػل كفاملتجػػػلقف ام  ئػػػلؿاملتجلقاػػػس
ا.1997ملتكها  اكااملتجلقاس ام كقمؽاملتجلقاس ائةتبساامقاملثعلرسالة  ق

 تبػػػساملعل ك  ػػػس املطبعػػػسارػػػلقكؽاإبػػػقم  ـاجللػػػـ املئػػػكجهارػػػكامل ػػػقةلتاملتجلقاػػػس املئة
ا.2007م كل  ابغاما ا

 رػػكهفال امل ػػقةلتاملتجلقاػػسام ةةػػلـاملعلئػػساكمليلزػػس ااقملػػسائعلق ػػس اامقاملثعلرػػسا
ا.2005لة  قاكملتكها  ا ئلف ا

 ئةفػػػػكشالع ػػػػا املعػػػػل كفاملئزػػػػقرك امل ظقاػػػػساملعلئػػػػسالةعػػػػل كفاملئزػػػػقؼ املععػػػػكاا
ا.2001 كفاملئطبع س املجهمشقكملئلشكل ساملئزقر س املئطبعساملةامثسالةف

 لامللػػػمااملفعػػػك ائبػػػلافءاملعػػػل كفاملتجػػػلقف ائ  ػػػكقمتاملةةبػػػكاملةعكب ػػػس ابمػػػقكت ا
ا.2002الب لف

 لا ئػػػلقاتمبػػػلق ا ظقاػػػساملةعػػػكؽام لللػػػ سالةئلػػػل ـارػػػكا ػػػقةساملئلػػػل ئس ااقملػػػسا
ائعلق ػس املجػهءام كؿ اقلػػللسال مػ ااقجػػساملػاةتكقمهارػػكاملةعػكؽ اجلئعػػسا ػمفا ػػئ  

ا.1999ائزق
 لارتػػلةك اةقاػػساتػػامكؿام لػػدـارػػكا ػػقةساملئلػػل ئسارػػكاملعػػل كفاملجهمشػػقفا)اقملػػسا

ا.2013ئعلق س( اامقامليةاك  س املجهمشق ا
 لارقاػػااملعقا ػػكاكا.ا ػػل كااكاػػامق ابػػل كفام  ئػػلؿ اامقاملجلئعػػساملجامػػامالة  ػػق ا

ا.2002ائزق
 اػػػساك ئة ػػػلتاملب ػػػكؾ املػػػامقائزػػػطف اةئػػػلؿاطػػػه املعػػػل كفاملتجػػػلقف املععػػػكااملتجلقا

ا.1993املجلئع س ائزق
 ا اامقاملئطبك لت.2000ئزطف اةئلؿاطه ا قةلتام ئكمؿ ام قاف ا لـا
 لا سارك م  ام كقمؽاملتجلقاسارػكاملعػل كفاملجهمشػقف اامػكمفاملئطبك ػلتاملجلئع ػس ا 

ا. املجهمشق2004 لـا
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 فاملئطبك ػلتاملجلئع ػس ا لا سارك م  ا ػقةلتام ئػكمؿارػكاملعػل كفاملجهمشػقف اامػكم
ا.2003ملجهمشق ا

 ا.1991مك  ا ة اةلف امل قةلتاملتجلقاس اباكفال سا  ق املعل قم ا
 Ripert Gerges, et René Roblot, traité de droit commerciale, 

T1, 18ed, LJDJ, paris, 2001. 
 Voire, Dominique legeais,Droit commercial et des affaires,14 

eme édition,اArmand colin,اparis,2001ا. 
 


